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RESUMO

O comércio exterior brasileiro apresentou corrente de comércio de US$ 599,9 bilhGes em
2024, com o estado de Santa Catarina respondendo por cerca de 12,85% do total importado
pelo pais nesse periodo. Nesse contexto, a complexidade tributaria incidente sobre as
operacdes de importacdo estimula os estados a adotarem beneficios fiscais, com destaque para
os Tratamentos Tributérios Diferenciados (TTDs) instituidos pelo governo catarinense para
reduzir a carga do ICMS sobre importagdes realizadas por meio de seus portos e aeroportos.
Este trabalho tem como objetivo analisar os efeitos da utilizagdo dos beneficios fiscais em um
processo de importagdo em comparagao a uma operacao sem incentivos, evidenciando
vantagens e desvantagens que orientem a escolha do importador. Caracterizou-se como
pesquisa descritiva e qualitativa, desenvolvida por meio de estudo de caso com dados reais de
uma empresa comercial importadora de Santa Catarina. Foram simulados quatro cenarios de
importacdo de insumo industrial, 54 toneladas desembaracadas pelo Porto de Itajai,
combinando as modalidades por conta propria e por conta e ordem de terceiros, com e sem a
utilizacdo do TTD 410, todos sob o regime de Lucro Real. Os resultados demonstraram que a
utilizacdo do beneficio fiscal proporcionou reducdo de até 12,04% no custo unitario de
importacdo. O cenario de menor custo foi a importacdo por conta propria com TTD 410, com
custo unitario de R$ 12.901,30 por tonelada, enquanto a conta e ordem sem TTD 410
registrou o maior custo, de R$ 14.954,69 por tonelada, resultando em diferenca total de R$
110.883,06 entre os extremos analisados.
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1 INTRODUCAO

O comércio internacional € um dos principais indicadores de desenvolvimento
econémico de um pais, sendo responsavel por integrar paises a cadeias globais de producéo e
de consumo. No caso do Brasil, a dinamica do comércio exterior, principalmente a partir do
periodo pds-guerra (segunda guerra mundial), evidencia oscilagdes entre fases de crescimento
e de crise, onde as exportagdes e importagfes desempenharam um papel fundamental para o
crescimento econémico. (Sarquis, 2011).

Segundo dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos
(MDIC), nos ultimos anos o comércio exterior brasileiro vem apresentando evolugéo em termos
de participacdo na economia nacional. No ano de 2015 a corrente de comércio (soma das
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importacBes e exportacOes realizadas) foi de US$359,9 bilhdes, enquanto dados de 2024
indicam que o valor atingido foi de US$599,9 bilhdes, representando assim uma elevagdo
aproximada de 66,7% no periodo. Esse crescimento demonstra a intensificacdo das relacoes
comerciais do Brasil com o mercado internacional, evidencia a relevancia do setor para a
dindmica do Produto Interno Bruto nacional e também reflete a importancia das importacoes
como instrumento de acesso a bens, servicos e tecnologias que ndo sdo produzidos em territdrio
nacional (Brasil, 2025).

A evolucéo da participacdo do comércio exterior na economia nacional traz a tona
um aspecto crucial para a analise de viabilidade de operagdes de importacdo: a tributacdo. A
entrada de bens e servicos estrangeiros no pais esta sujeita a tributacdes que estdo previstas em
um conjunto amplo e complexo de leis, normas e regulamentos que servem para definir a forma
como ocorre o recolhimento de impostos e outras taxas. A carga tributaria incidente nas
importaces no Brasil € composta principalmente pelo Imposto de Importacéo (I1), Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPI), PIS/PASEP-Importacdo e COFINS-Importacao, além da
incidéncia do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) (Sousa et al., 2024).

Segundo Dagostin (2011), a complexidade tributaria incidente sobre as operagdes
de comércio exterior no Brasil estimula estados a adotarem beneficios fiscais proprios voltados
a atracdo de empresas importadoras e ao fortalecimento de suas cadeias logisticas e industriais.
Nesse contexto, conforme dados da ferramenta Comex Stat (2025), o estado de Santa Catarina
tem destague no cenario nacional de importacdes, respondendo por cerca de 12,85% do total
importado pelo pais em 2024.

Dentre os beneficios fiscais adotados por Santa Catarina, podem ser destacados
como principais para as operagdes de importacdo os Tratamentos Tributérios Diferenciados
(TTDs) TTD 409, TTD 410 e TTD 411, que representam os principais mecanismos de incentivo
as atividades portuarias no estado. Esses regimes permitem que a carga tributaria do ICMS
incidente sobre as importacdes seja reduzida por meio de formas como o diferimento ou o
crédito presumido (Santa Catarina, 2019). A existéncia desses beneficios fortalece a
competitividade das empresas importadoras presentes no estado de Santa Catarina e consolida
0s portos catarinenses como importantes portas de entrada de mercadorias estrangeiras, além
de atrair também investimentos e aumentar o volume de operacdes realizadas (Dagostin, 2011;
Oliveira; Petri, 2024)

A partir desse cenario surge o problema de pesquisa que orienta este estudo: quais
sao os efeitos da utilizacdo de beneficios fiscais nas operacdes de importacao realizadas em
Santa Catarina em comparacao as operacdes realizadas sem os incentivos tributarios?

A relevancia do tema € justificada tanto sob a perspectiva pratica, quanto sob a ética
académica. Na préatica, compreender os impactos gerados dentro das operacGes pelo uso dos
beneficios fiscais é essencial para que empresas possam adotar estratégias mais eficientes na
gestdo tributaria e logistica, reduzindo assim custos e riscos, e aumentando a competitividade
em um ambiente fiscal complexo e oneroso. A analise se torna ainda mais valiosa em contextos
regionais, como o de Santa Catarina, onde os incentivos fiscais exercem um papel determinante
na atracdo de investimentos e consolidagdo do estado como um dos principais polos de
comeércio exterior do pais. Sob a perspectiva académica, a analise comparativa contribui para a
ampliacdo da literatura sobre a tributacdo e o uso de incentivos fiscais no comeércio
internacional, ao integrar aspectos legais, operacionais e econdmicos que influenciam
diretamente a competitividade das importagoes.

O objetivo geral do trabalho é analisar os efeitos da utilizacdo dos beneficios fiscais
em um processo de importacdo em comparacdo a uma operagdo sem incentivos, a fim de
evidenciar vantagens e desvantagens que orientem a escolha do importador. Para que esse
proposito seja alcangado, serdo observados objetivos especificos como: descrever modalidades
de importagéo previstas na legislagéo brasileira, identificar vantagens e desvantagens de cada



modalidade, apresentar estudo de caso de operacdes realizadas com e sem beneficios fiscais e
comparar os resultados obtidos, destacando limitacGes e pontos criticos sob os aspectos
operacional, financeiro e legal.

A estrutura deste trabalho estd organizada em cinco capitulos. O primeiro
corresponde a introducdo, contendo a contextualizagdo, problematizacdo, justificativa,
objetivos e estrutura. O segundo capitulo apresenta a revisdo da literatura, abordando o
referencial tedrico e fundamentos legais relacionados ao comércio exterior e aos beneficios
fiscais. O terceiro capitulo expde a metodologia utilizada, detalhando o estudo e o processo de
coleta e andlise de dados. O quarto capitulo apresenta os resultados obtidos e a anélise
comparativa das operacdes estudadas. O quinto e ultimo capitulo traz conclusGes obtidas,
destacando as contribuigdes, limitacGes e sugestdes para futuras pesquisas.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Um dos pilares centrais da economia contemporanea é o comércio internacional,
que impulsiona o crescimento econémico e a integracdo produtiva entre os paises. As relactes
comerciais entre nacdes ndo representam somente uma via de ampliacdo de mercados, mas
também um mecanismo de incentivo a eficiéncia produtiva, refletindo diretamente na difuséo
de tecnologias e geracdo de renda (Sarquis, 2011).

No dmbito das transa¢des internacionais, se faz necessaria a padronizacao de certas
praticas comerciais e contratuais, para que seja garantida a seguranca e previsibilidade as partes
envolvidas, um exemplo de padronizacdo sdo os Incoterms, que fazem parte de um conjunto de
normas estabelecidas pela Camara de Comércio Internacional (CCI) e reconhecidas
globalmente, definindo as responsabilidades envolvidas na negociacdo de comércio exterior
(Cénovas, 2020).

Além das normas estabelecidas para seguranca das negociac@es, as operacdes de
importacdo ainda envolvem uma complexa estrutura tributaria, portanto, as operaces de
comércio exterior no Brasil estdo sujeitas a incidéncia de diversos tributos federais, taxas e
impostos de competéncia estadual. A complexidade envolvida nesta etapa das operacgdes
reforca a necessidade da gestdo estratégica neste aspecto por parte das empresas importadoras
(Brasil, 2024).

A partir da estrutura tributaria, se faz essencial o papel dos estados na formulagéo
de politicas fiscais a fim de atrair investimentos. Em Santa Catarina por exemplo, o governo
estadual implementou Tratamentos Tributarios Diferenciados (TTDs), com destaque para 0s
TTDs 409, 410 e 411, que proporcionam beneficios fiscais a importacGes realizadas por meio
dos portos e aeroportos localizados em seu territorio, permitindo reducéo na carga tributaria do
ICMS, proporcionando maior competitividade para empresas importadoras localizadas no
estado (SCPAR, 2024).

2.1 COMERCIO INTERNACIONAL E CONTEXTO GLOBAL

O comércio internacional representa um dos pilares do desenvolvimento econémico
nos dias atuais, possibilitando a integracdo de paises as cadeias globais de producao e também
de consumo, além de facilitar o acesso a tecnologias inovadoras. A literatura econémica
demonstra que as trocas comerciais entre nagdes tendem a impulsionar o crescimento e
produtividade, no entanto, seus efeitos dependem das condigdes estruturais de cada pais
(Sarquis, 2011).

A Organizacdo Mundial de Comércio (OMC), reforca ainda que o comércio
internacional constitui uma das principais forgas para o crescimento econémico e aumento da



produtividade global ao estimular a inovacdo e a difusdo de tecnologias atraves das fronteiras.
Além disso, com a crescente interdependéncia das economias, € reforcada a necessidade de
politicas comerciais abertas e previsiveis, capazes de promover desenvolvimento inclusivo e
sustentavel (World Trade Organization, 2024).

Ainda de acordo com o estudo de Sarquis (2011), as teorias classicas do comércio,
baseadas em vantagens comparativas, apesar de sua simplicidade, contém uma mensagem
fundamental que mostra que 0 comércio induz processos que podem tornar as economias mais
eficientes de maneira mdtua, com o mais alto padrdo de producdo e de consumo e que, com 0
passar do tempo, essas teorias cldssicas evoluiram para concep¢Bes mais dinamicas, onde
fatores como capacitacdo tecnologica e inovacdo passam a determinar o grau de
competitividade entre as economias e a intensidade dos beneficios obtidos a partir das trocas
internacionais.

No contexto brasileiro, dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria,
Comércio e Servicos (MDIC), mostram que o comércio internacional tem se mostrado elemento
essencial para o crescimento econémico e inser¢cdo competitiva do pais em cadeias globais de
valor com forte presenca das exportacdes de commodities e importacdes de bens de maior valor
agregado. Em 2024, as exportacgdes brasileiras totalizaram aproximadamente US$337 bilhdes,
compostas majoritariamente por petroleo bruto, soja em grdos e minérios de ferro. Em
contrapartida, as Importacbes do mesmo periodo totalizaram cerca de US$ 262 bilhdes,
concentradas principalmente em combustiveis refinados, maquinas e equipamentos e produtos
quimicos, evidenciando a dependéncia nacional de insumos industriais e tecnolégicos
provenientes do exterior (Brasil, 2024)

2.1.1 Conceitos Fundamentais do Comércio Internacional

O conjunto de atividades praticas relacionadas a compra e venda de bens e servicos
entre residentes ou empresas de paises distintos, envolvendo aspectos legais, cambiais,
aduaneiros e logisticos pode ser classificado como comércio exterior, neste sentido sdo
compreendidas tanto operacGes de importacdo, como operacdes de exportacdo, regidas por
normas e préaticas internacionais consolidadas e influenciadas diretamente por politicas
econbmicas internas e externas. As operacdes de importacdo e exportacdo sdo instrumentos
chave dentro da politica comercial dos paises, com exportacfes gerando divisas e tornando a
economia dindmica, a0 mesmo tempo em que as importacbes compensam necessidades
tecnoldgicas, produtivas e de consumo do mercado interno (Oliveira, 2021).

O avanco da globalizacdo nas Ultimas décadas traz consigo ndo somente o aumento
no fluxo comercial entre as na¢des, mas também a necessidade da coordenacdo e integracdo
entre paises e blocos econémicos como forma de enfrentar os desafios do comércio
internacional (Sarquis, 2011). Esse fato evidencia o crescimento da interdependéncia entre as
nacOes, tornando assim, de extrema necessidade a utilizacdo de estruturas normativas e
institucionais multilaterais capazes de regular negocia¢des internacionais, garantindo, de certa
forma, previsibilidade nas operacdes de comércio exterior. Para que sejam elaboradas e
aplicadas tais regulamentacdes, organismos como a Organizacdo Mundial do Comércio
definem os principios e regras que orientam o comércio internacional. Além da regulamentacao
realizada por organizacbes multilaterais, cada pais possui conjuntos de legislacGes,
procedimentos, Orgdos intervenientes e anuentes distintos aplicados aos procedimentos de
comeércio exterior. (Oliveira, 2021).

Um exemplo de regulamentacdo multilateral aplicada a processos de importagéo e
exportacdo sdo os Incoterms (Termos Comerciais Internacionais), que consistem em um
conjunto de regras publicadas pela Camara de Comércio Internacional (CCl), a fim de definir
as responsabilidades tanto do comprador como do vendedor em negociacgdes internacionais,
englobando aspectos como transporte, seguro de carga, desembarago aduaneiro, aléem dos riscos



pertinentes ao processo, de modo a evitar imprecisdes contratuais (Universidade de Brasilia,
2022).

Os termos se dividem em quatro grupos (E, F, C e D), organizados segundo o grau
de responsabilidade assumida pelo vendedor, variando desde o EXW (Ex Works), no qual o
vendedor disponibiliza a mercadoria em seu estabelecimento e o comprador assume todos 0s
custos e riscos, até termos como FOB (Free On Board) e CIF (Cost Insurance and Freight),
amplamente utilizados no comércio exterior onde ha divisdo de responsabilidades entre as
partes (Brasil, 2024)

A correta utilizacdo dos Incoterms € essencial para garantir a clareza contratual e
definir as responsabilidades logisticas e financeiras nas negociagdes internacionais, e para que
essas operacOes acontecam de forma segura e de acordo com as normas internacionais, se faz
necessaria a emissdo de uma série de documentos que servem para assegurar a validade juridica,
0 cumprimento das exigéncias aduaneiras e também para a liberacdo da carga nos paises de
origem e destino. Esses documentos constituem a base das operacdes de comércio exterior,
envolvendo desde a fase contratual, até a etapa de desembarago aduaneiro de importacéo ou
exportacdo (Oliveira, 2021). De acordo com informacgdes da Insight Global (2024), os
principais documentos envolvidos nas operacfes de importacdo tém suas informacgdes
apresentadas na Figura 1 abaixo:

Figura 1 - Principais documentos na importacao.
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Fonte: Adaptado de Insight Global (2024).
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Para o correto andamento das operagdes de comércio exterior, além da conferéncia
documental dos itens apresentados na figura 1, é essencial a correta classificacdo fiscal das
mercadorias, que consiste em identificar cada produto atraves de um codigo padronizado, no
Brasil chamado de NCM (Nomenclatura Comum do Mercosul), composto por oito digitos que
irdo determinar aspectos como tratamentos administrativos aplicados & mercadoria, sua
tributacdo, caracteristicas técnicas e também a natureza do produto a ser importado ou
exportado. A classificacdo fiscal correta é de extrema importancia para que ndo ocorram
problemas na etapa de desembarago aduaneiro da mercadoria (Brasil, 2025).

Uma vez conferida a documentacao da operacéo e a correta classificacéo fiscal da
mercadoria, a etapa de despacho aduaneiro deve receber atengéo dentro do processo. Esta etapa
tem natureza fiscal e administrativa, onde sdo verificados os documentos, valores,
classificages, tributos e demais requisitos legais da operacéo, a fim de assegurar que todos 0s
requisitos legais tenham sido cumpridos antes da liberacdo da carga sob supervisao da Receita
Federal Brasileira (Wilson Sons, 2023).

Segundo informacgbes publicadas pela Narwal Sistemas (2024), para o correto
andamento desta etapa, € comum que empresas importadoras e exportadoras realizem a
contratacdo dos servicos do profissional conhecido como despachante aduaneiro, habilitado
junto a Receita Federal para representar o importador ou exportador junto aos Orgaos
intervenientes do processo. O despachante realiza a elaboracdo, conferéncia e emissdo das
declaracGes aduaneiras, acompanha as etapas do despacho, e atua na resolucdo de possiveis
exigéncias fiscais, 0 que garante maior seguranca e agilidade aos processos.

2.1.2 Modalidades de Pagamento

Além dos aspectos documentais, fiscais e aduaneiros da operacdo, as transacoes
internacionais envolvidas na etapa de pagamento das mercadorias negociadas envolvem
operacdes financeiras e cambiais, que servem para garantir 0 pagamento entre as partes da
negociacdo. Dentre os principais meios utilizados para o pagamento das negociagdes
internacionais, destacam-se 0 pagamento antecipado, a cobranca documentéria e a carta de
crédito, cada uma das modalidades oferece diferentes niveis de seguranca e custo (Segalis,
2015).

No pagamento antecipado, o importador realiza o pagamento antes mesmo do
embarque da mercadoria, dessa forma assumindo maior risco. Na cobrangca documentaria, apds
0 embarque da mercadoria, 0 exportador envia a documentacao a seu banco, que posteriormente
enviara a documentacdo ao banco do importador, uma vez realizado o pagamento do montante,
a documentacéo € entdo liberada ao importador que tera entdo a prova de propriedade sobre a
carga em questdo. Este modo fornece maior seguranca e diminui as chances de extravio dos
documentos (Brasil, 2025).

Por fim, a carta de crédito, que é a modalidade de pagamento mais difundida no
comeércio internacional por oferecer maiores garantias as partes envolvidas, € um mecanismo
financeiro emitido por um banco a pedido do importador em favor do exportador. Nessa
operacdo, 0 banco que emite a carta de crédito se compromete a efetuar o pagamento ao
exportador mediante a apresentacdo dos documentos exigidos. Este processo envolve desde a
negociacdo do contrato, emissdo e confirmacéo do crédito pelos bancos envolvidos na operacao,
embarque da mercadoria e finalmente a apresentacdo dos documentos que comprovam O
cumprimento das condic¢Ges previamente acordadas. Apds a verificagdo documental, entéo, o
pagamento é liberado ao exportador, garantindo assim maior seguranca e previsibilidade aos
envolvidos (Brasil, 2025).



2.1.3 Modais de Transporte

Outro aspecto de extrema importancia nas operagGes de comércio exterior é a
contratacdo do prestador de servicos responsavel pela realizacao do transporte internacional da
mercadoria negociada, nesta etapa do processo deve ser avaliado qual o modal de transporte a
ser utilizado, podendo ser rodoviario, maritimo, aéreo ou ferroviario. Essa escolha esta
diretamente ligada com as informagGes logisticas da carga (peso e volume), assim como
distancia entre origem e destino, valor agregado e urgéncia no recebimento da mercadoria
(Oliveira, 2021).

Dentre 0s modais citados anteriormente os principais séo o modal maritimo, aéreo
e rodoviario. O modal maritimo recebe destaque nas operaces por conta de seu custo, que
tende a ser mais competitivo devido a capacidade de movimentacdo de grandes volumes. Ainda
dentro deste modal, é possivel realizar embarques utilizando um container completo (Full
Container Load - FCL) ou um container compartilhado com outros exportadores/importadores
(Less than Container Load - LCL), possibilitando desta forma a adequacao do transporte ao
volume e caracteristicas de cada operacdo, viabilizando economicamente o processo. O
transporte aéreo de cargas, que costuma ser mais oneroso, porém, oferece maior agilidade e
seguranca, 0 que reduz risco de avarias e extravios. J& o modal rodoviario normalmente é
utilizado em operagdes que envolvem paises vizinhos, para transportes internacionais de curta
distancia (Bertan, 2010).

2.2 PANORAMA DAS IMPORTACOES BRASILEIRAS

Desde o processo de abertura econdmica, iniciado na década de 1990, o panorama
das importacdes brasileiras passou por profundas transformacfes. O aumento das liberdades
tarifarias, aliado a estabilizacdo da moeda nacional e a globalizacdo ampliou a participacdo do
pais nas principais cadeias globais de valor (Azevedo; Portugal, 1998).

No ano de 2024, a corrente de comércio brasileira (importacdes + exportacdes) foi
de aproximadamente US$600 bilhdes, dado que demonstra crescimento consideravel quando
comparado ao resultado de anos da década passada (2010). Ainda em 2024, cerca de 68% das
importacBes brasileiras concentram bens intermediarios, ou seja, produtos utilizados como
insumos para a producdo de outros bens, ou até mesmo servicos. Dentre os bens intermediarios
importados em 2024, 86% sdo produtos pertencentes a industria de transformacdo, 11% a
industria extrativa e apenas 2% a agropecuaria. A presenca dos bens intermediarios como
maioria nas importacGes brasileiras pode ser observada desde o ano de 1997, havendo neste
periodo de tempo variagdes entre maioria pertencente a industria de transformacéo, ou extrativa,
somente. A categoria de produtos que desde 1997 se mantém em segundo lugar no total das
importacdes brasileiras sdo 0s bens de capital, que em 2024 totalizaram aproximadamente 26%
do total importado pelo pais (Considera et al., 2025).

De acordo com Sarquis (2011), as importacdes sdo de extrema importancia para o
desenvolvimento da industria brasileira, pois dessa forma é possivel garantir o acesso aos bens
intermediarios e bens de capital que ndo estdo disponiveis no mercado interno, além de
proporcionar também, tanto a entrada de tecnologias estrangeiras, a difusdo de conhecimento e
de inovacdo, o que contribui consideravelmente para o aumento da eficiéncia e produtividade
da industria nacional. Sendo assim, a dependéncia de bens intermediarios e bens de capital de
origem estrangeira revela um fator de estimulo a integracdo tecnoldgica e inserc¢do do pais de
maneira competitiva nas cadeias globais de valor, além de uma caracteristica estrutural da
economia brasileira (Sarquis, 2011).

Conforme dados da plataforma Comex Stat (2026), as importacdes brasileiras nos
anos de 2023 a 2025 estdo concentradas principalmente em insumos energéticos, como



combustiveis (gasoleo e 6Oleos brutos de petrdleo), produtos de alto valor agregado como
componentes aeronauticos e produtos quimicos, conforme exemplificado na Figura 2 abaixo.

Figura 2 - Principais importac6es do Brasil.

2710.19.21 Gasoleo (dleo diesel) 9.491.668.379 8.359.492.092 9.690.642.650

2709.00.10 Oleos brutos de petréleo 6.611.866.628 8.690.210.062 9.058.456.152

Partes de turborreatores ou
8411.91.00 de turbopropulsores 6.118.976.379 4.837.676.499 3.514.955.381

Plataformas de perfuracéo ou
8905.20.00 de exploracédo, flutuantes ou 5.154.242.340 193.142.074 97.700.388
submersiveis

Turborreatores de empuxo

8411.12.00 superior a 25 kKN

4.599.620.352 3.418.099.488 2.852.494.764

3104.20.90 Qutros cloretos de potassio 4.095.610.865 3.606.983.824 4.845.303.451

Outros produtos
imunoldgicos, apresentados
em doses ou acondicionados
para venda a retalho

Fonte: Adaptado de Comex Stat (2026).

3002.15.90 3.612.818.352 3.320.554.118 2.368.623.923

2.2.1 Importacgdes Catarinenses

Segundo dados da ferramenta Comex Stat, o estado de Santa Catarina foi
responsavel por cerca de 12,85% do total de importacGes realizadas pelo Brasil no ano de 2024,
tendo importado aproximadamente US$33.7 bilhGes, enquanto o total importado pelo pais foi
de aproximadamente US$262 bilhdes. Quando observado o panorama das importacdes
realizadas pelo pais nos ultimos 5 anos, é possivel notar participacdo expressiva do estado de
Santa Catarina no volume total em US$, conforme exemplificado pela Figura 3 a seguir:



Figura 3 - Comparativo entre volume de importagdes

Importagoes — Santa Catarina Participagao Catarinense

Importagoes — Brasil

2024 - Valor US$ FOB 2024 - Valor US§ FOB 2024
$ 262.869.606.174,00 $33.771.587.792,00 12,85%
2023 - Valor US$ FOB 2023 - Valor US§ FOB 2023
$240.792.839.224,00 $28.771.535.393,00 11,95%
2022 - Valor US$ FOB 2022 - Valor US§ FOB 2022
$272.610.686.946,00 $28.989.937.154,00 10,63%
2021 - Valor US$ FOB 2021 - Valor US§ FOB 2021
$219.408.049.180,00 $24.917.515.284,00 11,36%
2020 - Valor US$ FOB 2020 - Valor US$ FOB 2020
$ 158.786.824.879,00 $ 16.091.194.139,00 10,13%

Fonte: Adaptado de Comex Stat (2025).

Dentre os fatores que explicam a expressiva participacdo de Santa Catarina no
volume de importacGes do Brasil esta sua estrutura portuaria, reconhecida por ser uma das mais
eficientes do pais. O estado conta com portos estrategicamente localizados e terminais
modernos, 0 que reduz os custos operacionais e diminui 0s prazos nas operagdes de comércio
exterior (Roldao, 2016).

Além da estrutura portudria, o estado adota também politicas tributérias
diferenciadas, que contribuem para o fortalecimento das operacdes de importacdo em Santa
Catarina. De acordo com o0 Governo do Estado de Santa Catarina, os contribuintes podem diferir
o recolhimento do ICMS no momento da importacdo, transferindo seu pagamento para etapas
futuras da circulacdo da mercadoria, proporcionando assim maior eficiéncia ao fluxo de caixa
das empresas beneficiadas. Entre os principais mecanismos de incentivo podemos destacar 0s
Tratamentos Tributérios Diferenciados, TTD 409, 410 e 411 (SCPAR, 2024).

A partir da participacdo do estado nas importacGes brasileiras, é possivel perceber
que a pauta importadora reflete o perfil produtivo e industrial do estado. Segundo dados do
Comex Stat (2026), entre os principais produtos importados por Santa Catarina destacam-se
catodos e elementos de cobre em forma bruta, células fotovoltaicas montadas em modulos ou
painéis e outros itens, conforme detalhado na Figura 4 abaixo.

Figura 4 - Principais importac6es de Santa Catarina.

Cadigo - 2023 - Valor
Descri¢cdao NCM US$ FOB

Catodos e seus elementos de cobre

2024 - Valor
US$ FOB

2025 - Valor
US$ FOB

7403.11.00 1.037.273.224 | 1.375.530.924 | 1.248.540.734
refinado, em formas brutas
Ureia, mesmo em solugéo aquosa, com
3102.10.10 | !€0r de nitrogénio (azoto) superiora | 45 551 505 | 432623331 | 595.453.736
45% em peso, calculado sobre o

produto anidro no estado seco
8708.40.80 Qutras caixas de marchas 280.430.136 366.379.000 392.800.564
85414300 | Celulas fotovoltaicas montadas em | 570 550695 | 534.500014 | 385.184.903

modulos ou em paingis

Qutros pneumaticos novos, de

4011.20.90 borracha, dos tipos utilizados em 331.126.402 370.973.363 326.388.332

Gnibus ou caminhdes

Fonte: Adaptado de Comex Stat (2026).
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A analise das principais importac6es evidencia a dependéncia do estado em relacdo
a insumos industriais estratégicos e componentes tecnoldgicos, como cobre refinado e células
fotovoltaicas, itens de alto valor agregado e fundamentais para cadeias produtivas/energeéticas
locais (Comex Stat, 2026).

2.3 MODALIDADES DE IMPORTACAO

A dindmica das operagdes de importagdo, além de envolver a movimentacéo fisica
das mercadorias e estruturas logisticas e fiscais dos estados, engloba também a definicéo
adequada da modalidade de importacdo a ser utilizada e também o uso de regimes aduaneiros
aplicados a cada operacdo. Estes aspectos tém influéncia direta sobre questfes tributarias e
custos operacionais, afetando diretamente a competitividade das empresas importadoras. A
legislacdo brasileira prevé diferentes modalidades que visam equilibrar o controle fiscal do
estado estimulando a pratica de atividades produtivas e comerciais, permitindo adequar as
caracteristicas e finalidades de cada importacéo (Brasil, 2009).

De acordo com informacgdes publicadas no portal da Escola Superior de Relagdes
Internacionais (2024), as modalidades de importacdo se referem aos diferentes meios pelo qual
as empresas podem realizar a internalizacdo das mercadorias estrangeiras. As variaveis sao a
titularidade da operacéo, a responsabilidade fiscal e a relagcdo contratual que é estabelecida entre
os envolvidos no processo. Ainda de acordo com o texto, atualmente no Brasil as importacoes
se dividem nas modalidades apresentadas a seguir.

2.3.1 Importacdo direta

Nesta modalidade de importacdo a empresa deve atuar tanto como a importadora,
como a consumidora final dos bens importados. Para a utilizacdo desta modalidade, todas as
etapas, desde a negociacdo junto ao fornecedor, correcdo documental, conferéncia,
desembaraco aduaneiro e pagamentos, tanto da mercadoria a ser importada, como de tributos
federais e estaduais, deverdo ser realizados pela propria empresa, sem a intermedia¢ao de um
terceiro (Segalis, 2015).

Ela se diferencia das modalidades de importacdo por conta e ordem e por
encomenda, nas quais hd a contratacdo de uma empresa importadora especializada para
promover a intermediacdo do processo de importacao, conforme regulamentado pela Instrucéo
Normativa RFB n° 1.861/2018 (Brasil, 2018).

2.3.2 Importacao por conta e ordem de terceiros

Na importacdo por conta e ordem de terceiros, a empresa que deseja importar 0s
bens (adquirente), realiza a contratacdo de outra empresa que atuara como o importador.
Normalmente as empresas contratadas para este tipo de servico sdo chamadas de “trading
companies”, ou, comerciais importadoras. Neste caso o adquirente serd responsavel por
selecionar os produtos que deseja importar, enquanto o importador contratado se responsabiliza
pelo processo operacional de importacdo, desde a negociagéo junto ao fornecedor, elaboragédo
e correcdo documental, desembaraco aduaneiro, além da possibilidade da realizacdo dos
pagamentos ao fornecedor e de impostos de nacionalizagdo (estes, feitos a partir de cobranca
prévia para recebimento de recursos advindos do adquirente) (ESRI, 2024).

2.3.3 Importagdo por encomenda
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Na importacdo por encomenda, a anteriormente citada “comercial importadora”,
empresa especializada em operacGes de importacédo, fica responsavel por todo o processo de
importacdo da mercadoria, arcando com os custos da mercadoria e impostos. Neste caso a
importadora realiza o processo a fim de revender a mercadoria, recebendo sua remuneragédo
pela realizacdo do processo diretamente na venda do produto importado ao chamado
“encomendante”, que ¢ a empresa que solicitou em primeiro momento a importacdo do bem em
questéo.

Todas as modalidades citadas contam com vantagens e desvantagens. A utilizacéo
de cada uma delas ir& depender principalmente da estrutura e das necessidades da empresa que
deseja realizar a importacdo da mercadoria (adquirente/encomendante). No caso da importacédo
direta, empresas com estrutura especializada em processos de importacdo podem se beneficiar
do maior controle e autonomia proporcionados pela modalidade. Na importacao por conta e
ordem, empresas que ndo contam com expertise em comércio internacional podem se beneficiar
da estrutura e know-how de empresas comerciais importadoras para a operacao de importacéo.
J& na importacdo por encomenda, ha maior flexibilidade e menor risco financeiro as empresas
encomendantes (ESRI, 2024).

2.4 ESTRUTURA TRIBUTARIA NA IMPORTACAO

No contexto das operagcdes de comércio exterior, as importacdes estdo sujeitas a
incidéncia de diversos impostos e taxas que compdem uma complexa estrutura de tributacao.
Se aplicam as importac¢6es, tributos federais como o Imposto de Importacdo (I1), Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI), contribuicdes ao Programa de Integragdo Social (PIS-
Importacéo) e Contribuicao para o financiamento da Seguridade Social (COFINS-Importacéo),
Adicional ao Frete para Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM), Taxa de utilizacdo do
Siscomex e ainda o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), este Gltimo
sendo um imposto estadual (Vidigal; Caetano, 2015).

Os tributos incidentes possuem fato gerador, base de célculo, aliquota e regimes
proprios e ainda em certos casos, 0s impostos estdo integrados entre si. Dessa forma, é
fundamental compreender como cada tributo se aplica no processo de importacdo, desde a
composicdo do valor aduaneiro da mercadoria, até despesas com transporte, desembaraco e
demais encargos (Narwal Sistemas, 2024).

2.4.1 VValor aduaneiro

Segundo analise da B2B Contabilidade (2024), o valor aduaneiro constitui a base
de calculo dos principais impostos incidentes nas importacdes brasileiras, como o Il, IPI, PIS,
COFINS e ICMS. Este valor inclui, conforme critérios definidos pelo Acordo de Valoracao
Aduaneira da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), o preco da mercadoria (FOB), pago
ao exportador, o valor do frete internacional, o valor do seguro envolvido na operacao, despesas
envolvidas na carga ou descarga da mercadoria no exterior e ainda comissdes/royalties caso
sejam exigidos como condic¢do de venda da mercadoria.

2.4.2 Imposto de Importacéo (I1)

De acordo com o Art. 19. do Codigo Tributario Nacional, o Imposto de Importacéo
é um tributo federal, de competéncia da Unido e serve como instrumento de politica comercial
e econdmica. Sua cobranca é incidente sobre a entrada de bens estrangeiros no mercado
nacional no momento do desembaraco aduaneiro da mercadoria.



12

O Il tem como fato gerador a importagcdo de bens de procedéncia estrangeira,
independente da finalidade comercial, industrial ou de consumo, sua base de célculo é o valor
aduaneiro da mercadoria e suas aliquotas s&o fixadas conforme a Tarifa Externa Comum (TEC),
de acordo com a classificacdo fiscal da mercadoria. Além de ter papel arrecadatério, o Imposto
de Importacdo atua como um instrumento de protecdo a industria nacional, podendo
desestimular a importacdo de determinados produtos a partir da variacdo de suas aliquotas
(Brasil, 2015).

2.4.3 Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)

O Imposto sobre Produtos Industrializados € um tributo federal que incide sobre a
entrada de mercadorias industrializadas de procedéncia estrangeira no pais. Sua cobranca
ocorre, assim como no Imposto de Importacdo, no momento do desembarago aduaneiro da
mercadoria (Brasil, 2009).

A base de célculo deste tributo corresponde ao valor que serviu como base para 0s
outros tributos aduaneiros, acrescido do montante desses tributos somados aos encargos
cambiais efetivamente pagos ou exigiveis do importador, conforme estabelecido pelo
Regulamento Aduaneiro (Decreto n° 6.759/2009) e pelo Decreto n°® 7.212/2010. Sendo assim,
0 imposto incorpora em sua base outros encargos da operacdo, demonstrando a
interdependéncia entre os tributos incidentes na importacdo (Brasil, 2015).

2.4.4 PIS/COFINS-Importacéo

As contribuicdes ao Programa de Integracdo Social (PIS-Importacdo) e a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS-Importagéo) sdo tributos
federais instituidos pela Lei n® 10.865/2004, com o objetivo de financiar a seguridade social e
equilibrar o tratamento tributario entre produtos nacionais e importados. Ambas incidem sobre
a entrada de bens estrangeiros no territorio nacional, no momento do desembaraco aduaneiro
(Brasil, 2004).

A base de célculo destas contribuicbes corresponde ao valor aduaneiro da
mercadoria, acrescido do Imposto de Importacéo, do IPI e das despesas aduaneiras da operacao.
As aliquotas gerais aplicaveis sdo de 1,65% para o PIS-Importacdo e 7,6% para 0 COFINS-
Importacédo, podendo variar de acordo com o tipo de mercadoria, classificacdo fiscal (NCM) ou
beneficio fiscal aplicado (Brasil, 2004).

2.4.5 AFRMM e Taxa de utilizagédo do Siscomex

O Adicional ao Frete para Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM) é uma
contribuicdo federal instituida pela Lei n® 10.893/2004, destinada ao financiamento da Marinha
Mercante brasileira e ao desenvolvimento da industria naval nacional (Brasil, 2004).

De acordo com informacgdes levantadas pelo Conexos Cloud (2023), outro encargo
incidente sobre as operacfes de importacdo € a Taxa de Utilizagdo do Sistema Integrado de
Comeércio Exterior (Siscomex), instituida pela Lei n° 9.716,1998, tem finalidade cobrir os
custos operacionais e de manutencdo do sistema utilizado para o controle e registro das
importagdes e exportacoes.

2.4.6 Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS)
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O Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os (ICMS) é um imposto de
competéncia estadual, que tem base pela Lei Complementar n® 87/1996 (Lei Kandir), que incide
sobre operacdes relativas a circulagdo de mercadorias, prestacdo de servigos de transporte
interestadual e intermunicipal e de comunicacdo. No cenario do comércio exterior, 0 imposto é
aplicado a entrada de bens importados do exterior, ainda que destinados para consumo proprio,
ativo imobilizado ou uso na prestacao de servicos (Brasil, 1996).

A base de célculo deste tributo é composta pelo valor aduaneiro da mercadoria,
acrescido do Imposto de Importacdo, do Imposto sobre Produtos Industrializados, das
contribuigcdes PIS/COFINS-Importagdo, do Imposto sobre operacGes de cambio e de demais
taxas e despesas aduaneiras, além do préprio valor do ICMS, o que configura a chamada
tributacdo “por dentro” (Brasil, 2024).

A arrecadacdo e fiscalizacdo do ICMS na importacdo € de responsabilidade do
estado onde esté localizado o domicilio ou estabelecimento importador. Em Santa Catarina, por
exemplo, a legislacao estadual prevé mecanismos de diferimento ou crédito presumido por meio
dos Tratamentos Tributérios Diferenciados (TTDs), que podem alterar 0 momento da
incidéncia e o montante efetivo do imposto (SCPAR, 2024).

2.5 BENEFICIOS FISCAIS

Os beneficios sdo regimes de tributacdo especiais, através os quais o estado
concede, por meio de norma especifica, a reducdo ou eliminacdo da cobranca de tributos para
determinados contribuintes ou operagfes, com 0 objetivo de estimular a producdo, gerar
empregos, atrair investimentos ou ainda impulsionar o desenvolvimento de determinada regido.
Estes beneficios sdo considerados gastos indiretos do governo, realizados por meio do sistema
tributario, portanto, devem obedecer a critérios de transparéncia e razoabilidade para que seja
assegurado seu papel como ferramenta de estimulo a finalidades econémicas e sociais, e ndo se
convertam em instrumentos de “guerra fiscal” entre unidades federativas (Brasil, 2022).

2.5.1 Tratamentos Tributarios Diferenciados (TTDs) 409, 410 E 411

Segundo publicacdo referente aos beneficios fiscais catarinenses realizada pela
SCPAR (2024), os Tratamentos Tributéarios Diferenciados (TTDs) correspondem a regimes
especiais de tributacdo instituidos pela Secretaria de Estado da Fazenda de Santa Catarina, por
meio dos quais o contribuinte pode usufruir de condices fiscais especificas, como diferimento,
crédito presumido, reducdo de base de calculo ou isencdo parcial do ICMS, desde que
cumpridos os requisitos previstos em regulamento estadual. Esses regimes tém como finalidade
estimular o desenvolvimento econémico e logistico do estado, atraindo novas empresas,
investimentos e operagdes de comércio exterior para o territorio catarinense.

De acordo com analise publicada pela consultoria contabil Magnus ([s. d.]), os
TTDs 409, 410 e 411 séo voltados especialmente as operacdes de importacdo e revenda de
mercadorias estrangeiras, utilizando-se de mecanismos de diferimento do ICMS no
desembaraco aduaneiro e de crédito presumido nas saidas subsequentes, tornando o estado mais
competitivo frente a outras unidades da federacdo e consolidando sua posi¢cdo como um
importante polo de comércio exterior no Brasil.

2.5.1.1 TTD 409

O Tratamento Tributario Diferenciado 409 (TTD 409) é um beneficio fiscal
instituido pelo Estado de Santa Catarina, previsto no art. 246 do Anexo 2 do RICMS/SC, e
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concedido mediante regime especial autorizado pela Secretaria de Estado da Fazenda
(SEF/SC). O objetivo do TTD 409 ¢ incentivar operacdes de importacdo realizadas por
intermédio dos portos, aeroportos e pontos de fronteira alfandegados situados no estado (Santa
Catarina, 2019). Este € um mecanismo de diferimento e crédito presumido do ICMS, aplicéavel
as empresas que importam mercadorias destinadas a comercializacdo (VINICOM, 2024).

O diferimento previsto no TTD 409 permite que o ICMS devido no desembaraco
aduaneiro seja postergado para 0 momento da saida subsequente da mercadoria do
estabelecimento importador, ou seja, 0 imposto ndo € pago no momento do desembaraco, mas
apenas quando a mercadoria é revendida, o que melhora o fluxo de caixa das empresas e reduz
0 custo financeiro da importagdo. Ja o credito presumido concede ao contribuinte o direito de
abater parte do valor do ICMS devido na saida da mercadoria, resultando em carga tributaria
efetiva reduzida, normalmente entre 1,4% e 3,6%, a depender do tipo de operacao (interna ou
interestadual) e do tempo de habilitacdo do regime (Costa, 2022).

De acordo com artigo publicado no portal Meu Contador Online (2023), durante os
primeiros 36 meses de utilizacdo do beneficio, o importador deve realizar a antecipacao de 2,6%
do ICMS no momento do desembarago aduaneiro, aliquota essa, que apds 0 37° més é reduzida
para 1%. O mesmo artigo cita que em relagdo ao créedito presumido concedido na saida da
mercadoria, para 0s primeiros 36 meses sdo consideradas as aliquotas de 4,6%, ou 7,6%,
variando de acordo com o produto a ser comercializado. A partir do 37° més, a aliquota passa
a ser de 3,6%.

2.5.1.2TTD 410

Conforme informacdes da B2B Contabilidade (2024), o TTD 410 é também um
beneficio fiscal instituido pelo Estado de Santa Catarina, previsto no art. 246 do Anexo 2 do
RICMS/SC, e concedido mediante regime especial autorizado pela Secretaria de Estado da
Fazenda (SEF/SC). O beneficio pode ser utilizado por empresas que realizam importacdes de
matérias-primas, insumos ou produtos intermediarios destinados a industrializagdo ou
comercializacdo, com objetivo de exportacdo ou distribuicdo no mercado interno. Uma das
caracteristicas principais do TTD 410 é que ele ndo exige a antecipagdo do ICMS no
desembaraco aduaneiro, o que o difere do regime do TTD 409.

De acordo com publicacdo do Conexos Cloud (2025), a defini¢do do destaque do
ICMS nas saidas subsequentes a importacdo pelo TTD 410 néo é uniforme, variando conforme
a destinacdo dada a mercadoria pelo adquirente. Nas saidas internas destinadas a
industrializacdo com obrigatoriedade de alteracdo de NCM, aplica-se destaque de 10%, com
recolhimento efetivo de 3,6% acrescido de 0,4% a titulo de fundos estaduais. Para mercadorias
destinadas a comercializagdo, uso e consumo ou ativo permanente de contribuintes do ICMS,
0 destaque € de 4%, com carga efetiva de 1% + 0,4% de fundos, em razdo do crédito presumido
concedido pelo beneficio. J& nas operagdes com produtos da Lista CAMEX (mercadorias sem
similar nacional), sujeitos a aliquota interestadual de 7% ou 12%, o destaque é de 12%, com
recolhimento reduzido a 2,1% + 0,4% de fundos. Por fim, nas saidas para ndo contribuintes do
ICMS, como consumidores finais pessoa fisica, ndo se aplica o diferimento parcial nem o
crédito presumido, incidindo a aliquota interna plena de 17% ou outra especifica conforme o
produto, com recolhimento de 3,6% + 0,4% de fundo.

25.13TTD 411

Assim como 0s TTDs 409 e 410, o TTD 411 tem por objetivo incentivar operacoes
de importagdo realizadas por intermédio de portos, aeroportos e pontos de fronteira
alfandegados localizados em territorio catarinense. Entretanto, distingue-se dos demais por
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exigir a prestacdo de garantia (geralmente fianca bancaria ou seguro garantia) como condi¢do
para usufruir da dispensa de antecipacdo do ICMS no desembaracgo aduaneiro (SCPAR, 2024).

Conforme publicacdo da consultoria contabil Magnus ([s. d.]), no TTD 411, o
contribuinte pode realizar a importacdo com diferimento integral do ICMS, nacionalizando as
mercadorias sem 0 pagamento imediato do imposto, desde que mantenha a garantia aprovada
pela SEF/SC. Posteriormente, na saida da mercadoria para comercializacdo, aplica-se o crédito
presumido do ICMS, de forma semelhante ao TTD 410.

2.6 ENQUADRAMENTOS TRIBUTARIOS

A escolha do enquadramento tributério representa uma decisdo estratégica dentro da
gestdo fiscal das empresas, pois determina a forma de apuracao e recolhimento dos principais
tributos federais e estaduais. No Brasil, o sistema tributario permite que as pessoas juridicas
optem entre trés regimes principais: Lucro Real, Lucro Presumido e Simples Nacional, cada
um com particularidades quanto a base de célculo, forma de apuracdo e possibilidades de
compensacao de créditos fiscais (Silva, 2022).

2.6.1 Lucro Real

No regime de Lucro Real, os tributos federais sdo apurados com base no lucro
efetivo obtido pela empresa, considerando o resultado contabil ajustado conforme as regras da
legislacdo fiscal. Esse modelo € indicado para organizacbes com alta complexidade
operacional, margens variaveis e despesas dedutiveis relevantes, pois permite refletir a
realidade econémica do negécio no calculo dos tributos devidos (S&; Reis, 2025).

Quando relacionado a aplicacdo de beneficios fiscais, esse regime é o que oferece
melhores condicGes para 0 aproveitamento de créditos oriundos de regimes estaduais como 0s
TTDs catarinenses. Isso ocorre porque o Lucro Real possibilita a compensacdo integral de
créditos de ICMS, PIS e COFINS dentro da apuracdo do lucro liquido ajustado, tornando o
incentivo fiscal mais efetivo. A utilizacdo do Lucro Real permite otimizar legalmente a carga
tributaria por meio da utilizacdo dos créditos, assegurando maior rentabilidade a empresa
(Henrique et al., 2024).

2.6.2 Lucro Presumido

O regime de Lucro Presumido adota uma sistematica simplificada de apuracgdo, na
qual a base de calculo dos tributos é determinada a partir de um percentual fixo de presuncgédo
de lucro sobre a receita bruta. Essa forma de tributagdo é voltada a empresas com margens
estaveis e custos moderados, reduzindo a complexidade das obrigacGes e proporcionando maior
previsibilidade tributaria. Apesar da praticidade, 0 modelo ndo permite a deducdo de despesas
efetivas, 0 que pode limitar o planejamento tributario em empresas com grande variagdo de
custos (Carvalho; Santana, 2020).

Embora as empresas optantes pelo Lucro Presumido possam usufruir de beneficios
fiscais estaduais, como os Tratamentos Tributarios Diferenciados (TTDs) de Santa Catarina, ha
restrices especificas quanto ao aproveitamento de créditos federais. No caso do ICMS, tais
empresas mantém o direito ao crédito presumido concedido pelo Estado, especialmente nos
regimes 409, 410 e 411, uma vez que o imposto ndo é cumulativo e o crédito é aplicado na
etapa de saida subsequente (Costa, 2022). Contudo, os efeitos sobre as contribui¢des ao PIS e
a COFINS sdo distintos, ja que no Lucro Presumido estas sao apuradas de forma cumulativa,
impedindo o aproveitamento de créditos (S&; Reis, 2025).
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2.6.3 Simples Nacional

O Simples Nacional € um regime voltado as micro e pequenas empresas,
regulamentado pela Lei Complementar n® 123/2006, que unifica o recolhimento de tributos
federais, estaduais e municipais em uma Unica guia. Sua principal vantagem estd na
simplificacdo administrativa e na reducdo da carga tributaria para negocios de menor porte.
Entretanto, o enquadramento limita a possibilidade de apropriacéo de créditos tributarios, o que
afeta diretamente empresas com operac6es de importacao ou participacao em regimes especiais
(S&; Reis, 2025).

No caso da utilizacdo de beneficios fiscais, empresas optantes pelo Simples
Nacional ndo conseguem usufruir plenamente de regimes como os TTDs 409, 410 e 411, uma
vez que o sistema unificado de apuracdo impede o aproveitamento isolado de créditos de ICMS.
Embora o regime seja vantajoso pela sua simplicidade, ele pode reduzir a competitividade de
empresas importadoras, justamente pela impossibilidade de compensacéo de tributos estaduais
e federais vinculados a entrada de mercadorias (Henrique et al., 2024).

2.7 COMERCIAIS IMPORTADORAS

As comerciais importadoras sao empresas especializadas na realizacdo de processos
de importacdo, com estrutura operacional dedicada a realizacdo de negociacOes, conferéncias
documentais, e todos o0s aspectos ligados a uma operacao de importacao. Essas empresas muitas
vezes sdo contratadas como intermedidrio para a realizagdo de processos de importagdo nas
modalidades de conta e ordem ou encomenda, por empresas que desejam se beneficiar da
estrutura operacional especializada e know-how, ou até mesmo de beneficios fiscais, como 0s
anteriormente citados TTDs (Braza Bank, 2023).

A contratacdo de comerciais importadoras para a realizacdo de processos de
importacdo esta principalmente ligada a processos de importacdo por conta e ordem de
terceiros, onde o contratante serd o adquirente, e a contratada sera a importadora, ou processos
de importacdo por encomenda, onde o contratante é o chamado encomendante, e a contratada é
o importador. Como mencionado anteriormente, a utilizacdo destes servicos se deve tanto pela
praticidade e seguranca de realizar um processo de importagdo junto a uma empresa com
experiéncia, bem como a utilizacdo de beneficios fiscais que sdo oferecidos por tais prestadores
de servico (Souza, 2013).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O desenvolvimento deste estudo baseou-se nos principios da metodologia
cientifica, utilizando um conjunto de procedimentos sistematicos que garantem o planejamento
e execucdo coerente das etapas de pesquisa, para que haja relacdo ldgica entre objetivos,
hipoteses e conclusdes, permitindo a elaboragéo de respostas para o caso estudado, facilitando
assim o acesso a resultados validos e verificaveis. Dessa forma, a metodologia cientifica se
mostra um instrumento essencial para a conducdo de um estudo estruturado, favorecendo a
obtencéo de resultados confiaveis e construcdo de conhecimento de carater cientifico (Siena et
al., 2024).

A metodologia cientifica fundamenta-se na aplicacdo de procedimentos técnicos e
racionais que orientam o pesquisador na observacdo e analise dos fendmenos estudados,
possibilitando a construgdo de um conhecimento valido e verificavel. Segundo Severino (2014),
a ciéncia se distingue das demais formas de saber, como a arte, a religido ou o senso comum,
justamente por adotar um método proprio, sustentado por fundamentos epistemoldgicos e por
um conjunto de procedimentos logicos e operacionais que garantem rigor e coeréncia a
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investigacdo. A pesquisa cientifica, portanto, nasce da percepc¢ao de uma situacao problematica
que desperta a necessidade de compreensdo e explicacdo dos fatos, impulsionando o
desenvolvimento de estudos sistematicos que permitam o0 acesso as relagdes constantes entre
os fendmenos. Assim, a metodologia cientifica atua como o alicerce que assegura a objetividade
e a confiabilidade das conclusdes obtidas, tornando o processo de pesquisa mais estruturado e
consistente (Severino, 2014).

Acerca dos fins de investigacdo, 0 estudo caracterizou-se como uma pesquisa
descritiva, tendo por finalidade observar, registrar e analisar os fendmenos sem que houvesse
intervencdo direta neles, com o objetivo de descrever as caracteristicas de determinadas
operacdes de importacdo e estabelecer relacdes entre as suas variaveis, neste caso, a utilizacdo
de Tratamento Tributéario Diferenciado 410 (TTD 410). A escolha pela pesquisa descritiva se
justifica pelo objetivo de compreender e comparar, de uma forma sistematizada, os efeitos da
utilizacdo de beneficios fiscais nas operacfes de importacdo, descrevendo os resultados e
implicacdes observadas (Prodanov; Freitas, 2013).

A pesquisa foi conduzida através da combinacdao de trés abordagens metodoldgicas
complementares: pesquisa bibliografica, documental e estudo de caso, de modo a possibilitar
consisténcia e profundidade na analise proposta. A pesquisa bibliografica permitiu reunir e
revisar artigos e publicacGes pertinentes ao tema, proporcionando base tedrica e conceitual que
orientou o estudo. A pesquisa documental, por sua vez, compreendeu a analise de documentos,
legislacBes estaduais, federais e registros de processos de importacdo, permitindo a analise de
materiais originais, aplicando a eles tratamento analitico. O estudo de caso foi empregado na
investigacdo das operacOes de importacdo de uma comercial importadora regional de Santa
Catarina, mantida em anonimato, buscando examinar detalhadamente o ocorrido nos processos
para facilitar a compreensdo e contextualizacdo da realidade analisada (Marconi; Lakatos,
2017).

Para o desenvolvimento do estudo foram utilizados dados secundarios obtidos a
partir da analise de registros de processos de importacdo disponibilizados pela empresa,
legislagbes pertinentes ao tema e materiais bibliogréficos. Com base no banco de dados
disponibilizado, foi selecionado um produto representativo do perfil de importacdes da regido,
a resina de polipropileno, classificada sob o0 NCM 3902.30.00, originaria da Arabia Saudita,
sobre 0 qual foram construidos quatro cenarios distintos, combinando duas modalidades de
importacdo (conta propria e conta e ordem) e dois tratamentos tributarios (com e sem TTD 410),
todos considerando o enquadramento no regime de Lucro Real. As informag6es utilizadas
foram previamente avaliadas quanto a sua consisténcia e relevancia para os fins do estudo
(Marconi; Lakatos, 2017).

A anélise dos dados neste estudo foi conduzida sob uma abordagem qualitativa,
tendo em vista que o objetivo central é compreender e interpretar os efeitos praticos da
utilizacdo do TTD 410 nas operac6es de importacdo em Santa Catarina, considerando aspectos
operacionais, financeiros e tributarios. A pesquisa qualitativa se mostra apropriada por permitir
uma interpretacdo aprofundada do fendmeno estudado, valorizando o contexto e as relagdes
envolvidas. Assim, a analise qualitativa sera utilizada para identificar os impactos e significados
decorrentes do uso do Tratamento Tributario Diferenciado 410, buscando ndo apenas
quantificar resultados, mas compreender suas implicagdes sob a perspectiva da gestdo tributaria
e da competitividade empresarial (Mineiro; Silva; Ferreira, 2022).

4 PESQUISA E RESULTADOS
Este capitulo apresenta os resultados obtidos a partir da anélise comparativa entre

operacOes de importacdo realizadas com e sem a utilizacdo do beneficio fiscal TTD 410 no
estado de Santa Catarina. Para a conduc¢éo do estudo foram utilizados dados secundarios obtidos
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através de uma comercial importadora da regido de Criciima, mantida no anonimato a fim de
preservar o sigilo das informacGes operacionais e comerciais da empresa.

A partir do banco de dados disponivel, foi selecionado um produto representativo
do perfil de importacbes de inddstrias da regido, considerando critérios como relevancia
comercial, disponibilidade de informacdes e adequagdo com os regimes fiscais analisados. A
partir da operacdo de referéncia, foram construidos cenarios distintos que permitem a
comparacdo entre os diferentes enquadramentos tributarios e modalidades de importacéo,
possibilitando a analise objetiva dos impactos financeiros e operacionais decorrentes da
utilizacdo do Tratamento Tributario Diferenciado.

A seguir serdo detalhadas as caracteristicas da operacdo analisada, incluindo
informagdes sobre a mercadoria, sua origem, rota logistica, documentacdo envolvida e os
regimes tributarios aplicaveis, de modo a contextualizar o leitor antes da apresentacdo dos
cenarios e analises comparativas.

4.1 CONTEXTO OPERACIONAL

O produto objeto da analise é a resina de polipropileno em pellets, classificada sob
0 cédigo NCM 3902.30.00, utilizada como insumo na inddstria de transformacédo plastica.
Trata-se de um produto de relevancia estratégica, sendo a matéria prima para o setor industrial,
amplamente importado por empresas brasileiras que dependem de insumos petroguimicos de
procedéncia estrangeira para a manutencéo de suas linhas de producéo.

A operacdo analisada tem como pais de origem a Arabia Saudita, com embarque da
carga ocorrendo no Porto de Jubail, terminal relevante para as exportacdes de produtos
petroquimicos do Oriente Médio e o desembarque da mercadoria se da no Porto de Itajai,
localizado no estado de Santa Catarina. O transporte internacional foi realizado pelo modal
maritimo, com a utilizagdo de dois contéineres do tipo 40 High Cube, totalizando uma carga
de 54 toneladas do produto.

O termo de negociagdo internacional (Incoterm) utilizado foi o CFR (Cost and
Freight), portanto o exportador saudita assumiu a responsabilidade pelos custos de transporte
até o porto de destino, incluindo estes custos a composicao do valor da mercadoria, desta forma,
transferindo ao importador brasileiro os riscos sobre a carga a partir do momento de embarque
no porto de origem. O prego negociado foi de USD 2.350,00 por tonelada, somando um valor
total da mercadoria de USD 126.900,00. A cotacao do dolar considerada para a conversdo dos
valores foi de R$ 5,05, totalizando assim R$ 640.845,00.

Com base nessa operacdo de referéncia serdo construidos e analisados nos topicos
seguintes quatro cenarios distintos, a partir do enquadramento fiscal de Lucro Real e duas
modalidades de importacdo (Importacdo por conta propria e importacdo por conta e ordem de
terceiros). Essa combinacdo de cenarios permitird evidenciar de forma comparativa, 0s
impactos financeiros e operacionais decorrentes da utilizacdo do Tratamento Tributario
Diferenciado 410 (TTD 410) em relacdo ao regime comum de tributacéo.

4.2 IMPORTAGAO POR CONTA E ORDEM COM A UTILIZAGAO DO TTD 410 (LUCRO
REAL)

O presente cenario analisa uma operacdo de importacdo por conta e ordem de
terceiros, realizada por uma empresa enquadrada no regime de Lucro Real operando através de
uma comercial importadora habilitada ao uso do Tratamento Tributario Diferenciado 410 (TTD
410). Com base nos dados da operacdo de referéncia apresentados na se¢do anterior, foi
elaborada uma simulagéo dos custos de importacdo que contempla todas as etapas do processo,
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desde a composicdo do valor aduaneiro até a apuragdo dos custos finais da mercadoria
nacionalizada considerando os créditos tributarios decorrentes do beneficio fiscal aplicado.

A simulacdo é apresentada abaixo de forma segmentada, percorrendo
sequencialmente os dados gerais da operacéo, composi¢do do valor aduaneiro, tributos e taxas
incidentes na nacionalizagdo da mercadoria, despesas operacionais envolvidas no processo e,
por fim, a apuracédo dos tributos sobre a mercadoria nacionalizada e custo total da operacéo sob
0 regime de Lucro Real.

Seguindo o evidenciado na Figura 5 abaixo, a operacéo envolve a importacdo de 54
toneladas de polipropileno, resina classificada sob o NCM 3902.30.00, com origem no Porto
de Jubail, na Arabia Saudita, desembarcando no Porto de Itajai e com entrega final na cidade
de Criciuma, Santa Catarina.

Figura 5 - Dados Gerais da Operacdo (C&O; TTD410; LR)

Taxa de Cambio (USD/RS) 5,0500 Origem = Destino —» Entrega Jubail / SAU-»Itajai—>Criciima
Produto Polipropileno - Resina Transporte Maritimo - 42 dias
Quantidade (Ton) 54,000 Incoterm CFR

Preco Origem (USD/Ton) 2.350,00 Acondicionamento 2 x Cntr40' HC

NCM 3902.30.00 Finalidade Industrializa¢ao

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

O transporte internacional foi realizado pelo modal maritimo, com o tempo de
transito de 42 dias, utilizando dois contéineres do tipo 40’ High Cube para o acondicionamento
da carga. O Incoterm negociado foi 0 CFR (Cost and Freight), o valor da mercadoria negociado
foi de USD 2.350,00 por tonelada e a taxa de cdmbio considerada para conversao dos valores e
nacionalizacdo da mercadoria foi de R$ 5,05.

A finalidade declarada da mercadoria é a industrializacdo, informacdo que,
conforme sera detalhado posteriormente, tem relevancia direta sobre o tratamento tributéario
aplicado sobre a operacao.

A Figura 6 a seguir demonstra a composicao do valor aduaneiro da operacdo de
importacdo analisada.

Figura 6 - Valor Aduaneiro (C&O; TTD 410; LR)

Descricdo UsD RS
Valor da Mercadoria 126.900,00 640.845,00
Frete Internacional 0,00 0,00
Seguro Internacional 65,85 332,54
Total 126.965,85 641.177,54

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

O valor aduaneiro representa a base de célculo sobre a qual incidem os principais
tributos da importacdo, sendo composto, conforme os critérios do Acordo de Valoragdo
Aduaneira da OMC, pelo valor da mercadoria, frete internacional e seguro internacional. Nesta
operacdo o valor da mercadoria corresponde a USD 126.900,00, equivalente a R$ 640.845,00
a taxa de cambio de R$ 5,05.

Cabe destacar que o valor do frete internacional aparece zerado na composicao do
valor aduaneiro em razdo do Incoterm CFR negociado entre as partes. Nessa modalidade os
custos do frete internacional s&o incorporados ao valor da mercadoria pelo exportador, sendo
discriminados na Fatura Comercial e HBL para fins de conhecimento, sem que haja cobranga
adicional de taxas de origem ao importador. O seguro internacional por sua vez foi contratado
a um valor de USD 65,85, o equivalente a R$ 332,54, compondo juntamente ao valor da
mercadoria o valor aduaneiro total de USD 126.964,65, ou R$ 641.177,54, que servira de base
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para a apuracdo dos tributos federais incidentes na Declaracdo de Importacdo, conforme
demonstrado a seguir na Figura 7.

Figura 7 - Tributos Declaracdo de Importagdo (C&O; TTD 410; LR)

Tributos Declaragdo Importagéo (DI) RS 641.177,54 -> Base Calculo Valor Aduaneiro

Imposto Incidéncia RS
Imposto de Importagdo 20,00% 128.235,51
IP1 3,25% 25.005,92
PIS 2,10% 13.464,73
COFINS 9,65% 61.873,63
Taxa Siscomex (por NCM) 1 154,23
AFRMM Frete Internacional 8% sobre Frete + Capatazia 2.073,60
Total (RS) 230.807,62

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

O Imposto de Importacdo, calculado sob a aliquota Ad Valorem de 20% sobre o
valor aduaneiro, totalizou R$ 128.235,51, representando o tributo de maior impacto financeiro
nesta etapa da operacdo. Sobre o IPI incidiu a aliquota Ad Valorem de 3,25%, resultando em
R$ 25.005,92, enquanto as contribuicdes ao PIS-Importacdo e COFINS-Importacdo, foram
aplicadas as aliquotas Ad Valorem de 2,10% e 9,65% respectivamente, somaram R$ 13.464,73
e R$ 61.873,63.

A Taxa de Utilizacdo do Siscomex foi apurada no valor fixo de R$ 154,23,
correspondente a uma unidade por NCM ou Adicdo registrada na DI. O Adicional ao Frete para
Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM), calculado a aliquota de 8% sobre o frete
internacional, teve como base o valor de USD 4.800,00, equivalente a USD 2.400,00 por
contéiner, acrescido de R$ 1.680,00 referentes a capatazia, totalizando R$ 2.073,60. O total dos
tributos federais apurados na DI somou R$ 230.807,62, valor que representa o desembolso
tributério imediato do importador no momento do desembaraco aduaneiro da mercadoria.

A Figura 8 a seguir abre as despesas operacionais envolvidas no processo de
importagdo, elencando custos de despacho/desembaraco aduaneiro, despesas do agente de
cargas (capatazia, manuseio, desconsolidacao, etc.), armazenagem e transporte rodoviario.

Figura 8 - Despesas Operacionais (C&O; TTD 410; LR)

Desembarago Aduaneiro 1.621,00
Despesas Agente de Cargas 5.205,86
Taxas Portudrias 0,00
Armazenagem FCLIBS 4.578,42
Taxa Administrativa 0,00
Outras Despesas 0,00
Despesas fora da BC do ICMS 0,00
Transporte Rodoviario Nacional 9.000,00
Total (R$) 20.405,28

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

O desembaraco aduaneiro, servico prestado pelo despachante aduaneiro
responsavel por representar o importador junto a Receita Federal e demais 6rgaos intervenientes
durante o processo de liberacdo da carga, foi estimado no valor de R$ 1.621,00, correspondente
a um salario minimo vigente, que é a préatica de remuneracdo comumente adotada para este
Servico.

As despesas do agente de cargas, no valor de R$ 5.205,86, referem-se aos custos de
destino do frete internacional, cobrados pelo armador e que incluem encargos como liberagédo
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de documentos e demais servigos necessarios para a retirada dos contéineres do navio no
terminal portuério.

A armazenagem, no valor de R$ 4.578,42, foi calculada com base na tabela de
valores vigente praticada pelo Porto de Itajai para contéineres de 40’ na modalidade FCL. Por
fim, o transporte rodoviario nacional, responsavel pelo trajeto entre o Porto de Itajai e o destino
final em Criciima, foi estimado em R$ 9.000,00, calculado com base em valores praticados por
transportadoras da regido para o referido trajeto, considerando R$ 4.500,00 por contéiner para
os dois contéineres da operacao. O total das despesas operacionais somou R$ 20.405,28.

Conforme a legislacéo catarinense, a base de calculo do ICMS é formada pelo valor
aduaneiro acrescido dos tributos federais recolhidos na Declaracao de Importacéo, exceto o IPI,
que é excluido desta base, e das despesas aduaneiras que integram o custo de nacionalizacdo da
mercadoria, compreendendo o desembaraco aduaneiro, as despesas do agente de cargas e a
armazenagem portudria.

O transporte rodoviario nacional, por ser uma despesa incorrida apds o
desembaraco e néo integrar o processo de nacionalizacdo, ndo compde essa base. Sobre o
subtotal desses elementos, aplica-se 0 método de calculo por dentro, no qual o préprio ICMS
integra sua base de calculo, sendo a base final obtida pela divisdo do subtotal pelo complemento
da aliquota de destaque aplicavel neste caso (1 — 10%), resultando na base de R$ 953.760,58.
Com a mercadoria desembaracgada e nacionalizada, a etapa seguinte compreende a emisséo da
nota fiscal de remessa pela comercial importadora ao adquirente, momento no qual incidem os
tributos e encargos apresentados na Figura 9 a seguir, calculados sobre essa base.

Figura 9 - Tributos Mercadoria Nacionalizada (C&O; TTD 410; LR)

RS 953.760,58 Base Calculo ICMS

Imposto Incidéncia RS
ICMS (Destaque 10%) 4,00% 38.150,42
Honorarios Beneficio Fiscal 1,50% 14.306,41
ICMS ST (Substituigdo Tributaria) - 0,00
IPI NF Remessa 3,25% 5.991,29
Total (RS) 58.448,13

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

Conforme evidenciado na Figura 9, o ICMS incidente nesta operacdo ndo é
recolhido no momento do desembaraco aduaneiro, caracteristica fundamental do TTD 410, que
concede diferimento integral do imposto nessa etapa. O recolhimento ocorre apenas na saida
subsequente da mercadoria, ou seja, no momento da emissdo da nota fiscal de remessa pela
comercial importadora ao adquirente.

A base de calculo do ICMS é formada pelo valor aduaneiro acrescido dos tributos
federais recolhidos na DI, das despesas aduaneiras que integram legalmente essa base, e do
proprio ICMS calculado por dentro, metodologia prevista na legislacdo estadual catarinense.

Cabe destacar que despesas como o frete rodoviario nacional, por serem incorridas
apos o desembaraco e ndo integrarem o processo de nacionalizacdo da mercadoria, nédo
compdem essa base de célculo. Sobre o valor de R$ 953.760,58, aplica-se a aliquota efetiva de
4% decorrente do crédito presumido concedido pelo TTD 410, resultando em ICMS a recolher
de R$ 38.150,42, valor significativamente inferior ao que seria devido sob o regime comum de
tributacéo.

O IPI destacado na nota fiscal de remessa, calculado a aliquota de 3,25% sobre 0
valor da nota fiscal, totalizou R$ 5.991,29. Por tratar-se de mercadoria destinada a
industrializagdo, esse valor podera ser aproveitado como crédito pelo adquirente, caso seja
contribuinte do IPI, ndo representando necessariamente um custo definitivo para a operacao.
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Por fim, os honorarios da comercial importadora pelo servigo de intermediacéo e
pela disponibilizacdo do TTD 410 ao adquirente foram calculados a aliquota de 1,50% sobre a
base de R$ 953.760,58, totalizando R$ 14.306,41. Esse encargo representa a remuneracao da
trading company pela estrutura operacional e pelo beneficio fiscal proporcionado, e é um
elemento relevante para a analise comparativa entre as modalidades de importacdo, uma vez
que representa um custo adicional inexistente na importacdo por conta propria. O total dos
tributos e encargos apurados nesta etapa somou R$ 58.448,13.

Na sequéncia, a Figura 10 apresenta a apuracdo do custo total da operacdo sob o
regime de Lucro Real, consolidando o total de desembolso financeiro, os créditos tributarios
passiveis de aproveitamento pelo adquirente e o custo efetivo final da mercadoria
nacionalizada.

Figura 10 - Mercadoria Nacionalizada, Lucro Real (C&O; TTD 410; LR)

Total Desembolso Financeiro (R$) 950.838,57

Crédito IPI 3,25% -30.997,22

Crédito PIS 2,10% -13.464,73

Crédito COFINS 9,65% -61.873,63

Crédito ICMS 10,00% -95.376,06

Custo Total (RS) 749.126,93
Quantidade (Ton) 54,00

Custo Unitério (R$/Ton) 13.872,72

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

O total de desembolso financeiro da operacdo, correspondente a soma do valor
aduaneiro, dos tributos federais recolhidos na Declaracdo de Importacdo, das despesas
operacionais e dos tributos e encargos incidentes sobre a mercadoria nacionalizada, totalizou
R$ 950.838,57. Esse valor representa o montante efetivamente desembolsado pelo adquirente
para a internalizacdo da mercadoria antes do aproveitamento dos créditos tributéarios a que faz
jus por ser optante pelo regime de Lucro Real.

No regime de Lucro Real, o sistema de apuracdo ndo cumulativo das contribuictes
federais e do ICMS permite que o adquirente aproprie créditos tributarios gerados ao longo do
processo de importacdo, reduzindo o custo efetivo da mercadoria. O crédito de IPI, no valor de
R$ 30.997,22, corresponde a soma do IPI recolhido na Declaracdo de Importacdo (R$
25.005,92) e do IPI destacado na nota fiscal de remessa emitida pela comercial importadora
(R$ 5.991,29), sendo ambos passiveis de aproveitamento pelo adquirente contribuinte do
imposto. Os créditos de PIS-Importacdo e COFINS-Importacdo, no valor de R$ 13.464,73 e R$
61.873,63 respectivamente, correspondem as contribuicdes recolhidas na DI e sdo aproveitaveis
pelo adquirente optante pelo Lucro Real no regime ndo cumulativo, conforme previsto na Lei
n°® 10.865/2004.

O crédito de ICMS, no valor de R$ 95.376,06, corresponde ao imposto destacado
na nota fiscal de remessa emitida pela comercial importadora ao adquirente, calculado a
aliquota de 10% sobre a base de célculo de R$ 953.760,58. Esse crédito é transferido ao
adquirente para aproveitamento nas operacoes de saida subsequentes que ele realizar, sendo um
dos principais beneficios indiretos proporcionados pela utilizagdo do TTD 410 na cadeia da
operacgdo, uma vez que a carga tributaria efetiva de ICMS suportada pela comercial importadora
foi de apenas 4% sobre a mesma base, em razdo do crédito presumido concedido pelo regime
especial, enquanto o adquirente recebe crédito calculado sobre a aliquota cheia de 10%, gerando
um beneficio adicional na sua apuracdo fiscal.

Apbs o abatimento de todos os créditos tributarios, o custo total da operacdo para o
adquirente optante pelo Lucro Real foi de R$ 749.126,93, resultando em um custo unitério de
R$ 13.872,72 por tonelada de resina de polipropileno nacionalizada. Esse valor representa o
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custo efetivo de aquisicdo da mercadoria, considerando todos os desembolsos financeiros e 0s
créditos tributarios recuperaveis, e servird como referéncia para a analise comparativa com 0s
demais cenarios apresentados nas se¢des seguintes.

4.3 OPERACAO POR CONTA E ORDEM SEM A UTILIZAGAO DO TTD410 (LUCRO
REAL)

O presente cenario analisa a mesma operacdo de importacdo por conta e ordem de
terceiros descrita na secdo anterior, mantendo todos os parametros operacionais e logisticos
previamente estabelecidos, com a diferenca de que neste cenério ndo ha a utilizacdo do
Tratamento Tributario Diferenciado 410. O adquirente permanece enquadrado no regime de
Lucro Real e tanto a comercial importadora quanto o adquirente estio estabelecidos no estado
de Santa Catarina, ponto que, conforme sera detalhado adiante, determina a aliquota de ICMS
aplicavel a operacéo.

Tendo em vista que os dados gerais, a composicao do valor aduaneiro, os tributos
federais incidentes na Declaracdo de Importacdo e as despesas operacionais sao idénticos aos
apresentados no cenario anterior, optou-se por consolida-los em uma Unica figura de referéncia,
evitando repeticBes que ndo agregariam valor analitico ao estudo. A Figura 11 apresenta esses
parametros de forma resumida, servindo como base para a compreensdo das diferencas
apuradas nas etapas subsequentes da simulacao.

Figura 11 - Parametros Importacdo (C&O; Sem TTD; LR)

Taxa de C&mbio (USD/RS)

5,0500

Origem <> Destino < Entrega

Jubail / SAU->Itajai=Criciima

Produto

Polipropileno - Resina

Transporte

Maritimo - 42 dias

Quantidade (Teon)

54,000

Incoterm

CFR

Preco Origem (USD/Ton)

2.350,00

Acondicionamento

2 x Cntr 40' HC

NCM

3902.30.00

Finalidade

Industrializacio

Valor Aduaneiro

Descrigio

usD

R$

Valor da Mercadoria

126.900,00

640.845,00

Frete Internacional

0,00

0,00

Seguro Internacional

65,85

332,54

Total

126.965,85

641.177,54

Tributos Declaragio Importacio (DI)

RS 641.177,54

- Base Calculo Valor Aduaneiro

Imposto

Incidéncia

R$

Imposto de Importagio

20,00%

128.235,51

IPI

3,25%

25.005,92

PIS

2,10%

13.464,73

COFINS

9,65%

61.873,63

Taxa Siscomex (por NCM)

1

154,23

AFRMM Frete Internacional

8% sobre Frete + Capatazia

2.073,60

Total (RS$)

230.807,62

Despesas Operacionais

Desembarago Aduaneiro

1.621,00

Despesas Agente de Cargas

5.205,86

Taxas Portudrias

0,00

Armazenagem

FCL JBS

4.578,42

Taxa Administrativa

0,00

Outras Despesas

0,00

Despesas fora da BC do ICMS

0,00

Transporte Rodoviario Nacional

9.000,00

Total (R$)

20.405,28

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

Conforme evidenciado na Figura 11, os parametros operacionais e 0s custos até o
momento do desembarago aduaneiro totalizam R$ 892.390,44, resultado da soma do valor
aduaneiro de R$ 641.177,54, dos tributos federais apurados na Declaracdo de Importagdo de
R$ 230.807,62 e das despesas operacionais de R$ 20.405,28. A partir desse ponto, a auséncia
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do TTD 410 determina uma dinamica tributaria significativamente distinta no que se refere ao
ICMS, cujos efeitos sobre o fluxo de desembolsos e custo total da operacéo sao apresentados e
analisados a seguir.

A principal diferenca deste cenario em relacdo ao anterior reside no tratamento
tributario do ICMS sobre a mercadoria nacionalizada. Na auséncia do TTD 410, o ICMS deixa
de ser diferido e passa a ser recolhido integralmente no momento do desembaraco aduaneiro, a
aliquota de 17%. Sua base de calculo é composta pelos mesmos elementos ja descritos
anteriormente, com a diferenca de que o complemento aplicado no célculo por dentro passa a
ser (1 — 17%), resultando em uma base de calculo de R$ 1.034.198,22, superior a apurada no
cenario com TTD 410 em razdo da aliquota mais elevada incorporada a propria base. Os tributos
e encargos incidentes sobre a mercadoria nacionalizada neste cenario sdo apresentados na
Figura 12 a seguir.

Figura 12 - Tributos Mercadoria Nacionalizada (C&O; Sem TTD; LR)

RS 1.034.198,22 Base Cilculo ICMS

Imposto Incidéncia RS
ICMS (Destagque 17%) 17,00% 175.813,70
Honorarios Trade Company 1,50% 15.512,97
ICMS ST (Substituicdo Tributaria) - 0,00
IPI NF Remessa 3,25% 8.605,52
Total (R$) 199.932,19

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

Sobre a base de R$ 1.034.198,22, aplica-se a aliquota interna de 17%, resultando
em ICMS a recolher de R$ 175.813,70, valor significativamente superior aos R$ 38.150,42
apurados no cenario com TTD 410, evidenciando de forma objetiva o impacto financeiro
imediato da auséncia do beneficio fiscal sobre o fluxo de caixa da operacéo.

Os honorérios da comercial importadora, calculados a mesma aliquota de 1,50%
aplicada no cenério anterior, totalizaram R$ 15.512,97, valor superior ao cendrio com TTD em
razdo da base de calculo mais elevada. O IPI destacado na nota fiscal de remessa foi apurado
pela aplicacdo da aliquota de 3,25% sobre o valor total de R$ 1.034.198,22, resultando em R$
33.611,44, do qual foi deduzido o IP1 ja recolhido na Declaracdo de Importacédo (R$ 25.005,92),
evitando a bitributacdo do imposto, chegando ao valor liquido de R$ 8.605,52.

O total dos tributos e encargos apurados nesta etapa somou R$ 199.932,19, valor
consideravelmente superior aos R$ 58.448,13 apurados no cenario com TTD 410, diferenca
que reflete diretamente o peso do ICMS recolhido pela aliquota cheia sem o amparo do
beneficio fiscal.

A Figura 13 a seguir apresenta a apuracdo do custo total da operacédo sob o regime
de Lucro Real, consolidando o total de desembolso financeiro, os créditos tributéarios passiveis
de aproveitamento pelo adquirente e o custo efetivo final da mercadoria nacionalizada.

Figura 13 - Mercadoria Nacionalizada (C&O; Sem TTD; LR)

Total Desembolso Financeiro [R$) 1.092.316,57
Crédito IPI 3,25% -33.611,44
Crédito PIS 2,10% -13.464,73
Crédito COFINS 9,65% -61.873,63
Crédito ICMS 17,00% -175.813,70
Custo Total (RS) 807.553,07
Quantidade (Ton) 54,00
Custo Unitario (R$/Ton) 14.954,69

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).
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O total de desembolso financeiro da operacdo sem a utilizacdo do TTD 410
totalizou R$ 1.092.316,57, valor R$ 141.483,61 superior ao apurado no cenario com beneficio
fiscal, diferenca que decorre essencialmente do recolhimento integral do ICMS no momento do
desembaraco aduaneiro, sem diferimento.

No regime de Lucro Real, o adquirente apropria 0s mesmos créditos de PIS-
Importacdo (R$ 13.464,73) e COFINS-Importacdo (R$ 61.873,63) verificados no cenario
anterior, uma vez que esses tributos foram recolhidos nas mesmas condic¢des na Declaragéo de
Importagdo. O crédito de IPI, no valor de R$ 33.611,44, corresponde a soma do IPI recolhido
na DI (R$ 25.005,92) e do IPI destacado na nota fiscal de remessa liquido do IPI de entrada (R$
8.605,52), totalizando o crédito integral passivel de aproveitamento pelo adquirente. O crédito
de ICMS, no valor de R$ 175.813,70, corresponde ao imposto destacado na nota fiscal de
remessa a aliquota interna de 17%, integralmente transferido ao adquirente para aproveitamento
em suas operacOes de saida subsequentes.

Ap0s o abatimento de todos os créditos tributarios, o custo total da operacao para o
adquirente optante pelo Lucro Real foi de R$ 807.553,07, resultando em um custo unitario de
R$ 14.954,69 por tonelada, valor R$ 1.082,08 superior ao custo unitario de R$ 13.872,61
apurado no cenario com utilizacdo do TTD 410, diferenca que seré analisada em profundidade
na secdo comparativa deste capitulo.

4.4 OPERACAO POR CONTA PROPRIA (DIRETA) COM A UTILIZACAO DO TTD410
(LUCRO REAL)

Este cenario analisa uma operacdo de importacdo por conta prépria, modalidade na
qual a prépria empresa adquirente figura como importadora direta da mercadoria, assumindo
integralmente as obrigagcfes aduaneiras, fiscais e operacionais decorrentes do processo, sem a
intermediacao de uma comercial importadora. A empresa encontra-se enquadrada no regime de
Lucro Real e é detentora do Tratamento Tributario Diferenciado 410 (TTD 410).

Assim como no cendrio anterior, 0s parametros operacionais e logisticos da
operacdo de referéncia sdo mantidos, sendo as diferencas em relacdo aos cenarios de conta e
ordem decorrentes exclusivamente da modalidade de importacdo adotada. A Figura 14 a seguir
apresenta os parametros base da operagdo, confirmando a identidade dos dados gerais, da
composicdo do valor aduaneiro, dos tributos federais incidentes na Declaracdo de Importacao
e das despesas operacionais em relacdo aos cenarios precedentes.



Figura 14 - Parametros Importacdo (CP; Com TTD; LR)
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Taxa de Cdmbio (USD/RS) 5,0500 Origem -» Destino - Entrega Jubail / SAU=>Itajai=Criciima

Produto Polipropileno - Resina Transporte Maritimo - 42 dias

Quantidade (Ton) 54,000 Incoterm CFR

Prego Origem (USD/Ton) 2.350,00 Acondicionamento 2 x Cntr 40' HC

NCM 3902.30.00 Finalidade Industrializacdo
Descrigio uUsb RS

Valor da Mercadoria 126.900,00 640.845,00

Frete Internacional 0,00 0,00

Seguro Internacional 65,85 332,54

Total 126.965,85 6€41.177,54

RS 641.177,54 - Base Célculo Valor Aduaneiro
Imposto Incidéncia RS

Imposto de Importacio 20,00% 128.235,51

IPI 3,25% 25.005,92

PIS 2,10% 13.464,73

COFINS 9,65% 61.873,63

Taxa Siscomex (por NCM) 1 154,23

AFRMM Frete Internacional 8% sobre Frete + Capatazia 2.073,60

Total (R$) 230.807,62

Desembarago Aduaneiro 1.621,00

Despesas Agente de Cargas 5.205,86

Taxas Portuarias 0,00

Armazenagem FCLIBS 4.578,42

Taxa Administrativa 0,00

Outras Despesas 0,00

Despesas fora da BC do ICMS 0,00

Transporte Rodoviario Nacional 9.000,00

Total (R$) 20.405,28

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

Conforme evidenciado na Figura 14, os custos acumulados até o momento do
desembaraco aduaneiro totalizam R$ 892.390,44, resultado da soma do valor aduaneiro de R$
641.177,54, dos tributos federais apurados na Declaracdo de Importacdo de R$ 230.807,62 e
das despesas operacionais de R$ 20.405,28. A partir desse ponto, a auséncia da intermediacao
da comercial importadora determina uma dinamica distinta na apuracdo dos tributos sobre a
mercadoria nacionalizada, conforme demonstrado nos blocos seguintes.

A Figura 15 apresenta os tributos incidentes sobre a mercadoria nacionalizada e a
apuracdo do custo total da operagao sob o regime de Lucro Real.
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Figura 15 - Tributos e Custo Total (CP; Com TTD; LR)

RS 953.760,58 Base Célculo ICMS
Imposto Incidéncia RS
ICMS (Destaque 10%) 0,00% 0,00
Honorarios Beneficio Fiscal 0,00% 0,00
ICMS ST (Substituicdo Tributéria) - 0,00
IPI NF Remessa 3,25% 0,00
Total (RS) 0,00
Total Desembolso Financeiro (R$) 892.390,44
Crédito IPI 3,25% -25.005,92
Crédito PIS 2,10% -13.464,73
Crédito COFINS 9,65% -61.873,63
Crédito ICMS 10,00% -95.376,06
Custo Total (RS) 696.670,10
Quantidade (Ton) 54,00
Custo Unitdrio (R$/Ton) 12.901,30

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

Uma caracteristica fundamental da importacdo por conta propria com TTD 410
reside no fato de que, nesta modalidade, ndo ha operacdo de saida intermediaria, ou seja, ndo
existe nota fiscal de remessa emitida por uma comercial importadora ao adquirente. A
mercadoria € desembaracada diretamente pela empresa importadora, que a incorpora ao seu
processo produtivo. Em razéo do diferimento concedido pelo TTD 410, o ICMS ndo é recolhido
no momento do desembaraco aduaneiro, tendo sua incidéncia postergada para as saidas
subsequentes dos produtos industrializados pela propria empresa. Da mesma forma, por
inexistir nota fiscal de remessa, ndo ha incidéncia de IPI de remessa nem honorérios de
comercial importadora nesta etapa, resultando em tributos sobre a mercadoria nacionalizada
totalmente zerados, conforme evidenciado na Figura 15.

O total de desembolso financeiro da operagéo correspondeu a R$ 892.390,44, valor
equivalente a soma do valor aduaneiro, dos tributos federais recolhidos na Declaracdo de
Importacdo e das despesas operacionais, sem qualquer acréscimo tributario na etapa de
nacionalizacdo. Esse montante é significativamente inferior aos R$ 950.832,51 e R$
1.092.316,57 apurados nos cenarios de conta e ordem com e sem TTD 410, respectivamente,
evidenciando o impacto da eliminacdo da etapa de intermediacdo comercial no custo da
operagéo.

No regime de Lucro Real, a empresa importadora apropria os créditos de PIS-
Importacao (R$ 13.464,73) e COFINS-Importacdo (R$ 61.873,63) recolhidos na Declaracédo de
Importacdo, bem como o crédito de IPI no valor de R$ 25.005,92, correspondente ao IPI
recolhido na DI e passivel de aproveitamento nas saidas dos produtos industrializados. O crédito
de ICMS, no valor de R$ 95.376,06, corresponde ao crédito presumido de 10% concedido pelo
TTD 410, calculado sobre a base de R$ 953.760,58, e sera apropriado pela empresa nas
operacOes de saida subsequentes, reduzindo o ICMS devido sobre seus produtos acabados.

Apbs o abatimento de todos os creditos tributarios, o custo total da operacao foi de
R$ 696.670,10, resultando em um custo unitario de R$ 12.901,30 por tonelada, 0 menor entre
todos os cenarios analisados até 0 momento, evidenciando que a importagdo por conta propria
com TTD 410 representa a configuracdo de menor custo efetivo para empresas enquadradas no
Lucro Real e habilitadas ao beneficio fiscal, quando comparada a modalidade de conta e ordem.
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4.5 OPERACAO POR CONTA PROPRIA (DIRETA) SEM A UTILIZACAO DO TTD410
(LUCRO REAL)

O cenario atual analisa a importacdo por conta propria sem a utilizacdo do TTD
410, mantendo 0s mesmos pardmetros operacionais, logisticos e tributarios dos cenérios
anteriores até o momento do desembaraco aduaneiro. A empresa importadora permanece
enquadrada no regime de Lucro Real, e a distin¢do fundamental em relagéo ao cenario 4.4 reside
exclusivamente na auséncia do beneficio fiscal, que determina o recolhimento integral do ICMS
no momento do desembaraco aduaneiro, sem diferimento. A Figura 16 apresenta os tributos
sobre a mercadoria nacionalizada e o custo total da operacao.

Figura 16 - Tributos e Custo Total (CP; Sem TTD; LR)

RS 1.034.198,22 Base Calculo ICMS
Imposto Incidéncia RS
ICMS (Destaque 17%) 17,00% 175.813,70
Honorarios Beneficio Fiscal 0,00% 0,00
ICMS ST (Substitui¢3o Tributaria) - 0,00
IPI NF Remessa 3,25% 0,00
Total (R$) 175.813,70
Total Desembolso Financeiro (RS) 1.068.204,14
Crédito IPI 3,25% -25.005,92
Crédito PIS 2,10% -13.464,73
Crédito COFINS 9,65% -61.873,63
Crédito ICMS 17,00% -175.813,70
Custo Total (RS) 792.046,16
Quantidade (Ton) 54,00
Custo Unitdrio (R$/Ton) 14.667,52

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

Na auséncia do TTD 410, o ICMS passa a ser recolhido integralmente no
desembaraco aduaneiro, a aliquota interna de 17% calculada por dentro sobre a base de R$
1.034.198,22, resultando em ICMS a recolher de R$ 175.813,70. Esse valor representa um
desembolso financeiro imediato e sem contrapartida de diferimento, impactando diretamente o
fluxo de caixa da empresa importadora. Por tratar-se de importacdo por conta prépria, ndo ha
honoréarios de comercial importadora nem IPI de remessa, assim como verificado no cenario
anterior, de modo que o Unico tributo incidente nesta etapa € o préprio ICMS, totalizando R$
175.813,70.

O total de desembolso financeiro da operacao atingiu R$ 1.068.204,14, valor R$
175.813,70 superior ao apurado no cenario de conta propria com TTD 410 (R$ 892.390,44),
diferenca que corresponde exatamente ao ICMS recolhido no desembaraco, evidenciando de
forma objetiva o impacto financeiro imediato da auséncia do beneficio fiscal. No regime de
Lucro Real, o adquirente apropria os créditos de IPI (R$ 25.005,92), PIS-Importacdo (R$
13.464,73), COFINS-Importacdo (R$ 61.873,63) e ICMS (R$ 175.813,70), sendo este ultimo
correspondente ao imposto recolhido integralmente no desembaraco e passivel de
aproveitamento nas operacdes de saida subsequentes.

Ap0s o abatimento de todos os créditos tributarios, o custo total da operagéo foi de
R$ 792.046,16, resultando em um custo unitario de R$ 14.667,52 por tonelada, valor R$
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1.766,22 superior ao apurado no cenario de conta propria com TTD 410, refor¢cando o impacto
do beneficio fiscal na reducdo do custo efetivo da operacéo.

4.6 ANALISE COMPARATIVA DOS CENARIOS

Apresentados individualmente os quatro cenarios de importacdo nas secdes
anteriores, este topico tem por objetivo confronta-los, evidenciando os impactos financeiros,
tributérios e operacionais decorrentes da utilizacdo do Tratamento Tributério Diferenciado 410
e das diferentes modalidades de importacdo analisadas. Para tanto, os cenarios sao comparados
sob trés perspectivas complementares: a composicdo e o0 montante do desembolso financeiro
total, o impacto especifico do ICMS na operacéo e o custo efetivo final apds o aproveitamento
dos créditos tributérios disponiveis ao adquirente optante pelo regime de Lucro Real.

Os quatro cenarios analisados sdo: importacdo por conta e ordem com TTD 410
(C&O Com TTD), importacédo por conta e ordem sem TTD 410 (C&O Sem TTD), importacao
por conta propria com TTD 410 (CP Com TTD) e importacdo por conta prépria sem TTD 410
(CP Sem TTD), todos considerando 0 mesmo produto, rota, volume e enquadramento tributéario,
de modo a garantir a comparabilidade dos resultados.

A Figura 17 a seguir apresenta a composi¢éo do desembolso financeiro dos quatro
cenarios analisados, permitindo identificar em quais etapas da operacdo as diferencas se
manifestam e qual o seu impacto sobre o0 montante total desembolsado pelo importador.

Figura 17 - Analise Comparativa: Composi¢do do Desembolso Financeiro
ANALISE COMPARATIVA DE CENARIOS DE IMPORTAGAO

TTD 410 — Resina de Polipropileno — NCM 3802.30.00 — 54 Toneladas — Lucro Real

Cc&0 C&0 CP CP
Descrigao Com TTD 410 Sem TTD 410 Com TTD 410 Sem TTD 410
Lucﬁro Real Lucro Real Lucro Real Lucro Real
1. COMPOSICAO DO DESEMBOLSO FINANCEIRO (R$)
Valor Aduaneiro 641.177,54 841.177,54 641.177,54 841.177,54
Tributos — Declaracéo de Importacéo (DI)
Imposto de Importacéo (20%) 128.235,51 128.235,51 128.235,51 128.235,51
IPI (3,25%) 25.005,92 25.005,92 25.005,92 25.005,92
PI1S-Importacéo (2,10%) 13.464,73 13.464,73 13.464,73 13.464,73
COFINS-Importacéo (9,65%) 61.873,63 61.873,63 61.873,63 61.873,63
AFRMM (8%) 2.073,60 2.073,60 2.073,60 2.073,60
Taxa Siscomex 154,23 164,23 154,23 164,23
Subtotal Tributos DI 230.807,62 230.807,62 230.807,62 230.807,62
Despesas Operacionais
Desembaraco Aduaneiro 1.621,00 1.621,00 1.621,00 1.621,00
Agente de Cargas (Despesas de Destino) 5.205,86 5.205,86 5.205,86 5.205,86
Armazenagem 457842 457842 457842 457842
Transporte Rodoviério Nacional 9.000,00 9.000,00 9.000,00 9.000,00
Subtotal Despesas Operacionais 20.405,28 20.405,28 20.405,28 20.405,28
Tributos Mercadoria Nacionalizada
ICMS 38.150.42 175.813,70 0,00 175.813,70
Honorérios Trade Company (1,50%) 14.306,41 15.512,97 0,00 0,00
IPI NF Remessa 5.991,29 8.605,52 0,00 0,00
58.448,13 199.932,19 0,00 175.813,70
TOTAL DESEMBOLSO FINANCEIRO 950.838,57 1.092.316,57 892.390,44 1.068.204,14

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

Conforme evidenciado na Figura 17, o valor aduaneiro, os tributos federais
recolhidos na Declaragdo de Importacao e as despesas operacionais sdo integralmente idénticos
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nos quatro cenarios, totalizando R$ 641.177,54, R$ 230.807,62 e R$ 20.405,28
respectivamente.

A principal diferenciacéo entre os cenarios ocorre nos tributos sobre a mercadoria
nacionalizada. Nos cenarios com utilizacdo do TTD 410, o ICMS nao € recolhido no momento
do desembarago aduaneiro, em razdo do diferimento concedido pelo beneficio fiscal. No
cenario C&O com TTD, o ICMS é recolhido na saida da nota fiscal de remessa a aliquota efetiva
de 4% sobre a base de R$ 953.760,58, resultando em R$ 38.150,42, enquanto no cenario CP
com TTD o ICMS é diferido integralmente para as operacfes de saida subsequentes dos
produtos industrializados pela prépria empresa, ndo gerando qualquer desembolso nesta etapa.

Nos cenarios sem TTD 410, por sua vez, o ICMS é recolhido integralmente no
desembaraco aduaneiro a aliquota de 17%, resultando em R$ 175.813,70 em ambos 0s casos,
representando o componente de maior impacto sobre o desembolso financeiro total nesses
Cenarios.

Os honorarios da trade company, exclusivos dos cenarios de conta e ordem,
totalizaram R$ 14.306,41 no cenario com TTD e R$ 15.512,97 no cenério sem TTD, diferenca
explicada pela base de calculo mais elevada no segundo caso em razdo do ICMS pleno. Da
mesma forma, o IPI de remessa, também restrito aos cenarios de conta e ordem, foi de R$
5.991,29 com TTD e R$ 8.605,52 sem TTD, pelo mesmo motivo. Nos cenérios de conta propria,
a auséncia de intermediacdo elimina esses dois encargos, contribuindo para a reducdo do
desembolso total.

O total de desembolso financeiro evidencia de forma objetiva o impacto combinado
do beneficio fiscal e da modalidade de importacdo: o cenario CP com TTD apresentou 0 menor
desembolso, de R$ 892.390,44, seguido pelo C&O com TTD (R$ 950.838,57), CP sem TTD
(R$ 1.068.204,14) e C&O sem TTD (R$ 1.092.316,57). A diferenca entre 0 menor e 0 maior
desembolso alcangou R$ 199.926,13, evidenciando o peso conjunto do ICMS pleno e dos
encargos de intermediacgdo sobre o custo da operacéo.

A Figura 18 apresenta os créditos tributarios recuperaveis pelo adquirente optante
pelo Lucro Real em cada um dos quatro cenarios analisados.

Figura 18 - Andlise Comparativa: Créditos Tributarios Recuperaveis
2. CREDITOS TRIBUTARIOS RECUPERAVEIS — LUCRO REAL (R$)

C&O C&O CP CP
Com TTD 410 Sem TTD 410 Com TTD 410 Sem TTD 410

Lucro Real Lucro Real Lucro Real Lucro Real

Credito IPI 30.997,22 33.611,44 25.005,92 25.005,92

Crédito PIS-Importacédo 13.464,73 13.46473 13.46473 13.464,73

Crédito COFINS-Importagao 61.873,63 61.873,63 61.873,63 61.873,63
Crédito ICMS 95.376,06 175.813,70 95.376,06 175.813,70

TOTAL CREDITOS TRIBUTARIOS 201.711,64 284.763,50 195.720,34 276.157,98

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

Os créditos de PIS-Importacdo (R$ 13.464,73) e COFINS-Importacdo (R$
61.873,63) sdo idénticos nos quatro cenarios, uma vez que essas contribui¢des foram recolhidas
nas mesmas condi¢Oes na Declaracdo de Importagdo em todos 0s casos, e seu aproveitamento
pelo adquirente optante pelo Lucro Real no regime ndo cumulativo independe da modalidade
de importacao ou da utilizacdo do TTD 410.

O crédito de IPI apresenta variacao entre os cenarios de conta e ordem e 0s de conta
prépria. Nos cenarios C&O, o credito total de IP1 corresponde a soma do IPI recolhido na Dl e
do IPI destacado na nota fiscal de remessa, totalizando R$ 30.997,22 no cenério com TTD e R$
33.611,44 no cenario sem TTD, essa diferenca € explicada pela base de calculo mais elevada
do IPI de remessa no segundo caso, em razdo do ICMS “cheio” incorporado ao valor da nota



31

fiscal. Nos cenarios CP, inexistindo nota fiscal de remessa nessa etapa, o crédito de IPI limita-
se ao imposto recolhido na DI, totalizando R$ 25.005,92 em ambos 0s casos.

O crédito de ICMS ¢é o elemento de maior variacdo entre os cenérios e reflete
diretamente o tratamento tributario aplicado. Nos cenarios com TTD 410, o credito de ICMS ¢
de R$ 95.376,06, correspondente ao imposto calculado a aliquota de 10% sobre a base de R$
953.760,58, transferido ao adquirente para aproveitamento em suas operacdes de saida
subsequentes. Nos cenarios sem TTD 410, o crédito de ICMS ¢é de R$ 175.813,70,
correspondente ao imposto recolhido integralmente a aliquota de 17% no desembaraco
aduaneiro, igualmente recuperavel pelo adquirente.

Embora o crédito de ICMS seja numericamente superior nos cenarios sem TTD,
essa diferenca ndo representa uma vantagem real, uma vez que o desembolso financeiro
imediato é proporcionalmente maior, comprometendo o fluxo de caixa da operacdo antes
mesmo do aproveitamento do crédito.

O total de créditos tributarios recuperaveis foi de R$ 201.711,64 no cenario C&O
com TTD, R$ 284.763,50 no C&O sem TTD, R$ 195.720,34 no CP com TTD e R$ 276.157,98
no CP sem TTD.

A andlise isolada dos créditos, sem considerar o desembolso financeiro
correspondente, poderia levar a conclusdao equivocada de que os cenarios sem TTD sdo mais
vantajosos em razdo do maior crédito de ICMS gerado. Contudo, € precisamente neste ponto
que reside uma das principais vantagens do TTD 410: nos cenarios com o beneficio fiscal, o
adquirente desembolsa efetivamente 4% de ICMS sobre a base de calculo, mas se credita de
10% sobre essa mesma base, gerando um crédito superior ao imposto efetivamente pago, o que
representa um beneficio financeiro adicional além do diferimento.

Nos cenarios sem TTD, o adquirente desembolsa e se credita do mesmo montante
de 17%, sem qualquer ganho nessa relagdo. A compreenséo do custo efetivo final, apresentada
no bloco seguinte com a Figura 19, consolida essa analise.

Figura 19 - Analise Comparativa: Custo Efetivo Final
3. CUSTO EFETIVO FINAL

C&O c&O CP CP
Com TTD 410 Sem TTD 410 Com TTD 410 Sem TTD 410
Lucro Real Lucro Real Lucro Real Lucro Real
Custo Total (R$) 749.126,93 807.553,07 696.670,10 792.046,16
Quantidade (Toneladas) 54,00 54,00 54,00 54,00
Custo Unitario (R$/Ton) 13.872,72 14.954,69 12.901,30 14.667,52

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

O custo efetivo final consolida o resultado de todas as etapas analisadas
anteriormente e representa o indicador mais relevante para a tomada de deciséo, pois reflete o
desembolso liquido real da operacao ap0ds o aproveitamento dos créditos tributarios disponiveis.
Os resultados evidenciam com clareza o impacto combinado da utilizagédo do TTD 410 e da
modalidade de importacdo adotada sobre o custo de aquisicdo da mercadoria.

O cenario de menor custo foi a importa¢do por conta prépria com TTD 410, com
custo total de R$ 696.670,10 e custo unitario de R$ 12.901,30 por tonelada. Em segundo lugar,
o0 cenario de conta e ordem com TTD 410 apresentou custo total de R$ 749.126,93 e custo
unitario de R$ 13.872,72 por tonelada. Os cenarios sem TTD 410 apresentaram custos
significativamente superiores: a importacdo por conta propria sem TTD resultou em custo
unitéario de R$ 14.667,52, enquanto a conta e ordem sem TTD registrou 0 maior custo unitario
entre os quatro cenérios, de R$ 14.954,69 por tonelada.

A comparagéo entre os cenarios com e sem TTD dentro da mesma modalidade de
importacdo revela a dimensdo do beneficio fiscal. Na modalidade conta e ordem, a utilizagdo
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proporcionou uma redugdo de R$ 1.081,97 no custo unitario, equivalente a uma economia de
7,23% em relacdo ao cenario sem beneficio. Na modalidade conta propria, a economia foi ainda
mais expressiva: R$ 1.766,22 por tonelada, representando uma reducéo de 12,04% no custo
unitario. Considerando o volume total de 54 toneladas da operacdo analisada, a economia
absoluta proporcionada pelo beneficio fiscal foi de R$ 58.426,17 na modalidade conta e ordem
e de R$ 95.375,06 na modalidade conta propria.

A comparacao entre as modalidades de importacdo demonstra que a importagao por
conta propria apresenta custo efetivo inferior a conta e ordem em ambos os cenarios com
diferenca de R$ 971,42 por tonelada com TTD 410 e de R$ 287,17 por tonelada sem o beneficio
fiscal.

Contudo, essa analise deve ser interpretada com cautela, pois os valores apurados
na simulacdo ndo contemplam o0s custos internos associados a estruturacdo e manutencao de
uma area dedicada ao comércio exterior dentro da empresa importadora, como salérios de
profissionais especializados, sistemas de gestdo, custos de compliance e despesas com
habilitacdo e manutencdo do TTD 410. Para empresas que ja dispdem de estrutura operacional
consolidada e know-how em importacdo, a modalidade por conta propria tende a ser
financeiramente mais vantajosa.

Por outro lado, para empresas sem experiéncia em comércio exterior, sem equipe
dedicada ou sem volume de importacGes que justifique a internalizagdo dessas operacgdes, a
conta e ordem representa uma alternativa estrategicamente mais adequada, transferindo a
comercial importadora a responsabilidade operacional, regulatéria e fiscal do processo, ainda
gue a um custo de intermediacdo que deve ser considerado na analise de viabilidade da
operagéo.

A Figura 20 apresenta o impacto especifico do ICMS nos quatro cenérios e 0
ranking final por custo unitério, consolidando os principais resultados da anélise comparativa.

Figura 20 - Impacto do ICMS na Operacdo e Ranking por Custo Unitario

4. IMPACTO DO ICMS NA OPERAGAO DE IMPORTAQI"\O

C&0 C&0 CP CP
Com TTD 410 Sem TTD 410 Com TTD 410 Sem TTD 410

Lucro Real Lucro Real Lucro Real Lucro Real

ICMS desembolsado no desembaraco (R$) 0,00 175.813,70 0,00 175.813,70
ICMS diferido (recolhido na saida) (R$) 38.150,42 0,00 N/A 0,00

Aliquota efetiva de ICMS paga 4,00% 17,00% 4,00% 17,00%

Crédito ICMS transferido ao adquirente (R$) 95.376,06 175.813,70 95.376,06 175.813,70
Economia de ICMS vs. regime comum — C&O (R$) 137.663,28 0,00 N/A N/A
Economia de ICMS vs. regime comum — CP (R$) N/A N/A 175.813,70 0,00

5. RANKING — MENOR CUSTO UNITARIO (R$/TON)

Posigao Cenario Custo Unitario (R$/Ton)
1° lugar CP — Com TTD 410 — Lucro Real R$ 12.901,30
2° lugar C&0O — Com TTD 410 — Lucro Real R$ 13.872,72
3° lugar CP — Sem TTD 410 — Lucro Real R$ 14.667,52
4° lugar C&0O — Sem TTD 410 — Lucro Real R$ 14.954,69

Fonte: Elaborado pelo Autor (2026).

O ICMS representa o tributo de maior impacto diferenciador entre os cenarios
analisados, sendo sua forma de incidéncia o principal determinante do custo efetivo da
operacdo. Nos cenarios sem TTD 410, o imposto é recolhido integralmente no momento do
desembaraco aduaneiro a aliquota de 17%, resultando em um desembolso imediato de R$
175.813,70 em ambos os casos, C&O e CP, comprometendo o fluxo de caixa da empresa
importadora antes mesmo da chegada da mercadoria ao seu destino final.

Nos cenarios com TTD 410, a dindmica tributaria do ICMS e distinta. No cenario
C&O com TTD, o imposto € diferido para 0 momento da emissdo da nota fiscal de remessa
pela comercial importadora, sendo recolhido a aliquota efetiva de 4% sobre a base de calculo,
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totalizando R$ 38.150,42, enquanto o adquirente se credita de R$ 95.376,06, calculado a
aliquota de destaque de 10% sobre a mesma base, gerando, conforme ja destacado, um crédito
superior ao imposto efetivamente pago. A economia de ICMS proporcionada pelo TTD 410
neste cenario, em comparacao ao regime comum de tributacdo, foi de R$ 137.663,28.

No cenério CP com TTD, o diferimento é integral, nenhum valor de ICMS é
desembolsado na etapa de nacionalizacdo da mercadoria. Cabe destacar, contudo, que o
diferimento nédo representa isencdo ou extin¢do do tributo, mas sim o0 seu postergamento para
as operacdes de saida subsequentes realizadas pela propria empresa importadora, momento em
que o imposto sera apurado e recolhido conforme as regras do TTD 410. Para fins desta analise,
que se limita ao processo de importacao, o diferimento integral representa uma economia de
caixa equivalente ao valor total do ICMS que seria devido no momento do desembaraco sob o
regime comum de tributagdo, de R$ 175.813,70, constituindo o maior beneficio tributario
imediato entre os cendrios analisados.

O ranking final por custo unitario sintetiza os resultados da analise comparativa e
confirma que a utilizacdo do TTD 410 é determinante para a competitividade da operacdo de
importacdo. O cenario de menor custo foi a importacdo por conta propria com TTD 410, com
custo unitario de R$ 12.901,30 por tonelada, seguido pela conta e ordem com TTD 410 (R$
13.872,72), conta prépria sem TTD 410 (R$ 14.667,52) e, por fim, conta e ordem sem TTD
410 (R$ 14.954,69). A diferenca entre o melhor e o pior cenério foi de R$ 2.053,39 por tonelada,
ou R$ 110.883,06 para a operagdo total de 54 toneladas, evidenciando de forma objetiva o
impacto financeiro expressivo da combinacdo entre o beneficio fiscal e a modalidade de
importacdo mais adequada ao perfil da empresa importadora.

4.7 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Os resultados apurados no estudo confirmam e aprofundam o0s pressupostos
tedricos apresentados na fundamentacdo deste trabalho, evidenciando que a utilizacdo de
beneficios fiscais estaduais exerce impacto significativo sobre a estrutura de custos das
operacdes de importacdo e sobre a competitividade das empresas que atuam no comercio
exterior.

O papel determinante da tributacdo na viabilidade econémica das importacdes,
identificado empiricamente nos quatro cenarios analisados, encontra respaldo direto nas
consideracBes de Vidigal e Caetano (2015), para 0s quais a carga tributaria incidente nas
importagdes brasileiras, composta por I, IPI, PIS/COFINS-Importacdo e ICMS, representa um
fator estrutural de elevacdo de custos, exigindo das empresas importadoras gestdo tributaria
estratégica como condicdo de competitividade. No presente estudo, a variacdo de R$ 2.053,39
no custo unitario por tonelada entre o melhor e o pior cenario analisado demonstra
concretamente a magnitude desse impacto, corroborando a relevéancia do planejamento
tributario apontada pelos autores.

A constatacdo de que o ICMS ¢ o tributo de maior poder diferenciador entre os
cenarios estad em linha com o que estabelece a Lei Complementar n® 87/1996 (Lei Kandir), que
prevé a incidéncia do imposto sobre bens importados e permite aos estados instituirem regimes
diferenciados de apuracdo. Conforme demonstrado na analise comparativa, a diferenca entre o
recolhimento integral de 17% nos cenarios sem TTD 410 e o recolhimento efetivo de 4% com
crédito presumido de 10% nos cenarios com o beneficio produziu uma economia de ICMS de
R$ 137.663,28 na modalidade conta e ordem, e um diferimento integral de R$ 175.813,70 na
modalidade conta propria. Esses resultados confirmam a efetividade dos mecanismos de
diferimento e crédito presumido previstos no RICMS/SC como instrumentos de reducdo da
carga tributéria efetiva sobre as importagdes (Santa Catarina, 2019).
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O impacto dos TTDs sobre a atracdo de operagdes de importacdo para Santa
Catarina, j& apontado por Dagostin (2011) como fator de consolidacao do estado como polo de
comeércio exterior, se materializa nos resultados do estudo. A possibilidade de reduzir o custo
unitario de importacdo em até 12,04% por meio do TTD 410, sem alteracdo dos parametros
logisticos ou da rota de importacdo, demonstra que o beneficio fiscal opera diretamente sobre
a variavel mais sensivel a decisao de localizacdo das operacdes: o custo efetivo de aquisicdo da
mercadoria. Esse dado reforca o argumento de Dagostin (2011) de que a complexidade
tributaria do ambiente brasileiro estimula os estados a formularem politicas fiscais proprias para
disputar o fluxo de operacdes de comércio exterior.

Conforme destacado por Segalis (2015), a definicdo da modalidade de importagéo
estd diretamente relacionada a estrutura operacional e ao nivel de expertise da empresa
adquirente, e os resultados obtidos quantificam o custo financeiro da intermediacdo, fornecendo
subsidio objetivo para essa decisao estratégica.

Contudo, a interpretacdo desse resultado requer a cautela apontada pela propria
andlise dos cenérios: a vantagem financeira da importacdo direta pressupde que a empresa ja
disponha de estrutura operacional consolidada em comércio exterior. Para empresas sem
expertise interna, a utilizagdo de uma comercial importadora habilitada ao TTD 410 representa
uma alternativa estrategicamente relevante, ainda que implique custo de intermediacdo, pois
permite o acesso ao beneficio fiscal sem a necessidade de investimento em estrutura prépria e
habilitacdo junto a SEF/SC. Essa anélise dialoga com a perspectiva de Segalis (2015) e com as
disposicdes da Instrucdo Normativa RFB n° 1.861/2018 (Brasil, 2018), que regulamenta a
importacdo por conta e ordem e reconhece sua funcdo de viabilizar operacdes de importacédo
para empresas sem capacidade operacional para realiza-las de forma direta.

A relacdo entre o regime tributario da empresa importadora e 0 aproveitamento de
beneficios fiscais, discutida na fundamentagdo tedrica, também se confirma empiricamente nos
resultados. Henrique et al., (2024) aponta que o Lucro Real é o regime que oferece melhores
condicdes para o aproveitamento integral de créditos de ICMS, PIS e COFINS nas operacoes
de importacéo, e os resultados do estudo demonstram que, nesse regime, o adquirente se credita
de R$ 95.376,06 de ICMS nos cenarios com TTD 410, valor superior ao imposto efetivamente
recolhido de R$ 38.150,42 na modalidade conta e ordem, gerando um beneficio financeiro
adicional além do diferimento. Essa relacdo entre crédito presumido superior ao imposto pago
configura uma das principais vantagens operacionais do TTD 410 e s6 pode ser plenamente
explorada por empresas no regime de Lucro Real ndo cumulativo, reforcando a relevancia do
enquadramento tributério como variavel de planejamento.

Por fim, os resultados obtidos contribuem para ampliar a literatura sobre tributacdo
e incentivos fiscais no comércio exterior brasileiro ao oferecer evidéncias quantitativas do
impacto dos TTDs catarinenses sobre o custo de importacdo, dimensdo que, conforme indicado
por Oliveira e Petri (2024), ainda carece de analises empiricas detalhadas no contexto regional.
A diferenca de R$ 110.883,06 no custo total de uma operagéo de 54 toneladas entre o melhor e
0 pior cenario analisado demonstra que a decisdo sobre a utilizacdo de beneficios fiscais e a
escolha da modalidade de importacdo ndo sdo questbes meramente operacionais, mas sim
variaveis estratégicas com impacto financeiro expressivo e mensuravel sobre a competitividade
das empresas importadoras.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O comércio exterior brasileiro ocupa posi¢ao estratégica na economia nacional,
com corrente de comércio de US$ 599,9 bilhGes em 2024, e o estado de Santa Catarina se
destaca nesse cenario, respondendo por cerca de 12,85% do total importado pelo pais no mesmo
periodo, com aproximadamente US$ 33,7 bilhdes importados. Nesse contexto, a tributacao
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incidente sobre as operacOes de importacdo, composta por Il, IPl, PIS/COFINS-Importacéo,
AFRMM e ICMS, representa um fator estrutural de elevacéo de custos, exigindo das empresas
importadoras gestao tributaria estratégica como condicdo de competitividade. Para enfrentar
esse desafio, 0 Estado de Santa Catarina instituiu mecanismos de incentivo fiscal voltados as
operacdes de importacdo realizadas por meio de seus portos e aeroportos, com destaque para 0s
Tratamentos Tributarios Diferenciados TTD 409, 410 e 411, que atuam sobre a incidéncia do
ICMS por meio de diferimento e crédito presumido.

Nesse contexto, 0 estudo procurou responder a seguinte questdo de pesquisa: quais
sdo os efeitos da utilizacdo de beneficios fiscais nas operacdes de importacao realizadas em
Santa Catarina em comparacao as operacoes realizadas sem os incentivos tributarios? A partir
dessa questdo, delimitou-se o objetivo geral do estudo, que se propds a analisar os efeitos da
utilizacdo do beneficio fiscal em um processo de importagdo em comparacdo a uma operacao
sem incentivos, a fim de evidenciar vantagens e desvantagens que orientem a escolha do
importador.

No que se refere ao primeiro objetivo especifico, que consistia em descrever as
modalidades de importacdo previstas na legislacdo brasileira, identificou-se que o ordenamento
juridico brasileiro prevé trés modalidades principais: a importagdo direta, na qual a propria
empresa adquirente conduz todas as etapas do processo; a importacdo por conta e ordem de
terceiros, na qual uma comercial importadora atua como intermediéria operacional e fiscal; e a
importacdo por encomenda, na qual a importadora assume integralmente os custos da operagédo
para posterior revenda ao encomendante. Cada modalidade possui regulamentacédo propria, com
destaque para a Instrucdo Normativa RFB n° 1.861/2018, que disciplina a importacdo por conta
e ordem.

Quanto ao segundo objetivo especifico, que buscou identificar vantagens e
desvantagens de cada modalidade, constatou-se que a importacao direta oferece maior controle
operacional e menor custo de intermediacdo, porém exige estrutura interna especializada e
habilitacdo junto aos 6rgdos competentes. A importacdo por conta e ordem, por sua vez, permite
0 acesso a beneficios fiscais como o TTD 410 sem a necessidade de habilitacdo propria,
transferindo a comercial importadora a responsabilidade operacional e regulatéria, ainda que a
um custo de intermediacdo que impacta o custo final da mercadoria. A importagcdo por
encomenda apresenta maior flexibilidade e menor risco financeiro ao encomendante, sendo
indicada para operacBes pontuais ou empresas sem experiéncia consolidada em comércio
exterior.

Em relacdo ao terceiro objetivo especifico, que prop0s a apresentagédo e comparacao
de um estudo de caso de operacdes realizadas com e sem beneficios fiscais, os resultados
evidenciaram de forma objetiva o impacto financeiro do TTD 410 sobre o custo de importagéo.
Analisados quatro cenarios: importacdo por conta propria com TTD, conta e ordem com TTD,
conta propria sem TTD e conta e ordem sem TTD, verificou-se que o cenario de menor custo
foi a importacdo por conta propria com TTD 410, com custo unitario de R$ 12.901,30 por
tonelada, enquanto o cenario de maior custo foi a conta e ordem sem TTD 410, com R$
14.954,69 por tonelada. A diferenca entre os extremos alcancou R$ 110.883,06 para a operagdo
total de 54 toneladas, respondendo diretamente a pergunta de pesquisa: a utilizagcdo do TTD
410 gerou reducdo de até 12,04% no custo unitario de importagcdo em comparagdo as operaces
sem o beneficio fiscal, com impacto ainda mais expressivo quando combinada a modalidade de
importacdo por conta propria.

No gue tange ao quarto objetivo especifico, que visou destacar limitacdes e pontos
criticos sob os aspectos operacional, financeiro e legal, verificou-se que a vantagem financeira
da importagéo por conta propria pressupde estrutura operacional consolidada, com profissionais
especializados, sistemas de gestdo e cumprimento das obrigagdes de compliance e habilitagéo
junto a SEF/SC, custos que ndo foram contemplados na simulagdo e que podem reduzir ou
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eliminar a vantagem apurada para empresas sem essa estrutura prévia. Do ponto de vista
financeiro, identificou-se que o maior crédito de ICMS gerado nos cenarios sem TTD néo
representa vantagem real, uma vez que o desembolso imediato correspondente compromete o
fluxo de caixa antes mesmo do aproveitamento do credito. Sob o aspecto legal, o diferimento
integral concedido pelo TTD 410 na modalidade conta propria ndo representa isencdo do
tributo, mas sim postergacao de sua incidéncia para as operacoes de saida subsequentes, o que
deve ser considerado no planejamento tributario da empresa importadora.

A partir dos resultados obtidos, sugere-se as empresas importadoras localizadas em
Santa Catarina que realizem anélise criteriosa da relacdo entre o custo de estruturacdo e
manutencdo de uma area de comercio exterior propria e a economia proporcionada pela
importagéo direta com TTD 410, de modo a identificar o volume de operacdes a partir do qual
a internalizacéo do processo se torna financeiramente vantajosa em relacdo a intermediacao por
conta e ordem. Para empresas que ja dispdem dessa estrutura, a habilitacdo ao TTD 410
representa uma alavanca competitiva relevante.

Do ponto de vista académico, o estudo contribui paraa ampliagéo da literatura sobre
tributacdo e incentivos fiscais no comércio exterior brasileiro ao oferecer evidéncias
quantitativas do impacto dos TTDs catarinenses sobre o custo efetivo de importagdo, dimenséo
ainda pouco explorada em analises empiricas no contexto regional. A abordagem comparativa
entre modalidades de importacdo e cenarios tributarios distintos constitui um modelo
metodologico replicavel para analises similares em outros estados ou com outros regimes
especiais.

Como limitacdo, ressalta-se que os resultados obtidos sdo caracteristicos de uma
operacdo especifica, um insumo industrial, importado via Porto de Itajai por empresa
enquadrada no Lucro Real, e ndo contemplam os custos internos de estruturacdo da area de
comércio exterior nem variagGes cambiais, de frete ou de aliquotas que possam ocorrer entre
operacdes. Dessa forma, os valores apurados devem ser interpretados como referéncia
comparativa e ndo como parametro universal aplicavel a qualquer operacdo de importacao.

Para pesquisas futuras, recomenda-se a ampliagdo do escopo do estudo para incluir
0s TTDs 409 e 411, permitindo uma comparacdo mais abrangente entre os regimes disponiveis
em Santa Catarina, bem como a incorporac¢ao de empresas enquadradas no Lucro Presumido,
regime para o qual as implicacbes do aproveitamento de créditos tributarios diferem
substancialmente das identificadas neste trabalho. Sugere-se ainda a realizacdo de estudos
longitudinais que avaliem o impacto acumulado do beneficio fiscal ao longo de multiplas
operacdes, considerando a variacdo cambial e as oscilaces nas aliquotas aplicaveis.

Por fim, os resultados deste estudo reforcam que a decisdo sobre a utilizacdo de
beneficios fiscais e a escolha da modalidade de importacdo ndo sdo questdes meramente
operacionais, mas sim variaveis estratégicas com impacto financeiro expressivo e mensuravel
sobre a competitividade das empresas importadoras. Em um ambiente tributario complexo
como o brasileiro, o conhecimento detalhado dos instrumentos fiscais disponiveis e de suas
interacdes com o regime tributario e a estrutura operacional de cada empresa, constitui
diferencial competitivo relevante e condigdo para a tomada de decisdo mais eficiente no
comeércio exterior.
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