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RESUMO: Desde muito tempo a principal fonte de matéria-prima para a industria é a
extragéo de recursos naturais, muitos d0S quais se encontram em escassez atualmente.
Uma das principais formas de exploracéo dos recursos naturais € a mineracéo, pratica
gue pode trazer consequéncias negativas tanto para a natureza como para as
empresas, como € o caso Vale S/A. O artigo tem por objetivo verificar os reflexos nas
Demonstragdes Contabeis da Vale S/A em raz&o dos impactos ambientais causados
pelo desastre em Brumadinho/MG. Para tanto utilizou-se da pesquisa descritiva,
guantitativa e documental. O estudo valeu-se da analise horizontal e vertical das
Demonstragbes Contabeis da empresa nos anos de 2017, 2018 e 2019, além dos
indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade do mesmo periodo. Os
resultados apontam que o prejuizo obtido pela empresa no ano de 2019 foi
consequéncia do acidente ocorrido em uma de suas represas. Além de prejuizo, neste
mesmo ano, a empresa apresentou menor liquidez, maior endividamento e menor
rentabilidade.

PALAVRAS - CHAVE: Desastre ambiental. Demonstracbes Contabeis.
Contabilidade Ambiental.

AREA TEMATICA: Tema 02 — Contabilidade Ambiental e Responsabilidade Social.

1 INTRODUCAO

As principais fontes de matéria-prima das induastrias sdo provenientes da
exploracéo de recursos naturais, 0s quais devido a sua finitude estdo cada vez mais
escassos no planeta. A Contabilidade enquanto Ciéncia Social Aplicada que estuda e
controla o patriménio das entidades torna-se um instrumento potente de gestao das
empresas fornecendo informacBes para o processo decisério. A Contabilidade
Ambiental, por sua vez, contribui para a mensuracdo e registro de alteracdes
decorrentes de impactos oriundos das atividades empresariais, que causem danos
para a natureza ou a sociedade (RIBEIRO, 2010). Vale ressaltar que a contabilidade
ambiental também faz os registros de acdes que agregam ambientalmente uma
empresa.

1 Académico do curso de Ciéncias Contabeis da UNESC, Cricilima, Santa Catarina, Brasil.
2Mestra, UNESC, Cricilima, Santa Catarina, Brasil.
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No cenario mundial sdo recorrentes os relatos de empresas que exploraraﬁ*
determinados recursos naturais e, posteriormente, ndo deram atencdo necessaria
para as consequéncias que deixaram no local onde houve a exploracdo. Nesse
contexto pode-se a citar a Vale S/A, empresa proprietaria da barragem que se rompeu
em Mariana (MG) no ano de 2015, acidente que resultou em 19 pessoas mortas e um
impacto ambiental irreparavel. Posterior a isso, a Vale S/A foi envolvida em outro
acidente ambiental, dessa vez em Brumadinho, este mais grave que o anterior e como
consequéncia a morte de 253 pessoas e dezenas desaparecidas. Além dessas vidas
perdidas, ha também os prejuizos ambientais que esses acidentes trouxeram para 0s
arredores da barragem. E, pois, neste contexto que a empresa utiliza a Contabilidade
Ambiental como forma de mensurar os impactos ambientais e dar visibilidade as
acOes empresariais para os interessados.

Como o assunto acidente ambiental em Brumadinho/MG é de certa forma um
acontecimento recente, com pouco mais de um ano do ocorrido, acaba que existam
poucos trabalhos relacionados ao tema até o momento. Durante a confeccéo deste
artigo encontrou-se poucos artigos na mesma linha, um que chamou a atencéo pelo
titulo ser semelhante inclusive. Ele foi realizado na Faculdade de Caxias do Sul/RS e
tem como titulo: Estudo dos impactos nas demonstracdes contabeis apdés o
rompimento da barragem da Vale S/A em Brumadinho/MG.

Este artigo tem o seguinte questionamento: Quais 0s impactos ambientais
causados pelo desastre em Brumadinho/MG refletiram nas demonstracdes contabeis
da Vale S/A? A partir dessa questdo, tem-se como objetivo geral verificar os reflexos
nas demonstracdes contabeis da Vale S/A em razdo dos impactos ambientais
causados pelo desastre em Brumadinho/MG. Para atingir o objetivo geral, tem-se os
seguintes objetivos especificos a) realizar a analise vertical e horizontal do Balanco
Patrimonial e Demonstracdo do Resultado da Vale S/A referente aos exercicios de
2017, 2018, 2019; b) calcular os indicadores de liquidez, endividamento e
rentabilidade da empresa para 0 mesmo periodo; c) identificar as consequéncias
patrimoniais, financeiras e econémicas para a empresa ap0s o0 acidente.

O estudo torna-se relevante, do ponto de visto tedrico, pois a mineracao
acompanha o Brasil desde o inicio de sua histéria. Para Fernandes e Aradjo (2016) o
comeco da mineracao, deu-se por volta do ano de 1700, quando iniciou a extracdo do
ouro no territorio nacional. No século seguinte ja havia a extracdo de minérios
diferentes como o ferro, que na época era um dos principais produtos procurados
pelos estrangeiros no territorio brasileiro. Atualmente o Brasil estd entre os cinco
maiores produtores e exportadores de metais e minérios, sendo que 85% do volume
produzido é exportado.

Para Farias (2002) a historia do Brasil tem relacdo direta com extracdo de
produtos naturais, visto ser rico em produtos dessa natureza que podem ser
explorados. A titulo de exemplo o autor menciona que, no ano 2000, a mineragao
representou 8,5% do Produto Interno Bruto (PIB), perfazendo 50,5 bilhdes de ddlares
e gerando 500 mil empregos em todo Brasil. Cita ainda alguns dados relativos as mais
de setenta substancias minerais que sdo encontradas no pais, tendo destaque o
niébio com participacdo de 92% da producdo mundial, seguido do ferro com 20%
colocando o Brasil na condicdo de segundo maior produtor do mundo. No que diz
respeito ao aporte pratico, o estudo contribui para os interessados na tematica na
medida em que apresenta o0 modo como a Vale S/A identifica e reconhece na
Contabilidade o Passivo Ambiental causado por suas atividades operacionais,
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especialmente em decorréncia do desastre ambiental, bem como, analisa o registro a
luz das teorias e normativas existentes. A contribui¢cdo social do estudo se da pela
necessidade de debater acerca da responsabilidade social corporativa e 0 modo como
as Ciéncias Contabeis pode contribuir oferecendo informacgdes sobre o patrimbnio que
subsidiam as decisdes, inclusive as de cunho socioambientais, avaliando alternativas
operacionais e tecnoldgicas voltadas ao desenvolvimento sustentavel.

A estrutura desse estudo, além desta introducédo, traz na segunda secao a
fundamentacado tedrica sobre 0s conceitos subjacentes ao tema; na terceira secao
apresenta a metodologia do trabalho e, posteriormente na quarta se¢ao os resultados
encontrados. Por fim, na quinta e Ultima secédo, oferece as consideracdes finais do

estudo.
2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesta secdo apresenta-se a histéria da mineracéo, os impactos ambientais
oriundos da extracdo mineral, a legislacdo atinente ao tema e a Contabilidade
Ambiental, sendo o foco em acidentes decorrentes da extragdo mineral.

2.1 IMPACTOS AMBIENTAIS DA MINERACAO

Para Farias (2002) a exploracdo mineral gera grandes impactos para o meio
ambiente, o qual denomina de externalidades. As externalidades dizem respeito aos
prejuizos causados em imoéveis proximos ao local de exploracdo, além dos danos a
gualidade do solo e da agua para utilizacdo humana. Alerta para a falta de
preocupacdo do empresario que decide implantar uma empresa em determinado
local, sem antes fazer um levantamento das principais inquietacdes da populacéo
local acerca da atividade que sera desenvolvida.

Para Calixto e Nascimento (2004) a atividade de mineragéo tem relacao direta
com a alteracdo do meio onde esta sendo explorada, como por exemplo a fauna e a
flora que poderédo sofrer modificacdes, as populacées que moram no seu entorno ou
até as que moram em lugares mais distantes em razdo da geracao de residuos. Os
autores afirmam que qualquer atividade de extracdo gera danos ambientais, mas
destacam que a preocupacéo principal se da no local onde acontece algum tipo de
exploracédo sem controle.

Na opinido de Ribeiro (2006) exploracéo e recuperacédo ambiental ndo precisam
ser palavras de frentes diferentes, pois segundo ele é possivel que as empresas facam
a exploracdo de determinado local, mas desde o projeto de extracdo ja tenham um
projeto de recuperacdo da area, assim terdo custos mais baixos com a recuperacao e
valorizardo seus trabalhos. Ademais a extracdo mineral vem sofrendo mudancas
positivas sendo que, 0 processo desde a extracdo de carvao, por exemplo, até as
extracdes de ferro e outros minerais usados em siderurgicas, vem sofrendo processos
constantes de adaptacao.

Segundo Campos (2010) para minimizar 0s impactos ambientais na extracao
mineral, as empresas devem buscar reconstruir a topografia do lugar que foi
explorado. Em muitos processos aonde foi extraido carvao, a reconstrucdo do lugar
aconteceu de forma incorreta, ocasionando por exemplo, o ndo desenvolvimento da
vegetacao nativa no local.

10
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No Brasil acontece a exploragdo de diversos minérios, porém as extracoes d

alguns sdo mais prejudiciais para a natureza, como € o caso do ferro, carvdo, chumbo

e zinco. Segundo dados da Agéncia Nacional de Mineragdo (ANM) a Vale S/A

concentra praticamente 80% da extracdo de carvdo no Brasil de janeiro a margo de

2019 a empresa produziu em torno de 81,9 milhdes de toneladas de minério de ferro.

O Quadro 1 apresenta os principais impactos ambientais causados pela
mineragao no Brasil.

Quadro 1: Minérios extraidos no Brasil com maiores impactos ao meio ambiente

Substancia mineral | Estado Prmmpals_ prot_)lemas Acgdes preve_ntlvas ou
ambientais corretivas
Contaminacgéo das aguas Atendimento as sugestées
~ superficiais e subterrneas pela contidas no projeto conceitual
Carvao SC . . . :
drenagem acida provenientes de para recuperagdo da Bacia
antigos depositos de rejeitos Carbonifera Sul Catarinense
Cadastramento das principais
barragens de decantacdo em
Antigas barragens de contencéo, atividade e as abandonadas.
Ferro MG . A CE D
poluicdo de 4guas superficiais Caracterizacao das barragens
quanto a estabilidade, reparacéo
de estudos para estabilizacéo
Chumbo, Zinco e - . - Mapeamento e contencao dos
SP Rejeitos ricos em arsénio .-
Prata rejeitos abandonados

Fonte: Adaptado de Farias (2002).

Verifica-se por meio do Quadro 1, que todas as extracbes de minérios, de
alguma forma, acabam trazendo prejuizos para a natureza. Nesse contexto a
Contabilidade Ambiental contribui com as empresas, com o intuito de mensurar esses
prejuizos e fazer com que diminuam seus impactos, colaborando positivamente com
a natureza e diminuindo seus gastos com recuperacdo ambiental, consequentemente
se tornando empresas bem vistas quanto ao convivio ambiental.

2.2 LEGISLACAO APLICAVEL

A mineracao € uma das atividades mais antigas e comum no territério brasileiro,
mesmo assim, segundo o estudo de Calixto e Nascimento (2004) a atividade de
mineracdo demorou para ter uma legislacdo especifica, sendo que é uma das
atividades mais perigosas ao meio ambiente e ao proprio ser humano. Segundo os
autores, no comec¢o do século passado, época em que a mineracdo estava em alta,
nao havia legislacdo que exigisse o cuidado com meio ambiente. As empresas
poderiam explorar determinado local como elas bem entendiam, sem se preocupar
com a recuperacéo do local.

O Quadro 2 apresenta de modo resumido a legislagcdo ambiental aplicavel a
atividade de mineracdo, com as principais leis, decretos e resolu¢des e o0 que elas
descrevem.

11
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Quadro 2: Legislacdo ambiental no Brasil !
Lei/Decreto/Resolugéo Data deﬁ Descrigéo
publicacdo
Dispde sobre as sancBes penais e administrativas
Lein®4.771 15/09/1965 |derivadas de condutas e atividades lesivas ao Meio
Ambiente.
Lei n®5.197 03/01/1967 | Dispde sobre a Protecdo da Fauna.
Decreto-Lei n° 227 28/02/1967 | Institui o Cddigo de Mineragéo.
Lei n® 6.938 31/08/1981 | Dispde sobre a Politica Nacional do Meio Ambiente.
Resolucédo n° 004 18/09/1985 | CONAMA — Trata das Reservas Ecoldgicas.
Resolugao n° 001 23/01/1989 CONAMA — Trata_ do usoe implementacdo da Avaliacdo
de Impactos Ambientais.
Institui a obrigatoriedade de execucdo de Planos de
Decreto n° 97.632 10/04/1989 |Recuperacdo de Areas Degradadas PRAD(s), para
atividades de exploracdo mineral.
Estabelece a obrigatoriedade de cadastramento junto ao
Decreto n°® 97.634 10/04/1989 | IBAMA dos importadores, produtores e comerciantes de
mercurio metalico.
Altera o Decreto-Lei no 227/67, cria o regime de
Lei n® 7.808 18/07/1989 | permissdo de lavra garimpeira, extingue o regime de
matricula, e da outras providéncias.
CONAMA - Estabelece normas para o licenciamento
Resolucao n° 009 06/12/1990 |ambiental visando pesquisas minerarias que envolvam o
emprego de guia de utilizacédo
Resolugo n° 010 06/12/1990 CONAMA - E§tabelece o] Ilc_:enCh_';\mento ambiental prévio
para exploracdo de bens minerais de classe Il.
Resolugao no 237 19/12/1997 CONAMA - Trata do licenciamento ambiental de
empreendimentos.
Dispbe sobre as sancbes penais e administrativas
Lei n® 9.605 12/02/1998 | derivadas de condutas e atividades lesivas ao Meio
Ambiente.

Fonte: Adaptado de Calixto e Nascimento (2004)

Como pode-se verificar no Quadro 2, a atividade de exploracdo ambiental
possui diversas legislacdes, as quais buscam regulamentar e proteger a natureza da
exploracdo humana, principalmente empresarial.

2.3 CONTABLIDADE AMBIENTAL

Para Marion e ludicibus (2007) atualmente, a Contabilidade é avaliada como
um sistema de informacfes que tem como objetivo subsidiar a administracdo das
entidades para que possam garantir sua existéncia. Para os autores o objetivo da
Contabilidade é fornecer informacdes completas de maneira econémica, financeira, e
social, aos usuarios internos ou externos das entidades.

Contabilidade Ambiental é o estudo dos patriménios ambientas das entidades.
Sua finalidade é prover informagBes aos seus usuarios, sobre os acontecimentos
ambientais que consequentemente geram mudancgas na situacao patrimonial, bem
como identificar, evidenciar e medir os fatos ambientais (IUDICIBUS, 2000).
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A Contabilidade Ambiental € uma area especifica dentro da Contabilidadék
Geral, que busca trazer informacdes de relevancia para os usuérios das informacdes
no que diz respeito ao registro do patrimonio ambiental de determinada instituigéo,
bem como suas alteracoes.

Segundo Ferreira (2003) a Contabilidade Ambiental surgiu, principalmente a
partir dos anos 1990, quando os problemas ambientais comecaram a ganhar destaque
no cenario mundial e as empresas tiveram se adequar a nova realidade do mercado.
No atual cenério mundial as empresas que ndo dao destaque para a Contabilidade
Ambiental, sdo empresas que perdem valor de mercado, e o inverso também
acontece, sendo que as empresas ambientalmente preocupadas estdo ganhando
valor de mercado.

Segundo Tinoco e Kraemer (2008) as vantagens da utilizacdo da Contabilidade
Ambiental nas industrias estdo no fato de que ela identifica, aloca, estima, administra
e reduz custos envolvidos em uma producao. Eles concluem dizendo que atualmente
a Contabilidade Ambiental estda em evidéncia na indudstria, pois cada vez mais as
organizacOes estdo buscando produtos menos onerosos e, a0 mesmo tempo, de
maior qualidade e que envolvam mais matérias sustentaveis. Assim as medidas
precisam ser exatas para que seja possivel produzir uma maior quantidade e com
menos desperdicio de material. Paralelo a isso, a empresa consegue preservar o meio
ambiente pois ela esta evitando de consumir matéria prima que seria desperdicada e
necessitaria de uma nova extracdo. Deste modo, ao mesmo tempo que a empresa
economiza, ela contribui com a natureza.

O Quadro 3 apresenta a definicdo de ativos, passivos, custos, despesas e
receitas ambientais.

| |

Quadro 3: Contabilidade Ambiental

CONCEITOS DA CONTABILIDADE AMBIENTAL
As contas de Ativo Ambiental variam de acordo com o ramo de atividade da
Ativo Ambiental empresa. De forma geral, sdo bens que tem como objetivo controlar,
preservar e recuperar 0 meio ambiente.
A conta de Passivo Ambiental tem origem no fato gerador decorrente de
alguma atividade ambiental desenvolvida pela empresa, aonde ela gera uma
exigibilidade que devera ocorrer desembolso. Podendo decorrer uma
prestacdo de servico ou entrega de ativos hum prazo determinado.
Despesas Ambientais sdo todos os gastos relacionados a administracdo
ambiental e inseridos de forma indireta, sendo consumidos no periodo e
incorridos na area administrativa da empresa. Por exemplo: valores gastos
com pessoal e insumos para recuperar determinada area.
Os Custos Ambientais sdo todos os gastos envolvidos de forma direta ou
indireta, em defesa ao meio ambiente, de agressdes realizadas pelo homem.
Podemos citar aqui o exemplo de componentes quimicos usados para
combater residuos do processo operacional.
As Receitas Ambientais séo geradas através do aproveitamento de residuos
reciclados, venda de produtos elaborados de sobras de materiais,
aproveitamento de gases e calor, ou até mesmo reducdo de consumo de
matéria prima que seja de recursos naturais limitados.
Fonte: Braga (2007); Tinoco e Kraemer (2008); Both e Fischer (2017);

Passivo Ambiental

Despesas Ambientais

Custos Ambientais

Receitas Ambientais

Como apresentado no Quadro 3, a Contabilidade Ambiental se divide em
ativos, passivos, despesas, custos e receitas ambientais. Dessa forma se feita uma
comparacdo com a Contabilidade propriamente dita, os usuarios das informacdes

13
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podem acabar confundindo os conceitos. Porém, ao extrair a informagéo de forma
completa, o usuério acaba percebendo que os conceitos se assemelham com a
Contabilidade Financeira.

Em relacdo a mensuracéo desses elementos que compdem o patrimbnio da
entidade, Ferreira (2003) acredita ser uma das tarefas mais dificeis desenvolvidas no
processo contébil, pois para qualquer fato ou elemento, é preciso efetuar o registro
através de valores monetérios, € nem sempre um elemento ambiental tem seu valor
definido. Embora as teorias da contabilidade tragam diversas formas de mensurar,
ativos passivos, despesas, custos e receitas, muitas empresas tém se limitado ao que
€ exigido na legislacdo, devido a dificuldade encontrada em trazer os valores
monetéarios desses elementos.

UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE - UNESC

~Is
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2.4 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E
FINANCEIROS

INDICADORES

A analise das Demonstracdes Contabeis pode ser entendida como um conjunto
de técnicas que demonstram a situacdo econdmico-financeira das empresas em
determinado momento. Segundo Tinoco (2011) os indices que constituem o
instrumento basico da Analise de Balancos € a relacdo entre contas ou grupo de
contas das Demonstracdes Financeiras que evidenciam determinado aspecto da
situacdo econdmica ou financeira de um empreendimento. Neste estudo, o método
utilizado para a analise das Demonstracées Contabeis serd a analise horizontal e
vertical, além dos indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento.

2.4.1 indicadores de liquidez

Os Indicadores de Liquidez mostram a capacidade de pagamento da empresa
e sua situacéo financeira. Sdo usados para medir a capacidade de pagamento das
empresas, ou seja, formam uma apreciacdo sobre se a empresa tem condicdes de
quitar seus compromissos. O Quadro 4 apresenta os quatro indicadores de liquidez,
0s quais séo: liquidez imediata, liquidez corrente, liquidez seca e liquidez geral.

Quadro 4: Indicadores de liquidez

indice Formula Indica Interpretacéo
- Disponivel . . I .
Liquidez P Quanto a empresa possui de disponibilidade para Quanto maior,
imediata PC cada um real de divida curto prazo melhor
oo AC . . ~ .
Liquidez Quanto a empresa possui de ativos que séo de curto | Quanto maior,
corrente PC prazo para cada um real de divida de curto prazo melhor
Liquidez £ AC — Quanto a empresa possui de ativos de curto prazo, Quanto maior
q Stoques | jeduzido os estoques, para cada um real de divida de ’
seca melhor
PC curto prazo.
_— + ) . .
Liquidez AC+ARPL Quanto a empresa possui de ativos para cada um real | Quanto maior,
geral PC+PNC de divida com terceiros. melhor

Fonte: Adaptado de Rodrigues (2018)
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Verifica-se no Quadro 4 que a Liquidez Imediata apresenta as disponibilidades
da empresa com maior liquidez, sendo assim, mais rapida conversao em espécie. Ja
a Liquidez Corrente traduz o quanto a empresa possui em seu ativo circulante para
quitar seus compromissos de curto prazo. Dessa forma, se o resultado do célculo
apresentar valor superior a R$ 1,00, indica que a empresa possui um capital circulante
positivo.

Quanto a Liquidez Seca indica o que a empresa possui de disponivel em caixa,
diminuindo os seus estoques, segue o raciocinio de que quando maior, melhor para a
empresa. Por fim a Liquidez Geral indica a capacidade da empresa em cumprir com
todos os seus compromissos, desconsiderando seu ativo permanente.

2.4.2 INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

Os Indicadores de Endividamento apresentam o nivel de endividamento das
empresas e a dependéncia de recurso de terceiros. Sendo que o ativo é financiado
por capital de terceiros, podendo ser de curto ou longo prazo, além de capitais
proprios. Este indice também traz aos usuéarios da informacdo se a empresa esta
utilizando mais de capital préprio ou de terceiros.

O Quadro 5 apresenta os indices: composicdo do endividamento,
endividamento total e endividamento com terceiros.

Quadro 5: indices de endividamento

indice Férmula Indica Interpretacao
Compc)jc:)smao PC Quanto a empresa possui de divida de curto prazo Quanto menor
o PC + para cada um real da divida total melhor
endividamento PNC
PC +
Endividamento PNC Quanto a empresa possui de divida para com Quanto menor
Total AT terceiros para cada um real de ativo melhor
PC +
Endividamento PNC Quanto a empresa possui de capital de terceiros para | Quanto menor
com terceiros PL cada um real de capital proprio melhor

Fonte: Adaptado de Rodrigues (2018)

Para Rodrigues (2018), conforme apresentado no Quadro 5, cada um dos trés
indices de Endividamento tem sua finalidade especifica, sendo que a composicédo do
endividamento tem como finalidade mostrar o quanto esta com vencimento em até 12
meses, ou seja, para cada um real de divida a curto prazo, quanto ha a longo prazo.

O Endividamento Total, demonstra quanto a empresa possui de divida para
cada um real de ativo, ou seja, neste caso soma-se 0 passivo circulante e néo
circulante. Com relacdo ao Endividamento com Terceiros, ele tem como finalidade
mostrar quanto a empresa possui de seu capital e quanto dele é proveniente de
terceiros.
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2.4.3 Indicadores de Rentabilidade

A Rentabilidade é medida de acordo com os investimentos, do capital de
terceiros e proprio que tem a finalidade de financiar o ativo. Dessa forma os
Indicadores de Rentabilidade tém a finalidade de demonstrar aos investidores, qual
foi o0 retorno que o investimento trouxe para a instituicao.

O Quadro 6 apresenta os Indicadores de Rentabilidade: margem bruta, margem
operacional, margem liquida, retorno sobre o patriménio liquido e retorno sobre o
ativo.

Quadro 6: Indicadores de rentabilidade

LB ~ . .
X Demonstra a geracdo de lucro bruto ap6s o Quanto maior
Margem Bruta :
RLV 100 reconhecimento dos custos melhor
LO « . ] .
Margem X | Demonstra a geragdo do lucro operacional apos Quanto maior
Operacional RLY | 100 | o reconhecimento das despesas operacionais melhor
LL ~ — . .
Margem X Demonstra a geracdo de lucro liquido ap6s o Quanto maior
Liquida RLV 100 reconhecimento das despesas operacionais melhor

Retorno sobre LL

o Patriménio X | Quanto a empresa gera de retorno para cada R$ | Quanto maior

Liquido oL 100 100 de capital préprio investido melhor
Retorno sobre LL X | Quanto a empresa gera de retorno para cada R$ | Quanto maior
ativo AT 100 100 de investimento total melhor

Fonte: Adaptado de Rodrigues (2018)

Conforme apresenta o Quadro 6, a Margem Bruta representa o quanto a
empresa gerou de lucro, depois de ser deduzido os custos, sempre com relacédo a
receita liquida de vendas. A Marem Operacional e Margem Liquida também tem como
base de calculo a receita liquida, porém, a margem operacional se refere ao lucro
depois de ser descontado as despesas operacionais. Ja a margem liquida é obtida
depois do desconto de imposto e tributos.

O Retorno sobre o Patrimbnio Liquido mostra a taxa de retorno ao acionista
sobre o capital proprio empregado na empresa. Para Rodrigues (2008) o Retorno
sobre o Patrimonio Liquido representa a taxa de rentabilidade alcancada através do
capital proprio da empresa, sendo mensurado pela relagdo entre o lucro liquido e o
patrimdnio liquido, excluido o lucro liquido do préprio exercicio. Ja o Retorno sobre o
Ativo Total é o retorno gerado pelas aplicacdes da empresa em seus ativos, indicando
o retorno gerado para cada um real investido na empresa. Através desse indicador a
empresa pode verificar se as margens do lucro estdo aumentando ou diminuindo.

16



J UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE — UNESC -
u CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

2.4.4 Andlise Vertical

De acordo com Rodrigues (2018) a Andlise Vertical das Demonstracdes
Contabeis, incluindo neste caso a Demonstracdo do Resultado (DR) e Balango
Patrimonial (BP), tem como objetivo mostrar a representatividade de cada conta ou
de cada grupo de contas no total.

A autora destaca que na Andlise Vertical ocorre uma padronizagdo, pois
indiferente do valor que esteja expresso no BP ou DR, ele sera descrito em
porcentagem, ou seja, padronizando a demonstracéo de diferentes empresas. Sendo
que, no BP a andlise é feita tomando como base o Ativo Total que, neste caso
representa 100%. Desta forma, a analise se da verificando o percentual que cada
conta representa no BP. No caso da DR a analise é realizada tendo como base o valor
de Receita liquida de vendas (100%) verificando o percentual de cada despesas,
custos e receita liquida representam da Receita Bruta.

2.4.5 Analise Horizontal

Segundo Souza (2018) a Analise Horizontal, tem como finalidade evidenciar se
houve crescimento ou decréscimo de uma determinada conta em relacdo ao ano
anterior. A autora cita como exemplo, se uma empresa tem uma producdo maior,
consequentemente o consumo de materiais foi maior, e assim acontece em outras
contas. Para realizar a andlise em um BP, deve ser escolhido o ano base,
posteriormente, verifica-se se um determinado grupo de contas teve crescimento ou
diminuicdo. Na DR a analise horizontal segue a mesma linha da analise do BP, tendo
neste caso o objetivo de verificar se houve aumento nas receitas, despesas, custos e
impostos.

3.PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Nesta secdo apresenta-se o enquadramento metodoldgico e o procedimento
de coleta e andlise dos dados da pesquisa.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Quanto a abordagem do tema esta pesquisa classifica-se como quali-
guantitativa, ou seja, a pesquisa valeu-se tanto do método quantitativo que segundo
Gunther (2006) esse método vem das ciéncias naturais, aonde as variaveis analisadas
sd80 poucas, objetivas e medidas em escala numérica. Dessa forma o autor saliente
gue neste tipo de pesquisa indiferente quem for desenvolver, a partir do momento que
0 pesquisador tem a informacao, ela sera igual de uma outra pesquisa, pois as
variaveis sao objetivas. Por outro lado, ela também se valeu do método qualitativo
gue segundo Neves (2020) é um conjunto de técnicas diferentes que visam descrever
e decodificar diferente componentes de um mesmo sistema de dados.

Com relacdo aos objetivos, a forma tratada serd descritiva pois segundo
Fontelles (2009) visa analisar, observar e registrar caracteristicas de determinado
fenbmeno com uma pequena amostra de populacdo. Neste estudo descreve-se 0s
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principais impactos nas demonstragdes contabeis da Vale S/A em razdo do desastr
ambiental em Brumadinho/MG.

Quanto aos procedimentos valeu-se da pesquisa documental. Pois segundo
Gunther (2006) a pesquisa documental tem algum documento como objeto de
investigacdo, porém segundo ele documento pode ser tanto algo escrito, como
também documentos ndo escritos. Esses documentos servem como fonte de
informagbes para assim o0s pesquisadores esclarecerem suas pesquisas e
consequentemente servem como prova para determinados fatos. Visto a andlise
demonstracdes contdbeis da Vale S/A.

3.2 PROCEDIMENTO DE COLETA E ANALISE DE DADOS

Com relagdo aos procedimentos para coleta dos dados, utilizou-se as
demonstracdes contdbeis da empresa Vale S/A nos exercicios de 2017, 2018 e 2019
disponiveis no sitio da empresa. Para a analise dos dados, o estudo valeu-se da
analise horizontal e vertical, além dos indicadores de liquides, endividamento e
rentabilidade, dos exercicios sociais.

A analise das Demonstracdes Contabeis se debrugcou especificamente nas
contas que refletiram maiores impactos devido ao desastre ambiental sofrido pela
empresa. A mensuracdo das contas ocorreu de acordo com as notas explicativas da
empresa, sendo que algumas contas como caixa, estoque, fornecedores, passivos
relacionados a Brumadinho, provisdes, além de contas do DR, foram as que mais
tiveram alteracdes significativas.

3.3 OBJETO E LUGAR DE ESTUDO

A Vale S/A foi criada no ano de 1942 pelo presidente do Brasil, na época Getulio
Vargas, para um prazo de 50 anos de atividades. Em 1942 o Brasil sofria pressao para
participar da Segunda Guerra Mundial, pois a época exigia um fornecimento grande
de material derivado de ferro para a industria bélica americana (VALE S/A, 2020).

A empresa trabalha ndo somente na exploracdo do ferro, mas de diversos
minérios, como 0 manganés, cobre, bauxita, aluminio, ferroliga, potassio, alumina e
caulim.

Além das da explorac&do mineral, também participa de um consoércio de energia
elétrica que atua em nove usinas hidrelétricas no Brasil, Indonésia e Canada.
Lembrando que a empresa possui sua propria logistica, para a escoacdo de matéria-
prima.

A empresa atualmente opera em 14 estados brasileiros, além dos cinco
continentes, e como mencionado anteriormente ela possui sua prépria logistica, tendo
uma malha ferroviaria de aproximadamente dois mil quildmetros.

Segundo Laurino, Preto e Junior (2020) a barragem estava inativa desde o ano
de 2015 e continha cerca de 12 milh6es de metros cubicos de lama de rejeitos,
provenientes da mineracao de ferro. O rompimento ocorreu em 25 de janeiro de 2019
espalhando rejeitos por uma grande regidao, chegando até ao Rio Paraopeba.

Segundo os autores a velocidade do avanco do rejeito foi em torno de 1 Km/h,
sendo assim a lama chegou a uma distancia de, aproximadamente, 96 Km na cidade
de S&o José da Varginha, em 29 de janeiro. Além de todo o rejeito que se espalhava
pela regido, a lama tomou conta de alguns rios nos arredores da barragem, os quais
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eram responsaveis pelo fornecimento de &gua para vérias cidades como por exemplo,’
Belo horizonte. Além de prejudicar o fornecimento de agua para o consumo humano,
o acidente prejudicou também a irrigacdo da agricultura.

A tragédia resultou na morte de aproximadamente 300 pessoas, contaminou a
agua por aproximadamente 250 Km, atingindo cerca de 16 municipios. Segundo
levantamento de Laurino, Preto e Junior (2020) o acidente prejudicou também a fauna
e flora da regido, pois 51% da &rea atingida pertencia a ecossistemas naturais que
possuiam sua rica biodiversidade.

| |

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secdo apresenta-se o0s resultados obtidos da andlise econbmica e
financeira das Demonstrac6es Contabeis da Vale S/A nos exercicios de 2017, 2018 e
2019 objetivando verificar os reflexos em razéo dos impactos ambientais causados
pelo desastre em Brumadinho/MG.

4.1 IDENTIFICACAO DOS IMPACTOS CONTABEIS NO ATIVO

O Ativo Circulante é composto pelos Bens e Direitos que estdo em circulacao
no Patrimdnio. Basicamente, s&o valores j4 realizados (transformados em dinheiro)
ou que serdo realizados até o término do exercicio social subsequente (RIBEIRO,
2015).

No Quadro 7 pode-se verificar a analise vertical e horizontal de algumas contas
do Ativo Circulante.

Quadro 7: Andlise Vertical e Horizontal do Ativo Circulante da Vale S/A nos anos 2017

a 2019. R$ milhdes
2017 AV(%) | AH(%)| 2018 |AV(%)| AH(%) 2019 | AV(%)

ATIVO 328.097 100,00| 4,15 |341.713|100,00 8,18 369.671 | 100,00

ATIVO

CIRCULANTE 62.701 19,11 | -5,49 | 59.256 | 17,34 15,93 68.698 | 18,58

Caixas e

Equivalentes de

Caixa 14.318 4,36 | 56,54 | 22.413 | 6,56 32,19 29.627 | 8,01

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se no Quadro 7 que a conta Caixa e Equivalente de Caixa, no Ativo
Circulante, chama a atencao pois mesmo no exercicio que a empresa apresentou
prejuizo, sendo que o caixa hao possivel relacao direta com o resultado contabil da
empresa, ou seja, em 2019, a conta apresentou um crescimento consideravel de
15,93% em relacdo ao ano de 2018, este crescimento esta diretamente relacionado
ao ocorrido em Brumadinho. Pode-se fazer essa afirmacéo pois de acordo com as
notas explicativas da empesa, no ano de 2019 a mesma nédo desembolsou recurso
para pagamento de dividendos, justamente pelo fato de que ela foi obrigada a realizar

a provisao para cobrir gastos que o acidente proporcionou. Importante destacar que a
19



y .

UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE — UNESC
CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

unesc

conta Caixa e equivalentes de caixa, representou no ano de 2019 aproximadament

8% do total do Ativo, ou seja, uma conta de bastante relevancia.
Dando continuidade a andalise do Ativo Circulante, pode-se verificar a questao
dos tributos a recuperar, conforme demonstra o Quadro 8.

caip
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Quadro 8: Analise Vertical e Horizontal do Ativo Circulante da Vale S/A nos anos 2017

a 2019. R$ milhdes
2017 | AV(%) | AH(%) | 2018 | AV(%) | AH(%) | 2019 | AV(%)

Tributos antecipados sobre o

lucro 2584 | 0,79 |-18,58 | 2104 | 0,62 | -29,09 | 1492 | 0,40

Tributos a recuperar 3876 | 1,18 |-11,71| 3422 | 1,00 | -34,92 | 2227 | 0,60

QOutros ativos financeiros 1780 | 0,54 | 21,18 | 2157 | 0,63 | -28,70 | 1538 | 0,42

Fonte: Dados da pesquisa.

Verifica-se por meio do Quadro 8 que, no ano de 2019, as contas Tributos a
Recuperar e Tributos Antecipados sobre o Lucro tiveram uma queda expressiva.
Ressalta-se que essas contas tém uma representatividade menor, considerando a
Andlise Vertical, porém néo se pode deixar de citar sua queda no ano de 2019, em
relacéo ao ano de 2018, que foram em torno de 30%.

No Ativo Nao Circulante sédo classificadas contas representativas de bens e
direitos com vencimento superior a doze meses (RIBEIRO, 2015). No Balanco
Patrimonial da Vale S/A o Ativo Nao Circulante traz contas como Tributos Diferidos,
Investimentos, Intangiveis, além do Imobilizado, que no ano de 2019 foi uma das
contas com mais representatividade na Analise Vertical. O Quadro 9 apresenta a
analise vertical e horizontal do Ativo N&o Circulante.

Quadro 9: Analise Vertical e Horizontal do Ativo Nao Circulante da Vale S/A nos anos

2017 a 2019. R$ milhdes
ATIVO NAO-CIRCULANTE 265.396 | 80,89 | 6,43 |282.457| 82,66 | 6,56 | 300973 | 81,42
Depdsitos judiciais 6.571 2,00 1,19 6.649 1,95 | 91,52 | 12.734 | 3,44
Outros ativos financeiros 10.690 3,26 | 13,94 | 12.180 | 3,56 | -9,94 | 10.969 | 2,97
Tributos antecipados sobre o
lucro 1.754 0,53 | 20,13 | 2.107 | 0,62 | 14,24 | 2.407 | 0,65
Tributos a recuperar 2.109 0,64 | 38,12 | 2.913 0,85 | -16,03 | 2.446 0,66
Tributos diferidos sobre o
lucro 21.959 | 6,69 | 21,90 | 26.767 | 7,83 | 38,79 | 37.151 | 10,05
Outros 882 0,27 | 15,08 | 1.015 | 0,30 | 96,85 | 1.998 | 0,54
Investimentos 11.802 3,60 5,87 | 12495 | 3,66 | -9,74 | 11.278 | 3,05
Intangiveis 28.094 | 856 | 9,81 | 30.850 | 9,03 | 11,04 | 34.257 | 9,27
Imobilizado 181.535 | 55,33 | 3,28 |187.481| 54,87 | 0,13 |187.733| 50,78

Fonte: Dados da pesquisa.

Verifica-se por meio do Quadro 9, a conta Tributos Diferidos sobre o Lucro teve
um aumento de quase 40% no ano de 2019, representando mais de 10% do total do

20



w UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE — UNESC R
u CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS | ]
nesc 2

Ativo Nao Circulante. Cabe salientar que essa conta se refere a tributos que a empres
pagara no ano-calendario seguinte ao do exercicio em questao.

No caso da Vale S/A, como a empresa teve prejuizo apurado no ano de 2019,
guase que totalmente em consequéncia do acidente na represa. Dessa forma, o valor
que foi apurado em prejuizo sera compensado no ano seguinte, consequentemente a
conta Tributos Diferidos teve esse aumento t&o significativo no exercicio.

4.2 IDENTIFICACAO DOS IMPACTOS CONTABEIS NO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO

No Passivo Circulante sdo classificadas as contas representativas das
Obrigacdes cujos vencimentos ocorram no exercicio seguinte (RIBEIRO, 2015). Na
Vale S/A neste grupo de contas houve oscilagbes posteriormente ao acidente ocorrido
em Brumadinho. O Quadro 10 apresenta as contas pertencentes ao Passivo
Circulante.

Quadro 10: Andlise Vertical e Horizontal do Passivo Circulante da Vale S/A nos anos

2017 a 20109. R$ milhGes
2017 |AV(%) | AH(%) | 2018 |AV(%)| AH(%) | 2019 |AV(%)

PASSIVO 179.991 | 54,86 | -6,65 |168.030| 49,17 | 26,48 |212.522| 57,49

PASSIVO CIRCULANTE 43.357 | 13,21 | -18,62 | 35.285 | 10,33 | 58,16 | 55.806 | 15,10

Fornecedores e empreiteiros | 13.367 | 4,07 1,82 | 13.610 | 3,98 | 21,65 | 16.556 | 4,48

Empréstimos e

financiamentos 5.633 1,72 | -30,96 | 3.889 1,14 | 25,87 | 4.895 | 1,32

Arrendamentos 0 0,00 0,00 0 0,00 100 910 0,25

Outros passivos financeiros 3.260 | 0,99 | 90,58 | 6.213 1,82 | -30,34 | 4.328 | 1,17

Tributos a recolher 2.307 | 0,70 |-28,09| 1.659 | 0,49 | 24,47 | 2.065 | 0,56

Tributos arecolher sobre o

lucro 1.175 | 0,36 | -100 0 0,00 0,00 0 0,00

Programa de

refinanciamento (REFIS) 0 0,00 100 1.673 | 0,49 3,83 1.737 | 0,47

Passivo rel. a part. em

coligadas e joint ventures 1.080 | 0,33 | 3,70 1.120 | 0,33 | 85,63 | 2.079 | 0,56

Provisdes 4610 | 1,41 | 1449 | 5278 | 154 | -6,10 | 4.956 | 1,34

Passivos relacionados a

Brumadinho 0 0,00 | 0,00 0 0,00 100 6.319 | 1,71

Descaracterizacédo de

Barragens 0 0,00 | 0,00 0 0,00 100 1.247 | 0,34

juros sobre capital préprio 4742 | 1,45 | -100 0 0,00 100 6.333 | 1,71

Outros 3.284 | 1,00 |-43,88| 1.843 | 0,54 | 137,71 | 4.381 | 1,19

Passivos rel. a ativos néo

circulantes mantidos p/ -

venda 3.899 | 1,19 |100,00 0 0,00 0,00 0 0,00

Fonte: Dados da pesquisa.
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Conforme observa-se na andlise do Passivo Circulante da Vale S/A)
apresentada no Quadro 10, o crescimento de 2018 para 2019, foi de
aproximadamente de 58%, mas é importante destacar que representou em 2019
somente 10% do total do Passivo. Desses 10%, quase 4% est& concentrado na conta
de Fornecedores e Empreiteiros, que teve um aumento de 2018 para 2019 na casa
de 21,65%, de acordo com as notas explicativas da empresa, com o acidente no inicio
o ano de 2019, a Vale S/A teve que adiar a0 maximo o pagamento de seus
fornecedores, visto a necessidade de recursos em caixa para cobrir as despesas
decorrentes do acidente.

Outra conta que teve um crescimento consideravel e esta relacionado ao
acidente em Brumadinho é a conta de Empréstimos e Financiamentos, que de 2018
para 2019 teve um aumento de 25,87%, sendo que no ano anterior houve uma queda
de quase 40%. A empresa traz em suas notas explicativas que devido ao acidente a
empresa necessitou de mais crédito no mercado, pois o fluxo operacional diminuiu, a
empresa manteve seus recebiveis, porém a rentabilidade das operacdes em 2019
caiu, obrigando-a tomar crédito no mercado.

Outras trés contas dignas de atencao no Passivo Circulante da empesas sao:
Passivos relacionados a Brumadinho; Descaracterizagéo de barragens; e, Juros sobre
Capital Préprio. Na conta Passivos relacionados a Brumadinho, s&o contabilizadas as
obrigacdes que a empresa tera que cumprir nos 12 meses subsequentes ao exercicio
2019. Envolvem as decisdes judiciais em prol das familias afetadas pelo desastre,
gastos para amenizar as consequéncias do acidente ambiental, além indenizacdes
gue a empresa tera de cumprir, seja na parte ambiental ou trabalhista.

Quanto a conta Descaracterizacao de barragens, como apresenta o Quadro 10,
a contabilizacdo se deu somente no exercicio de 2019, visto que se refere as
barragens que eram de posse da Vale S/A. Barragens com as mesmas caracteristicas
da que se encontrava em Brumadinho, ou seja, barragens que contém rejeitos da
exploracéo, geralmente de ferro, aonde esses rejeitos sdo armazenados para ficarem
em decantacdo e ndo serem liberados na natureza. Entretanto, posteriormente ao
acidente ocorrido, a justica determinou que a empresa ndo mantenha mais barragens
inativas com a finalidade de manter rejeito decorrentes a atividade operacional. Desta
forma a empresa teve que iniciar a desmontagem das barragens, tomando todos os
cuidados necessarios para ndo contaminar a natureza. A desmontagem além de
gastos para a empresa gerou também uma obrigacéo registrada no passivo circulante.

A conta Juros sobre Capital Préprio que ndo possuia saldo no ano de 2018,
devido ao devido ao acidente em Brumadinho em 2019 contabilizou saldo de R$
6.333.000,00, visto a necessidade de manutencdo de caixa para a empresa, em
contrapartida ndo houve pagamento aos acionistas, nem como dividendos ou como
de juros sobre capital préprio. Que neste caso e refere a distribui¢do de lucros, porém
juros sobre capital préprio o imposto de renda e devido por quem recebe o valor, neste
caso a acionista, ao invés da empresa como ocorre na distribuicdo de dividendos.
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Quadro 11: Analise Vertical e Horizontal do Passivo Nao Circulante da Vale S/A nos
anos 2017 a 2019. R$ milhdes
2017 | AV(%) | AH(%) | 2018 | AV(%) | AH(%) | 2019 | AV(%)
PASSIVO NAO
CIRCULANTE 136.634| 41,64 | -2,85 |132.745| 38,85 | 18,06 |156.716| 42,39
Empréstimos e
financiamentos 68.759 | 20,96 | -18,50 | 56.039 | 16,40 | -14,83 | 47.730 | 12,91
Arrendamentos 0 0,00 0,00 0 0,00 100 6.308 1,71
Outros passivos
financeiros 9575 | 2,92 | 16,50 | 11.155 | 3,26 | 57,97 | 17.622 | 4,77
Tributos a recolher 16.176 | 4,93 -100 0 0,00 0,00 0 0,00

Programa de
refinanciamento

(REFIS) 0 0,00 -100 15.179 4,44 -7,69 | 14.012 | 3,79
Tributos diferidos

sobre o lucro 5.687 1,73 4,38 5.936 1,74 27,78 7.585 2,05
Provisfes 23.243 | 7,08 18,28 | 27.491 8,05 2452 | 34.233 | 9,26
Passivos relacionados

a Brumadinho 0 0,00 0,00 0 0,00 100 5.703 1,54
Descaracterizacéo de

Barragens 0 0,00 0,00 0 0,00 100 8.787 2,38

Passivos rel. a part. em
coligadas e joint

ventures 2.216 0,68 45,58 3.226 0,94 47,99 4,774 1,29
Receita diferida - Fluxo

de ouro 6.117 1,86 -100 0 0,00 0,00 0 0,00
TransacOes de

streaming 0 0,00 100 8.886 2,60 -6,45 8.313 2,25
Outros 4,861 1,48 -0,58 4,833 1,41 -65,88 | 1.649 0,45

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme ilustrado o Quadro 11, a andlise do Passivo Nao Circulante da
empresa tem uma representatividade de aproximadamente 42% do total do Passivo e
Patrimonio Liquido e no ano de 2018 para 2019 teve um aumento de 38,85%.

Destaca-se a conta Provisdes que em 2019 representou quase 10% do total do
Passivo e teve um aumento de 24,52 % em relacdo a 2018. Esse aumento deve-se
ao fato de que a empresa teve que criar provisdes trabalhistas, ambientais e civeis,
seguindo neste caso o principio contabil da prudéncia. As contas Passivos
relacionados a Brumadinho e Descaracterizacdo de Barragens, seguem a mesmas
linhas dessas contas que se encontram no Passivo Circulante, porém no Passivo Nao
Circulante elas se encontram com data de vencimento superior a doze meses.

O Patrimbnio Liquido, conforme Ribeiro (2015) corresponde aos elementos que
o0 compdem a origem dos recursos proprios, derivados dos proprietarios ou dos
resultados oriundos da atividade patrimonial (Lucros ou Prejuizos apurados).

O Quadro 12 apresenta a analise vertical e horizontal do Patriménio Liquido da
Vale S/A.
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Quadro 12: Andlise Vertical e Horizontal do Patriménio Liquido da Vale S/A nos !
anos 2017 a 2019. R$ milhGes
2017 | AV(%) | AH(%) | 2018 |AV(%) | AH(%) | 2019 | AV(%)
PATRIMONIO LiQUIDO 148.106 | 45,14 | 17,27 |173.683 | 50,83 | -9,52 |157.149| 42,51
Patrimonio liquido dos
acionistas da VALE 143.758 | 43,82 | 18,53 |170.403 | 49,87 | -5,24 |161.480| 43,68
Patrimonio lig. dos
acionistas néo -
controladores 4.348 1,33 | -24,56 | 3.280 0,96 | 232,04 | -4.331 | -1,17
TOTAL DO PATRIMONIO
LiIQUIDO 148.106 | 45,14 | 17,27 |173.683 | 50,83 | -9,52 |157.149| 42,51
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIQUIDO 328.097 | 100,00 | 4,15 |341.713|100,00| 8,18 |369.671 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme demonstra o Quadro 12, a analise do Patrimdnio Liquido da Vale S/A
observasse as consequéncias que o acidente em Brumadinho trouxe para empresa
foram negativas. Observa-se o aumento consideravel em 2018, chegando a 17,27%
em relacédo ao ano de 2017, porém quando analisa-se 0 ano de 2019, percebe-se uma
queda de quase 10%. E importante destacar que este grupo chegou a representar
mais de 50% no ano de 2018, tendo uma leve queda no ano de 2019.

Em meio a essa oscilacdo, destaca-se a conta Patriménio Liquido dos
Acionistas ndao Controladores, que do ano de 2018 para 2019 teve uma queda de
232%, ou seja, a conta chegou a ficar com saldo negativo em 2019, isso decorreu
devido ao acidente visto que a empresa perdeu valor de mercado e
consequentemente perdeu investidores externos.

4.3 IDENTIFICACAO DOS IMPACTOS CONTABEIS NAS DESPESAS E RECEITAS

A Demonstracdo do Resultado (DR) é um relatério contabil destinado a
evidenciar a composicdo do resultado formado em um determinado periodo de
operacles da empresa. No Quadro 13, inicia-se a Analise Vertical e Horizontal da DR
da Vale S/A.

Quadro 13: Analise Vertical e Horizontal da Demonstracdo de Resultado da Vale S/A
nos anos 2017 a 2019. R$ milhdes

2017 | AV(%) |AH(%)| 2018 |AV(%) |AH(%)| 2019 AV(%)

Operagdes
continuadas
Receita de vendas

108.532 | 100,00| 23,91 |134.483| 100,00 | 10,53 | 148.640

liquida 100,00
Custo dos produtos

vendidos e servigos | -67.257 | -61,97 | 20,73 | -81.201 | -60,38 | 3,25 | -83.836

prestados -56,40
Lucro Bruto 41.275 | 38,03 | 29,09 | 53.282 | 39,62 | 21,62 | 64.804 43,60

Fonte: Dados da pesquisa.
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Conforme apresentado o Quadro 13, o Lucro Bruto da Vale S/A em 2019 foi
maior dos ultimos trés anos. O Quadro 14 apresenta Andlise Vertical e horizontal das
receitas e despesas operacionais.

Quadro 14: Andlise Vertical e Horizontal das Receitas e Despesas operacionais da
Vale S/A nos anos de 2017 a 2019. R$ milhdes

2017 |AV(%)| AH(%) | 2018 |AV(%)| AH(%) | 2019 |AV(%)

Receitas(despesas)
operacionais
Com vendas e

administrativas -1.697 | -1,66 | 12,96 | -1.917 | -1,43 | 0,37 | -1.924 | -1,29
Pesquisa e

desenvolvimento -1.086 | -1,00 | 26,70 | -1.376 | -1,02 | 28,27 | -1.765 | -1,19
Pré-operacionais e paradas

de operacédo -1.317 | -1,21 | -25,28 | -984 | -0,73 | 363,31 | -4.559 | -3,07
Resultado de participacdes

societarias em controladas - 0,00 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00
Evento de Brumadinho - 0,00 0,00 - 0,00 | 100,00 | 28.818 | -19,39
Outras despesas

operacionais liquidas -1.338 | -1,23 | 20,55 | -1.613 | -1,20 | 27,22 | -2.052 | -1,38

-5.438 | -5,01 | 8,31 | -5.890 | -4,38 | 564,14 | 39.118 | -26,32

Reducéo ao valor
recuperavel e baixas de -
ativos néo circulantes -1.025 | -0,94 | 243,71 | -3.523 | -2,62 | 489,33 | 20.762 | -13,97
Lucro operacional 34.812 | 32,08 | 26,02 | 43.869 | 32,62 | -88,78 | 4.924 | 3,31
Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode-se verificar, o Lucro Bruto em 2019 que era superior nos anos de
2017 e 2018, nao foi suficiente para gerar um Lucro Operacional tdo bom, pois como
mostra 0 Quadro 14, em 2019 as despesas operacionais foram bem superior ao dos
dois anos anteriores.

Ressalta-se que nas Despesas Operacionais em 2019, a conta Evento de
Brumadinho que teve um valor registrado de R$ 28.818.000,00 e representou quase
20% da Receita Liquida da Vale S/A, ou seja, 1/5 da Receita Liquida foi consumida
diretamente em razéo do acidente na barragem. Ademais, a conta Pré-operacionais e
Paradas de Operacdo teve um aumento de 363%, ou seja, essa despesa triplicou,
essa conta representa mais de 3% da Receita Liquida. Por estas razbes a Vale S/A
obteve um Lucro Operacional de R$ 4.924.000,00, ou seja, quase 90 % inferior ao ano
anterior.

A seguir tem-se a analise de Receitas e Despesas Financeiras, que no DR ndo
estdo diretamente ligadas as consequenciais negativas de Brumadinho. Vale ressaltar
gue a conta de Despesas Financeiras como um todo teve um crescimento de quase
80%, conforme observa-se no Quadro 15.
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Quadro 15: Andlise Vertical e Horizontal das Receitas e Despesas Financeiras da T
Vale S/A nos anos de 2017 a 2019. R$ milhdes
2017 |AV(%)| AH(%) | 2018 [AV(%)| AH(%) | 2019 | AV(%)
Receitas financeiras 1532 | 1,41 | 1,11 | 1549 | 1,15 | 3505 | 2.092 | 1,41

Despesas financeiras -10.512 | -9,69 | -20,15 | -8.394 | -6,24 | 78,38 |-14.973| -10,07

Outros itens =
financeiros liquido -670 -0,62 |1573,58 |11.213| -8,34 | -94,96 -565 -0,38
Resultado de partic. E
outros result. Em
coligadas e joint
ventures -277 -0,26 | 150,18 | -693 | -0,52 | 287,30 | -2.684 | -1,81
Lucro (prejuizo) antes
dos tributos sobre o
lucro 24,885 | 22,93 | 0,94 |25.118| 18,68 | -144,61 |-11.206 | -7,54
Fonte: Dados da pesquisa.

Como consequéncia ao aumento das Despesas Financeiras tem-se um
resultado negativo antes dos Tributos sobre o Lucro/Prejuizo, que em comparacgao ao
ano de 2018 teve uma queda de aproximadamente 145%, um resultado totalmente
atipico para uma empresa que vinha mantendo uma estabilidade a um bom tempo,
mas que nao estava preparada para um novo desastre ambiental.

O Quadro 16 apresenta a Analise Vertical e Horizontal do Lucro ou Prejuizo da
Vale S/A.

Quadro 16: Analise Vertical e Horizontal do Lucro/Prejuizo da Vale S/A nos anos de
2017 a 2019. R$ milhdes
2017 |AV(%)| AH(%) | 2018 |AV(%)| AH(%) 2019 | AV(%)
Lucro liquido (prejuizo) | 17.670 | 16,28 | 45,86 | 25.774 | 19,17 | -133,74 | -8.697 | 585
Lucro liquido (prejuizo)
atribuido aos acionistas 43 0,04 | 172,09 | 117 0,09 |-1830,77| -2.025 | -1,36
ndo controladores

Lucro liquido (prejuizo)
atribuido aos 17.627 | 16,24 | 45,56 | 25.657 | 19,08 | -126,00 | -6.672 | -4,49
acionistas da Vale
Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode-se verificar no Quadro 16 a empresa terminou o0 ano de 2019 com
um resultado negativo, o que aponta uma queda de mais de 133% do resultado se
comparado ao ano de 2018. Esse resultado negativo se deu em grande parte por
consequéncia de diversos fatores decorrentes do acidente ambiental. Ou seja, depois
de a empresa ter um ano com resultado operacional maior, acabou tendo prejuizo o
gue ndo vinha ocorrendo nos anos anteriores.
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4.4 INDICADORES DE LIQUIDEZ, ENDIVIDAMENTO E RENTABILIDADE T

Apresenta-se o0s indicadores individuais de liquidez, endividamento e
rentabilidade da Vale S/A. Com eles seréa possivel confirmar as informacdes que foram
colhidas nas andlises realizadas nas Demonstracdes Contabeis anteriores.

O Quadro 17 apresenta os Indicadores de Liquidez das contas da Vale S/A no
ano de 2017, 2018, 2019.

Quadro 17: Indicadores de liquidez R$ milhdes
2019
Liquidez imediata Disponivel 32.956 0,59
PC 55.806
- AC 68.698
L 12
iquidez Corrente bC =5 806 ,23
L AC - Estoques 68.698 — 17.228
Liquidez Seca 0,92
PC 55.806
o AC + ARPL 68.698 + 300.973
Liquides Geral 1,74
PC + PNC 55.806 + 156.716
2018
o . . Disponivel 22.538
Liguidez imediata 0,64
PC 35.285
o AC 59.256
Liquidez Corrente 1,68
PC 35.285
L AC - Estoques 59.256 — 17.216
Liquidez Seca 1,19
PC 35.285
o AC + ARPL 59.256 + 282.457
Liguides Geral 2,03
PC + PNC 35.285 + 132.745
2017
. i i Disponivel 14.318
Liguidez imediata 0,33
PC 43.357
o AC 62.701
Liguidez Corrente 1,45
PC 43.357
o AC - Estoques 62.701 — 12.987
Liguidez Seca 1,15
PC 43.357
o AC + ARPL 62.701 + 265.396
Liguides Geral 1,82
PC + PNC 43.357 + 136.634

Fonte: Dados da pesquisa.

Verifica-se no Quadro 17, que os Indicadores de Liquidez sofreram bastante
alteracdes no ano de 2019, se comparados aos anos anteriores do estudo. Entretanto
pode-se observar que houve uma queda de forma padréo, ou seja, todos 0s quatro
indicadores tiveram uma queda paralela.

Importante ressaltar que em nenhum dos trés anos a empresa conseguiu um
coeficiente maior que 1 no indicador de Liquidez Imediata. Embora houve uma queda
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na liquidez em 2019 dois indices se manterem com coeficiente maior que 1, fato
positivo para a empresa. O principal motivo da redugéo da Liquidez da empresa em
2019 se deu ao aumento do Passivo.

O Quadro 18 apresenta o célculo dos Indicadores de Endividamento da Vale
S/A no ano de 2017, 2018, 2019.

Quadro 18: Indicadores Endividamento R$ milhdes
2019
Composicado do PC 55.806
- 0,26
Endividamento PC + PNC 55.806 + 156.716
. PC + PNC 55.806 + 156.716
Endividamento Total 0,57
AT 369.671
Endividamento com PC + PNC 55.806 + 156.716 135
terceiros PL 157.149 '
2018
Composicéo do PC 35.285
Endividamento PC + PNC 35.285 + 132.745 0,21
PC + PNC 35.285 + 132.745
Endividamento Total AT 341.713 0,49
Endividamento com PC + PNC 35.285 + 132.745
terceiros PL 173.683 0,97
2017
Composicéo do PC 43.357
Endividamento PC + PNC 43.357 + 136.634 0,24
PC + PNC 43.357 + 136.634
Endividamento Total AT 328.097 0,55
Endividamento com PC + PNC 43.357 + 136.634
terceiros PL 148.106 1,22

Fonte: Dados da pesquisa.

O Quadro 18 demonstra os trés tipos de Indicadores de Endividamento da
empresa Vale S/A em 2017, 2018 e 2019. Nestes indices, quanto maior for o
coeficiente, pior sera para a empresa. Nota-se que no ano de 2019 somente o
Endividamento com Terceiros resultou em um coeficiente maior que 1, isso se deu
pelo fato de a empresa ter aumentado seu capital proveniente de terceiros, ou seja,
de investidores. Esta situacdo foi consequéncia do acidente de Brumadinho, pois
como a empresa aumentou seus Passivos e, consequentemente, ndo obteve novos
investimentos de terceiros fazendo com que este indice se elevasse.

O Quadro 19 apresenta o célculo dos Indicadores de Rentabilidade da Vale S/A
no ano de 2017, 2018, 2019.
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Quadro 19: Indicadores de rentabilidade R$ milhdes
2019
LB 64.804
Margem bruta X100 43,60%
RLV 148.640
LO 4.924
Margem X100 3,31%
Operacional RLV 148.640
o LL -8.697
Margem liquida X100 -5,85%
RLV 148.640
LL -8.697
Retomo sobre o X100 5,53%
patrimdnio liquido PL 157149
) LL -8.697
Retorno sobre ativo X100 -2,35%
AT 369671
2018
LB 53.282
Margem bruta X100 39,62%
RLV 134.483
LO 43.869
Margem X100 32,62%
Operacional RLV 134.483
o LL 25.774
Margem liguida X100 19,17%
RLV 134.483
LL 25.774
Retomo sobre o X100 14,84%
patriménio liquido PL 173683
. LL 25.774
Retorno sobre ativo X100 7,54%
AT 341713
2017
LB 41.275
Margem bruta X100 38,03%
RLV 108.532
LO 34.812
Margem X100 32,08%
Operacional RLV 108.532
o LL 17.670
Margem liquida X100 16,28%
RLV 108.532
LL 17.670
Retomo sobre o X100 11,93%
patrimdnio liquido PL 148106
. LL 17.670
Retorno sobre ativo X100 5,39%
AT 328097

Fonte: Dados da pesquisa.

O Quadro 19 apresenta os Indicadores de Rentabilidade, além dos célculos de
Margem Bruta, Operacional e Liquida. Esses indicadores certamente sdo 0s que mais
expressam o quao devastador o acidente ambiental foi para os resultados econémicos
da empresa.
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Pode-se verificar que tanto o retorno sobre Ativo, quanto sobre o Patrimoni
Liquido acabaram o ano de 2019 com resultado negativo, ou seja, devido ou prejuizo
acumulado em 2019 a empresa néo obteve de forma alguma rentabilidade.

Quando se realiza a andlise das margens da empresa, 0 destague esta na
Margem Bruta que, em 2019, foi a maior dos trés anos analisados. Porém como
apurado na andlise da Demonstracdo de Resultado, ap6s o reconhecimento das
despesas com o0 acidente ambiental, a empresa teve queda em seu resultado e,
consequentemente, em suas margens operacional e liquida.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Conforme proposto verificou-se os reflexos nas Demonstragcdes Contabeis da
Vale S/A em razéo, especificamente, dos impactos ambientais causados pelo
desastre na cidade de Brumadinho em Minas Gerais. Para se chegar a uma resposta
concreta, utilizou-se dos métodos de analise.

A Analise Horizontal contribuiu para a verificagdo da variacdo, positiva ou
negativa das contas, de um ano para o outro. Com a Analise Vertical observou-se a
representatividade das contas na Demonstracao Contabil de cada um dos exercicios.
Os Indicadores de Liquidez evidenciaram o grau de solvéncia da Vale S/A em
decorréncia da existéncia ou ndo de garantia financeira para pagamentos dos
compromissos assumidos para com terceiros. Os Indicadores de Endividamento
apresentaram o nivel de endividamento das empresas e a dependéncia de recurso de
terceiros. Os Indicadores de Rentabilidade serviram para mediar a capacidade
econbmica da Vale S/A.

Por meio da Analise Vertical foi possivel verificar que algumas contas, como as
de Passivos sofreram impactos devido ao ocorrido Brumadinho, como por exemplo:
“Descaracterizacao de barragens” e a “Provisfes”. Essas contas, nos anos anteriores,
tinham pouco ou nenhuma representatividade para a empresa e, em 2019, tiveram
valores expressivos, razdo pela qual a Vale S/A obteve obrigacbes financeiras
maiores do que nos anos anteriores. Outra conta que chamou a atencdo na Analise
Vertical foi o Patrimbnio Liquido, que em 2019, ficou com menor representatividade,
refletindo o prejuizo que a empresa obteve naquele ano.

Na DR pode-se destacar as contas Lucro Bruto e Lucro Operacional, sendo que
a primeira representou mais de 43% em relacado a receita liquida, a segundo somente
3%, o que reflete o péssimo desempenho operacional que a empresa obteve, muito
em decorréncia desse fatidico acidente.

Por meio da Andlise Horizontal pode-se verificar contas que sofreram
oscilagbes inesperadas, como por exemplo Fornecedores e Empreiteiros,
Empréstimos e Financiamento, ambas localizadas no Passivo com crescimento de
2018 para 2019 com mais de 20%, sendo a primeira em decorréncia da a empresa
prorrogar prazos de pagamento e a segunda consequéncia de a empresa tomar
credito para conseguir arcar com o0 elevado valor das despesas ocorridas em
consequéncia do acidente ambiental. Ademais, verificou-se que o Passivo, no ano de
2019, teve um aumento superior a 26%, reflexo do aumento das suas obrigacdes
empresariais. Paralelamente a empresa viu seu Patrimoénio Liquido cair em mais de
9%, ao passo que o Ativo aumentou somente 8%, neste mesmo ano. Estas
movimentagcbes negativas significam a perda de liquidez da empresa, visto o
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desembolso de grande parte dos recursos para amenizar os estragos do acidente!
Tomou mais crédito emprestado e prorrogou o pagamento de fornecedores, o que fez
com que seu endividamento aumentasse.

Como consequéncia, a empresa apresentou prejuizo ao final do exercicio de
2019, em R$ 8.697.000.000,00 conforme verificado no DR, acarretando em uma
rentabilidade negativa, tanto de Patriménio Liquido como de Ativo. Essas informacfes
séo confirmadas ao verificar-se os resultados dos indicadores financeiros.

Com base nos estudos conclui-se que o rompimento da barragem de rejeitos
de minérios da Vale S/A, no municipio de Brumadinho/MG, além de prejuizo
socioambientais irreparaveis, trouxe consequéncias sé€rias para o0 patriménio da
empresa.

Independentemente de o caso ser tratado como ‘acidente ou desastre’ foi
verdadeiramente uma tragédia que jamais deve se repetir. A marca negativa na
imagem institucional ndo foi maior do que a deixada nas familias das vitimas.
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