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RESUMO

VANESSA RODRIGUES PERUCHI. Anélise de investimentos: avaliacdo das
opcbes de aplicacdo em titulos privados no mercado financeiro. 2018. 42
paginas. Monografia do Curso de Administracdo — Linha de Formacao Especifica em
Administracdo de Empresas, da Universidade do Extremo Sul Catarinense —
UNESC.

Na época atual, uma das coisas que as pessoas mais dao valor é o dinheiro. Por
isso, se faz necessario a busca de informacfes para que se possa encontrar a
melhor forma de aplicar o seu dinheiro. O mercado financeiro de investimentos nos
disponibiliza diversas informacdes referentes as aplicacbes que estdo disponiveis
para investir, apresentando cada tipo de aplicagdo, conforme suas caracteristicas,
seus possiveis rendimentos de acordo com o prazo em que se aplica. Desta forma,
€ necessario que o investidor busque todas as informacdes que serdo relevantes na
hora de aplicar, pois podem existir riscos, diante dos riscos podem haver perdas, e é
evidente que ninguém quer perder dinheiro, mas sim, aumentar ainda mais o seu
patrimoénio. Diante disso, a pesquisa buscou trazer estas informacdes através da
elaboracdo de uma simulacao para verificar quais possivelmente estariam trazendo
ao investidor uma rentabilidade mais atrativa. As aplicacbes analisadas foram:
Poupanca, CDB e LCI/LCA. Apés feita a analise, constatou que a longo prazo, o
investimento com mais rendimento foi a LCI/LCA, em segundo lugar a Poupanca, e
0 menos atrativo foi o CDB. Assim, o0 presente estudo buscou trazer conhecimento
acerca destas aplicacfes, para que o leitor pudesse entender melhor como funciona
0 Nosso mercado financeiro de investimentos.

Palavras-chave: Mercado Financeiro. Investimentos. Rendimentos.
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1 INTRODUCAO

O mercado financeiro nos dispbe diariamente de multiplas opcbes de
investimentos que sdo excelentes para obter grandes retornos em suas aplicacoes,
onde possa atingir objetivos que variam de curto, médio ou longo prazo, ou seja, de
acordo com o objetivo individual de cada perfil.

Ferreira (2006), afirma que poupar € bom para a conquista de riquezas,
porém investir € melhor ainda pois seu crescimento é acelerado, por isso devemos
estar atentos as oportunidades que surgem no dia a dia e fazer uma andlise de qual
a melhor opcao a se fazer.

O planejamento néo diz respeito as decisfes futuras, mas as implicacdes
futuras de decisbes presente. (DRUKER, 1962, p.131), diante de tal afirmacéo,
podemos concluir que € necessario saber principalmente o montante que se tem
disponivel para investir, definir os objetivos, riscos, 0 retorno que se espera, € 0
tempo que o dinheiro podera ficar parado na aplicagéo.

A disposicdo de investir seu dinheiro esta atrelada ao nivel de risco que
esta disposto a assumir, frente ao retorno esperado. (LIMA, 2004). Por isso, todas as
informacgdes sobre aplicacdes devem ser consideradas, pois todos esperam grandes
rentabilidades, mas nem sempre os investidores estéo dispostos a correr riscos.

Os principais titulos privados disponiveis no mercado financeiro séo,
CDB, LCI, LCA, CRI, CRA, Debéntures e entre outros. Estes tipos de investimentos
possuem caracteristicas individuais, que variam de valor minimo para aplicacéo,
tempo determinado para resgate, e 0s possiveis riscos dentro de cada investimento.

Por isso, se faz necessario buscar todas as informacdes que sé&o
relevantes e analisa-las individualmente para que possa entender se esta de acordo
com as suas expectativas de retorno, ou seja, aquela em que atende o seu perfil.

O trabalho possui as seguintes estruturas: o primeiro capitulo € composto
pela situacdo problema, objetivo geral e os objetivos especificos. Em seguida, no
segundo capitulo foi elaborado a fundamentacéo tedrica, buscando conceitos sobre
investimentos e suas principais caracteristicas. Os procedimentos metodologicos se
encontram no terceiro capitulo. No quarto capitulo foi desenvolvido a analise para
gue se pudesse responder a pergunta desta monografia. E por fim, o capitulo cinco

compde as consideragdes finais de acordo com a analise elaborada.
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Diante disso, esta monografia possui como objetivo principal, efetuar o
levantamento acerca das informagdes mais relevantes na hora de realizar uma
aplicacdo, buscando analisar também o0s seus possiveis rendimentos, para que
possa contribuir para gquem se interessar a comecar a investir no mercado

financeiro.

1.1 SITUACAO PROBLEMA

Grande parte das pessoas acabam deixando de investir no mercado
financeiro pela falta de conhecimento, e com isso, acabam aplicando seu capital
apenas na poupanca, na qual ndo € a opcao mais indicada se for relacionada aos
seus rendimentos.

‘A Caderneta de Poupanca € o tipo de investimento considerado o mais
tradicional e seguro. Permite que investidores mais conservadores apliqguem seus
recursos sem correrem grandes riscos, embora eles existam.” (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS, 2014, p. 89).

Nos ultimos anos, a baixa rentabilidade da poupanca, tornou cada vez
mais comum que investidores busquem melhores opcdes de titulos. Algumas das
opcbes em titulos privados para pessoa fisica conforme citado na introducdo, séo
principalmente: CDB, CDI, LH, LCls e LCAs. Estas, sao algumas das opc¢des mais
utilizadas para quem busca maiores retornos e menos disposi¢cado em correr riscos.

Um dos fatores determinantes na hora da realizagcdo de um investimento,
é identificar qual das opc¢des melhor atende o seu perfil, isto €, aquela que de
alguma forma irA atender as suas expectativas de retorno, entre as diversas
alternativas de aplicacdes. Este perfil € associado a politica de investimentos dos
fundos, onde o investidor identifica a sua intencdo relacionada ao futuro
investimento. (TOSCANO JUNIOR, 2004)

Quanto a andlise do perfil do investidor, este ja estard de acordo com as
politicas do fundo, ou seja, ja estara ciente de que ira correr riscos e identificara o
guanto esta disposto a isso. O risco esta presente em qualquer tipo de investimento.
Por isso, é de suma importancia que sejam identificadas as razdoes do qual sao
originados para que possam ser analisados de forma em que sejam associados em
cada perfil de investidor. (DUARTE JUNIOR, 2005)
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De acordo com a necessidade e a disponibilidade individual de cada perfil
investidor e a disponibilidade em correr riscos, o presente trabalho busca responder
a seguinte pergunta: Quais sdo as opcoes de investimentos em titulos privados
disponiveis no mercado financeiro para o segmento de pessoa fisica que

possuem o melhor rendimento atualmente?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo geral

Identificar as opc¢des de investimento em titulos privados disponiveis no

mercado financeiro para o segmento de pessoa fisica com os melhores rendimentos.

1.2.2 Objetivos especificos

a) Realizar um levantamento dos tipos de investimentos disponiveis no
mercado financeiro para pessoa fisica;

b) Caracterizar os perfis de investidores;

c) Apresentar os possiveis riscos nos investimentos;

d) Efetuar uma andlise dos possiveis rendimentos dos investimentos

apresentados.

1.3 JUSTIFICATIVA

Diante do cenario atual em gue se encontra a economia do pais, acaba se
tornando necessario a pratica da economia dos gastos pessoais, controlando o
orcamento para que ndo haja despesas desnecessarias e que possam prejudicar
futuramente, pois as alta e baixa dos precos estdo cada vez mais ociosas, tornando-
se essencial economizar dinheiro.

Poupar é diferente de investir. Para poupar vocé precisa se planejar em
analisar as despesas e 0 que ira sobrar para guardar. Investir, é utilizar o dinheiro

gue esta sendo guardando para atingir uma rentabilidade maior.
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O dinheiro que ndo é poupado e tampouco investido, pode nos faltar
quando necessario, e ter uma margem de seguranca financeira pode ser a solucao
em uma ocasiao de dificuldades.

Além disso, ha muitas pessoas que ndo possuem conhecimento acerca
dos investimentos disponiveis no mercado financeiro, desta forma se faz necessario
coletar as informacdes acerca das alternativas disponiveis, pois nem sempre a
famosa poupanca é a melhor opcdo existente atualmente, e entender como
funciona, seus riscos e seus possiveis rendimentos, trardo uma confianca maior na
hora de pensar em investir.

Diante disso, ressalta-se a importancia de entender o mercado financeiro
e as opcoes que estado disponiveis para investir.

Este trabalho buscaré esclarecer algumas duvidas e caracteristicas sobre
as opcoOes de aplicacdes em titulos privados disponiveis no mercado financeiro, seus

possiveis riscos e rendimentos.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Este capitulo abrange a fundamentacédo teorica em relacdo ao tema, e
buscara esclarecer o assunto, trazendo diversos autores que concentraram seus

estudos sobre o tema desta monografia.

2.1 SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Para que se faca entender melhor o mercado financeiro do Brasil, é
necessario que se tenha o conhecimento de algumas informa¢des primordiais. E
para isso, este primeiro capitulo trard alguns dados sobre o Sistema Financeiro
Nacional — SFN.

Segundo Fortuna (2002, p. 15) o mercado financeiro pode ser definido
como “‘um conjunto de instituicbes que se dedicam, de alguma forma, ao trabalho de
propiciar condicfes satisfatérias para a manutencédo de um fluxo de recursos entre
poupadores e investidores”.

Outra definicdo vem de Assaf Neto (2001), onde o Sistema Financeiro
Nacional é composto por um conjunto de instituicdes financeiras e 6rgaos
financeiros, que tem por objetivo captar recursos, e transferir valores entre os
agentes econémicos.

Desta forma, o SFN é dividido em trés érgdos: normativos, supervisores e
operadores. Onde os 6rgdos normativos séo ligados as regras gerais do Sistema
Financeiro Nacional, os supervisores tém a funcdo de controlar os integrantes para
gue sigam as regras estabelecidas, e os operadores sdo instituicbes que lidam
diretamente com o publico, no papel de intermediario financeiro. (BCB, 2018)

Lagioia (2011, p. 55) também faz uma avaliacdo destes trés 6rgdos que
estdo compostos no SFN:

[...] o segmento normativo tem a funcdo de elaborar as normas do SFN,
sendo composto por trés grandes Conselhos: o Conselho Monetario
Nacional (CMN), o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e o
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). O segmento
supervisor tem a funcdo de fiscalizar e controlar as normas que foram
elaboradas pelas autoridades monetéarias. Esse segmento € composto pelo
Banco Central do Brasil, pela Comissdo de Valores Mobilidrios, pela
Superintendéncia de Seguros Privados e pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar. O segmento operativo aplica essas normas e
cria as condicBes operacionais para implementa-las. Esse segmento é
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constituido pelas instituicdes financeiras publicas ou privadas que atuam no
sistema financeiro.

Para entender melhor os conceitos trazidos das afirmacdes dos autores, a

figura 1 nos traz a estrutura do Sistema Financeiro Nacional:

Figura 01 — Estrutura do SFN

Prrevidéncia Fechada

CSNP CNPC
CMN ) .
- . Conselho Nacional de Seguros Conselho Nacional de
Conselho Monetario Nacional . A
Privados Previdéncia Complementar
CVM
BCB , Comisséo de SUSEP PREVIC
Banco Central do Brasil Valores Mobilidrios | Superintendéncia de Seguros | Superintendéncia Nacional da

Privados Previdéncia Complementar

Entidades fechadas de

Bancos e caixas | Administradoras de A
Seguradoras e Resseguradores previdéncia complementar

Operadores

econdmicas Consércio
(fundos de penséo)
Bolsa de Valores
. Bolsa de .
Cooperativas de Corretoras e ) Entidades abertas da
- o mercadorias e A
crédito distribuidoras previdéncia
futuros

Instituicbes de Demais instituigbes

X -, Sociedades de capitalizag&o
pagamento n&o bancarias

Fonte: Elaborado pela autora a partir de (BCB, 2018).

Diante das definicbes dos autores, pode-se completar que o conceito
bésico de sistema financeiro é um conjunto de instituicdes que operam na economia
regulando, normalizando e intermediando na conciliacdo dos agentes superavitarios
e deficitarios, de forma em que sejam criadas condicfes para facilitar a relacao entre

0S gque poupam e 0s que investem.

2.1.2 Orgdos Normativos

Nesta secdo, serdo apresentados os 6rgdos caracterizados como Orgéos

Normativos, compostos no Sistema Financeiro Nacional.

2.1.2.1 Conselho Monetario Nacional — CMN

O Conselho Monetario Nacional — CMN é um 0Orgdo normativo, onde

estabelece as diretrizes para o bom funcionamento do sistema financeiro nacional,
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mas ndo desempenha atividades executivas. Atualmente € composto por somente
trés representantes: Ministro da Fazenda, seu presidente, Ministro do Planejamento
e o Presidente do Banco Central. (ASSAF NETO, 2015)

Dentre suas atribuicdes, estdo (BCB, 2018):

a) adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da

economia;

b) regular o valor interno e externo da moeda e o equilibrio do balango de

pagamentos;

c) orientar a aplicacdo dos recursos das instituicdes financeiras;

d) propiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros;

e) zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras;

f) coordenar as politicas monetéria, crediticia, orcamentéria e da divida publica

interna e externa.

2.1.2.2 Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP

Conforme Assaf Neto (2015), o Conselho Nacional de Seguros Privados —
CNSP possui o objetivo de fixar diretrizes e estabelecer normas da politica dos
seguros privados no Brasil. E conhecido por ser o 6rgdo méaximo no segmento de
seguros, onde fiscaliza e controla o funcionamento das sociedades seguradoras e

dos corretores de seguro.
2.1.2.3 Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC, possui as
competéncias de regular, normatizar e coordenar as atividades das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (Fundos de Pensédo). (ASSAF NETO,
2015)

2.1.3 Orgaos Supervisores

Nesta secdo, serdo apresentados os 6rgéos caracterizados como Orgaos

Supervisores, compostos no Sistema Financeiro Nacional.
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2.1.3.1 Banco Central do Brasil - BACEN

O Banco Central do Brasil — BACEN, € uma entidade criada de acordo
com a Lei 4595, de 31 de Dezembro de 1964, onde € o principal executor das
orientagbes do CMN — Conselho Monetario Nacional, onde atua na regulagédo da
quantidade moeda na economia, permitindo a estabilidade dos pregos, e também
regula e supervisiona as instituicées financeiras. (BCB, 2018)

Assaf Neto (2015), afirma que o Banco Central € o principal poder
executivo do CMN — Conselho Monetario Nacional, e é um 6rgao Fiscalizador do
SFN — Sistema Financeiro Nacional. Alguns de seus objetivos sdo garantir poder
executivo da moeda nacional, promover a formacdo de poupanca na economia e
garantir a preservacao das reservas internacionais.

Dentre as suas principais atribuicbes, também estéao:

a) Emitir papel-moeda e moeda metélica;

b) Executar os servigos do meio circulante;

c) Receber recolhimentos compulsérios e voluntarios das instituicbes

financeiras;

d) Realizar operacdes de redesconto e empréstimo as instituigbes financeiras;

e) Regular a execucdo dos servicos de compensacdo de cheques e outros

papéis;

f) Efetuar operagfes de compra e venda de titulos publicos federais;

g) Exercer o controle de crédito;

h) Exercer a fiscalizagcdo das instituiges financeiras;

i) Autorizar o funcionamento das instituicdes financeiras;

j) Estabelecer as condi¢Bes para o exercicio de quaisquer cargos de direcéo

nas instituicdes financeiras;

k) Vigiar a interferéncia de outras empresas nos mercados financeiros e de

capitais

[) Controlar o fluxo de capitais estrangeiros no pais.

E por meio do Banco Central que o Estado consegue intervir diretamente
no sistema financeiro, e indiretamente, intervém na economia. (FORTUNA, 2014)
2.1.3.2 Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
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De acordo com Fortuna (2006), a Comissdo de Valores — CVM, foi
estabelecida pela lei 6.385, em 07 de Dezembro de 1976, sendo conhecida
publicamente pela lei da CVM, pois até tal data ndo havia uma entidade que
absorvesse a regulacéo e a fiscalizacdo do mercado de capitais, principalmente ao
que se referia as sociedades de capital aberto.

A finalidade desta lei, & proteger o mercado de valores mobiliarios e seus
investidores, de forma em que ofereca seguranca e também ao mesmo tempo,
incentivando a capitalizacdo das empresas com patrticipacéo da sociedade, por meio
de lancamento de ac¢des. (TOLEDO FILHO, 2006)

De acordo com Fortuna (2006, p. 21) suas principais atribuicdes, sao:

a) A emisséo e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;

b) A negociagéo e intermediacdo no mercado de valores mobiliarios;

c) A negociacao e intermediacdo no mercado de derivativos;

d) A organizagéo, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Valores;

e) A organizagdo, o funcionamento e as operacgfes das Bolsas de Mercadorias e

Futuros;

f) A administracdo de carteiras e a custddia de valores mobiliarios.

Ainda conforme Fortuna (2006, p. 21) de acordo com a nova Lei, 0s
valores mobiliarios foram definidos como:

a) As acdes, debéntures e bénus de subscricao;

b) Os cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramento

relativos aos valores mobiliarios;

c) Os certificados de depdsito e valores mobiliarios;

d) As cédulas de debéntures.
2.1.4 Orgéos Operadores

E por fim, nesta secdo serdo apresentados os 6rgdos caracterizados
como Orgdos Operadores, compostos no Sistema Financeiro Nacional. Este

subsistema € composto por instituicdes financeiras bancarias e ndo-bancarias.

2.1.4.1 Instituicdes Financeiras Bancarias
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Operadores sao as instituicbes que lidam diretamente com o publico, no
papel de intermediéario financeiro. (BCB, 2018)

As instituicdes financeiras bancarias séo divididas em: bancos comerciais,
bancos multiplos com carteira comercial e cooperativas de crédito. (LAGIOIA, 2011)

O quadro 1 traz as definicdes de acordo com (LAGIOIA, 2011, p. 68)

Quadro 01 — Classificacao das Instituicdes Financeiras Bancarias

INSTITUICAO CARACTERISTICAS

Os bancos comerciais séo instituicdes financeiras
privadas ou publicas que tém como obijetivo principal
proporcionar suprimento de recursos necessarios
para financiar, a curto e a médio prazo, o comércio,
a industria, as empresas prestadoras de servigos, as
pessoas fisicas e terceiros em geral.

Criados em 1988 pela Resolugéo n° 1.524 do Bacen,
0s bancos multiplos sdo bancos que podem operar
simultaneamente com autoriza¢do do Banco Central,
carteiras de banco comercial, de investimento, de
crédito imobiliario, de crédito, financiamento e
Bancos Multiplos com carteira comercial investimento, de arrendamento mercantil (leasing),
de desenvolvimento, constituindo-se em uma soO
Instituicdo Financeira de Carteiras Mdultiplas, com
personalidade juridica prépria, com um Unico caixa e
balanco, e que pode selecionar com o que deseja
operar, dentre as modalidades referidas.

As cooperativas de crédito observam, além da
legislacdo e normas do sistema financeiro, a Lei n°
5.764, de 16 de dezembro de 1971, que define a
politica nacional de cooperativismo e institui o
regime juridico das sociedades cooperativas.
Atuando tanto no setor rural quanto urbano, as
cooperativas de crédito podem se originar da
associagao de funciondrios de uma mesma empresa
ou grupo de empresas, de profissionais de
determinado segmento, de empresarios ou mesmo
adotar a livre admisséo de associados em uma area
determinada de atuacéo, sob certas condi¢des.

Bancos Comerciais

Cooperativas de crédito

Fonte: Lagioia (2011, p. 68)

Sédo classificadas como instituicbes que possuem a capacidade de
criacdo de moeda escritural, ou seja, instituicdes que captam depdsitos a vista.
(FORTUNA, 2015)

2.1.4.2 Instituicdes Financeiras N&o Bancérias

Séo classificadas como instituicbes intermediam a moeda, ou seja, nao
capta depositos a vista. (FORTUNA, 2015)
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O quadro 2 traz as definigcdes das instituicdes financeiras ndo bancérias:

Quadro 02 — Classificacdo das Instituices Financeiras ndo Bancarias

INSTITUICAO

CARACTERISTICAS

Bancos de Investimento

Sao os grandes municiadores de créditos de médio
e longo prazos no mercado, suprindo os agentes
carentes de recursos para investimento em capital
de giro e capital fixo. Efetuam, principalmente,
operacbes de maior escala, como repasses de
recursos oficiais de crédito, repasses de recursos
captados no exterior, operacdes de subscricdo
publica de valores mobiliarios (acdes e debéntures),
lease-back, financiamento de bens de producado e
profissionais autbnomos e financiamento de
operacgBes de fusdes e aquisicdes. Também podem
desenvolver novos produtos financeiros.

Bancos de Desenvolvimento

Instituicdes publicas de ambito estadual, que visam
promover o desenvolvimento econémico e social da
regido onde atuam. Apoiam fortemente o setor
privado da economia, por meio principalmente de
operacdes de empréstimos e financiamentos,
arrendamento mercantil, garantias, entre outras. Seu
funcionamento depende da autorizagdo do BACEN.

Sociedades de Crédito, Financiamento e
Investimento

Mais conhecidas por financeiras, dedicam-se
basicamente ao financiamento de bens duraveis as
pessoas fisicas (usuéarios finais) por meio do
mecanismo  denominado  crédito direto ao
consumidor — CDC. Podem também realizar
repasses de recursos governamentais, financiar
profissionais autbnomos legalmente habilitados e
conceder crédito pessoal. Sdo classificadas como:
independentes, ligadas a conglomerados
financeiros, ligadas a grandes estabelecimentos
comerciais ou ligadas a grandes grupos industriais.

Sociedades de Arrendamento Mercantil

Tém por objetivo a realizagdo de operacdes de
arrendamento mercantil (leasing) de bens nacionais,
adquiridos de terceiros e destinados ao uso de
empresas arrendatarias.

Sociedades de Crédito Imobiliario

Estdo voltadas ao financiamento de operacdes
imobiliarias, que envolvem a compra e a venda de
bens iméveis. Prestam apoio financeiro também a
outras operac6es do setor imobiliario, como vendas
de loteamentos, incorporagbes de prédios etc.
Costumam levantam recursos necessarios por meio
de letras imobiliarias e caderneta de poupanca.

Associacdes de Poupanca e Empréstimo

Sao instituigdes financeiras que atuam também na
area habitacional, por meio de financiamentos
imobiliarios. Fazem parte do SBPE - Sistema
Brasileiro de Poupanca e Empréstimo, e costumam
atuar de forma restrita a determinada regido. Sao
constituidas sob a forma de sociedades civis sem
fins lucrativos, sendo de propriedade comum de
seus associados.

Fonte: Assaf Neto (2015, p. 52)
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De forma resumida, as instituicdes financeiras ndo bancérias, como néo
captam depositos a vista, fazem a captacdo de seus recursos através da emissao de
titulos. (FORTUNA, 2015)

2.2 COPOM

O Comité de Politica Monetaria foi instituido em 20 de Junho de 1996,
como uma parte de um processo de maior transparéncia e modernidade do Sistema
Financeiro Nacional, criado com a implementacdo do Plano Real em 1994.
(OLIVEIRA; PACHECO, 2006)

Conforme Assaf Neto (2015, p. 143) os objetivos basicos definidos pelo
Copom sao:

a) Definir a meta da taxa Selic e eventual viés (a taxa fixada vigora por todo o

periodo entre duas reunides ordinarias do Copom);

b) Estabelecer as diretrizes da politica monetéria;

c) Analisar o comportamento da inflag&o.

A figura 2, mostra as variaveis utilizadas no processo de tomada de
decisdo de acordo com Oliveira e Pacheco (2006):

Figura 02 — As variaveis utilizadas no processo de tomada de decisdo do Copom.

Taxa de juros

Componentes externos Componentes internos

Meta da inflag&o

Exemplo: Exemplo:
EUA(economia) Nivel de atitivade
Petréleo Cambio
Guerra Inflagdo

Fonte: Adaptado pela autora a partir de (OLIVEIRA; PACHECO 2006, p.38).

Atualmente, grande parte das autoridades monetarias em todo o mundo
faz uso da pratica similar, possibilitando a facilidade no processo de decisao, a

transparéncia e a comunicagdo com o publico como um todo. (BCB, 2018)
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2.3 SELIC

A taxa Selic, representa o servico administrado pelo BACEN — Banco
Central do Brasil, atribuido a custodiar titulos publicos federais, estaduais e
municipais, emitidos até 1992, bem como ao registro e a liquidacdo de operacdes
destes titulos. (LAGIOIA, 2011)

Fortuna (2015, p. 142) define a taxa Selic em seu livro “Mercado

Financeiro”:

E a principal taxa de referéncia do mercado, e que regula as operagdes
diarias com titulos publicos federais no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custodia do BC, pois é a sua média diaria que reajusta diariamente os
precos unitarios — PU — dos titulos publicos. Representa a taxa pela qual o
BC compra e vende titulos publicos federais ao fazer sua politica monetaria
no mercado aberto. E determinada nas reunifes periddicas do Copom. A
taxa Selic remunera as opera¢bes por um dia util, dos titulos publicos
federais, embora as cotac¢des sejam dadas em termos anuais.

Atualmente as operacdes com titulos publicos sdo efetuadas de forma
eletrbnica, e a liquidacéo financeira, é processada em tempo real, de acordo com o
novo Sistema Brasileiro de Pagamentos — SBP. (ASSAF NETO, 2015)

A taxa Selic é definida de acordo com a oferta e procura pela liquidez nas
operacbes do mercado aberto entre instituicdes financeiras e o BACEN, em que
procura manter em um nivel que seja compativel com a meta estabelecida pelo
Copom. (OLIVEIRA; PACHECO, 2006)

24 TR

A Taxa Referencial foi criada em 1991, ficou conhecida por ser uma taxa
basica de juros e pela substituicdo de indexadores existentes na economia
brasileira. (OLIVEIRA; PACHECO, 2006)

Atualmente esta taxa € utilizada para calcular o rendimento da caderneta
de poupanca, e € divulgada diariamente pelo BACEN através de seus comunicados.
(FORTUNA, 2015)

25 TILP

A TJILP, foi criada pela Medida Provisoria (MP) n° 684/94, em seguida foi
alterada pelas MP n° 1.790 e MP n° 1.921/99. Sua utilizagdo consiste em remunerar
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empréstimos de longo prazo, possuindo um periodo de vigéncia de um trimestre-
calendario. E fixada pelo CMN e tem sua divulgacdo definida no maximo no ultimo

dia valido do trimestre em seguida antecedente ao de sua vigéncia. (LAGIOIA, 2011)

2.5 INDICES E INDEXADORES

A inflacdo pode ser entendida como uma mudanca nos precos gerais da
economia. Este processo também pode ocasionar a perda da capacidade de compra
da moeda, reduzindo os poderes aquisitivos de agentes econdmicos. (ASSAF
NETO, 2015)

indices da inflacdo sd@o correspondentes a média das variacdes dos
precos consumidos por familias, entre as diversas faixas de renda em diferentes
regides brasileiras. (LAGIOIA, 2011)

Oliveira e Pacheco (2006, p. 92 a 95) nos traz as finalidades dos

principais indices e indexadores existentes no mercado financeiro:

a) IPCA: mede a inflagdo, abrangendo familias com rendimento mensal na faixa
de 1 a 40 salérios minimos;

b) INPC: acompanha a oscilacdo dos precos de uma cesta tedrica de produtos
gue seria comprada mensalmente por familias com renda entre 1 e 8 salarios
minimos;

c) IGP — DI: visa medir a variagdo dos precos da economia, ponderando
producdo e consumo;

d) IGP — M: visa medir a variacdo dos precos da economia, ponderando
producdo e consumo. Sua diferenca entre o IGP — DI, é somente no periodo de
apuracédo, onde no IGP — M considera o 21° dia do més anterior e o 20° da dia
do més em referéncia;

e) IPC — FIPE: mede a inflagdo das familias paulistanas que possuam renda

mensal entre 2 e 20 salarios minimos.

A seguir, o0 quadro 3 nos trara os principais indices e indexadores

existentes no mercado financeiro bem como suas atribuicdes:

Quadro 03 — indices e Indexadores
| INDICE DE PRECOS PRINCIPAIS APLICACOES
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Mais relevante ao ponto de vista de politica
econbmica, sendo o indice de precgos
selecionado pelo Conselho  Monetario

IPCA : A ,
Nacional como referéncia para o sistema de
metas de inflacdo, implementando no Brasil
em 1999.
Mais utilizado em dissidios salariais, pois
INPC mede a variacdo de prelos para quem esta na

faixa salarial de até 6 salarios-minimos.
Bastante tradicional. Sua histéria remonta a
1944, e foi no passado a medida oficial de
IGP - DI inflacdo no Brasil. Nos dias atuais, o indice &
usado contratualmente para a correcdo de
determinados precos administrados.

E o indice mais utilizado como indexador
financeiro, principalmente para titulos de
divida publica federal. Também corrige precos
IGP - M administrados. Foi criado em 1989 pelo
mercado financeiro com o intuito de ser um
indice mais independente e livre da
interferéncia governamental.

Apesar de restrito ao municipio de Sdo Paulo,
IPC - FIPE tem peculiaridades metodolégicas e de
divulgacao que reforcam sua importancia.

Fonte: Assaf Neto (2015, p. 37)

Assaf Neto (2015), afirma que cada economia mensura sua inflacdo de
acordo com um indice geral de precos, onde este acompanha a variacao de precos
de um certo grupo selecionado de bens e servigos (“cesta”). Desta forma, a taxa da
inflacdo é definida como o percentual de aumento dos precos desta cesta, em certo

periodo.

2.6 FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC

De acordo com o site do Banco Central do Brasil, O FGC — Fundo
Garantidor de Crédito é uma entidade privada onde faz a administracdo do
mecanismo de protecdo aos correntistas, poupadores e investidores. Permitindo a
recuperacado de depdsitos ou créditos mantidos na instituicdo, em caso de faléncia

ou liquidacao, até determinado valor.

2.7 OPCOES DE INVESTIMENTOS
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O mercado financeiro de investimentos nos traz diversas opcdes de
investimentos, conforme suas regras. Este capitulo trard as caracteristicas de

algumas alternativas de investimentos para o estudo desta monografia.

2.7.1 Poupancga

E considerada a forma mais popular e tradicional no mercado financeiro.
Pelo fato de ndo haver valor minimo para aplicar, é considerado um investimento
destinado ao publico de mais baixa renda. Parte destes investimentos sédo utilizados
para gerar recursos ao segmento habitacional, em parte das instituicdes financeiras,
ja no Banco do Brasil é utilizado no segmento rural. (OLIVEIRA; PACHECO, 2006)

Neto (2015) traz algumas especificacdes sobre a forma de rendimento da
poupanca:

A caderneta de poupanga tem uma “ data de aniversario”, que é o dia em
qgue foi efetuado o depésito (aplicacdo). Os rendimentos sdo calculados
mensalmente e creditados sempre nessa data ao aplicador. Caso haja
retiradas antes da data de aniversario, a caderneta ndo paga nenhum
rendimento sobre o dinheiro sacado. A remuneracdo € calculada sobre o
menor saldo mantido no periodo. (NETO, 2015, p. 186)

Fortuna (2015), também considera a poupanca como forma de aplicacéo
mais tradicional entre as pessoas e também a mais simples, pelo fato de ter a op¢éo
de aplicar qualquer valor e ter liquidez, mesmo havendo perdas caso haja saques
antes das datas de aniversario

Bruni (2010, p. 84) explica sobre a taxa utilizada para o rendimento da
poupanca:

A taxa referencial (TR) nasceu com o Plano Color II. Teve a intengéo de ser
uma taxa basica referencial dos juros a serem praticados no més. E
utilizada no célculo do rendimento da Caderneta de Poupanca, alguns
titulos puablicos e empréstimos do Sistema Financeiro da Habitagdo (SFH).
Sua base de célculo é a Taxa Bésica Financeira (TBF), resultante da média
diaria das taxas de juros praticadas nas operacdes de Certificados de
Depdsito Bancario (CDBs), e Recibos de Depdsitos Bancarios (RDBs), dos
30 maiores bancos. Para média final, excluem-se as duas maiores e as
duas menores taxas.

De acordo com os autores, pode-se entender que a poupanca é a forma
de aplicacdo que traz menos riscos de perdas, e o investidor pode escolher o valor
que deseja a aplicar sem ter valores minimos, também podendo sacar valores a

gualguer momento de acordo com a sua vontade.
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2.7.2 CDB

O Certificado de Deposito Bancario (CDB), € um titulo de investimento
gque os bancos emitem para que eles possam se capitalizar, ou seja, vocé
‘empresta” um dinheiro ao banco, e ele devolve com uma remuneragdo em troca.
Esta forma de investimento ndo esta isenta do pagamento de imposto de renda, pois
a instituicdo fica livre para aplicar os recursos da forma em que desejar. (FILHO,
ISHIKAWA, 2003)

Oliveira e Pacheco trazem um conceito sobre CDB e também incluem
definicbes de RBD:

Os Certificados de Depdsito Bancario (CDB) e os Recibos de Depdsito
Bancario (RDB), também conhecidos como depositos a prazo, sdo o0s
mecanismos de captacdo de recursos mais utilizados pelos bancos
comerciais e consistem numa promessa de pagamento dos recursos
captados numa data pactuada, acrescidos de uma remuneracdo. Tais
recursos, posteriormente, sado aplicados pelos bancos, quando repassados
aos agentes deficitarios da economia na forma de empréstimos. (OLIVEIRA,;
PACHECO, 2006, p. 99)

CDBs e RDBs sao similares, suas diferencas consistem em: CDB pode
ser transferivel, jA o RBD n&o. (LIMA; LIMA; PIMENTEL, 2012)

Neto (2015) afirma que os CDBs sao obrigacdes futuras de pagamento de
um recurso que foi aplicado em uma instituicao financeira, mediante a um depdsito a
prazo. Dessa forma, este capital € utilizado para financiar recursos para giro de
empresas.

Ainda conforme Neto (2015, p. 96):

O CDB pode ser emitido com remuneracgéo prefixada ou pos fixada. O titulo
prefixado informa ao investidor, no momento da aplicacdo, quanto ir4 pagar
em seu vencimento. A taxa de remuneracao do titulo é estabelecida no ato
da compra. Um CDB po6s-fixado, ao contrario, tem seus rendimentos
formados por um indice de precos de mercado (IGP-M, CDI, etc.) mais uma
taxa real de juro pactuada no momento da aplicacdo. Sobre os rendimentos
produzidos pelo CDB incide Imposto de Renda na Fonte (IRRF), sendo
atualmente calculado segundo a tabela regressiva, devendo ser pago pelo
investidor no resgate.

Diante das afirmacdes dos autores, pode-se entender de forma resumida
gue o CDB é vocé como investidor, conceder um empréstimo ao banco, e receber

este dinheiro de volta com um rendimento atrelado.
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2.7.3 LCI/LCA

Conforme Fortuna (2015), as LCAs e LCls séo capitalizadas de acordo
com suas taxas de juros, que podem ser fixas ou flutuantes. E podem ser pagas em
uma unica vez ou em seu vencimento. As negociacdes das LCAs sdo feitas
diretamente entre os investimentos e os bancos.

A forma de remuneracao das LCIs podem ser feitas com taxas prefixadas
ou poés-fixadas. Tendo como indexadores a taxa DI, Selic, ANBID, TBF ou TJPL.
(OLIVEIRA; PACHECO, 2006)

2.7.4 Tesouro Direto

O setor publico, possui constantemente a necessidade da busca de
financiamento no mercado financeiro. Desta forma, os titulos publicos federais,
emitidos pelos Tesouro Nacional, possuem a finalidade de executar a politica fiscal,
o financiamento dos déficits fiscais, ou a antecipacdo de receitas orcamentarias.
(LIMA; LIMA; PIMENTEL, 2012)

O quadro 4 trara as opc¢des de titulos disponiveis do mercado de acordo
com seus indexadores:

Quadro 04 — Opcdes de aplicacbes do Tesouro Direto

TITULOS CARACTERISTICAS

Titulos de remuneracdo prefixada, negociados com

Letras do Tesouro Nacional — LTN P . i
desagio sobre o valor nominal de vencimento.

Titulos de remuneracdo poés-fixadas, negociados

Letras Financeiras do Tesouro — LFT com agio ou desagio sobre o valor nominal de
vencimento.

Notas do Tesouro Nacional — série B Titulos de remuneracéo indexadas ao IPCA.

Notas do Tesouro Nacional — série C Titulos de remuneracgéo indexadas ao IGP-M.

Notas do Tesouro Nacional — série D Titulos de remuneracgéo indexadas ao Ddlar.

Fonte: Oliveira e Pacheco (2006, p. 128)

Assaf Neto (2015), declara que estes titulos possuem o0s seguintes
rendimentos: pos-fixados, prefixados ou indexados ao délar. E podem ser adquiridos
por leildes promovidos pelo Banco Central, por meio de instituicbes financeiras no
mercado primario, e posteriormente no mercado secundario, para outras instituicées

financeiras ou nao financeiras.
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2.8 IMPOSTO DE RENDA E IOF SOBRE OS INVESTIMENTOS

Conforme caracterizados os tipos de investimentos no capitulo anterior,
este capitulo trara as informacdes sobre tributacdo e rendimentos sobre as
aplicacdes que serdo analisadas nos resultados desta monografia.

Os investidores estdo acostumados a pagar 0S impostos sobre seus
ganhos e sobre a remuneracdo recebida sobre suas aplicacdes no mercado
financeiro. Sobretudo, h&a alguns investimentos que possuem aliquota zero, ou séo
isentos do pagamento do imposto, se for pessoa fisica. (ANBIMA, 2018)

No CDB e aplicagbes no Tesouro Direto, a tributacdo é feita da seguinte

forma:

Quadro 05 — Tributacao

Prazo de aplicacao Aliquota
Inferior a 6 meses 22,5%
Superior a 6 meses e inferior a 12 meses 20%
Superior a 12 meses e inferior a 24 meses 17,5%
Superior a 24 meses 15%

Fonte: Cavalcante, Misumi e Rudge (2009, p. 291)

Na caderneta de poupanca ndo ha incidéncia de IR nem IOF sobre seus
rendimentos. (FORTUNA, 2015)

2.9 ANALISE DO PERFIL INVESTIDOR — API

Atualmente no mercado financeiro de investimentos, existem trés tipos de
perfis investidores: conservador, moderado, arrojado. Onde por meio do questionario
API — Analise do Perfil Investidor, realizado no momento da aplicacdo, pode-se
identificar o perfil em que o investidor seré indicado.

Neste questionario, o investidor responde as perguntas relacionadas a
horizonte de investimento, tolerancia aos riscos, objetivos do investimentos, renda
mensal e patrimbnio, frequéncia e volume das aplicacbes feitas, formacao
académica, necessidade futura da utilizacdo dos recursos aplicados e por fim,
experiéncia com o mercado financeiro. (BANCO DO BRASIL, 2018)
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2.9.1 Perfil Conservador

O perfil conservador, prioriza sua seguranca como decisdo em suas
aplicacoes, o indicado é aplicar a maior parte de seu patriménio em produtos de
baixo risco, mas também para tentar obter ganhos maiores, aplicar uma pequena
parte em produtos com riscos diferenciados, para que se obtenha estes ganhos em
longo prazo. (BANCO DO BRASIL, 2018)

2.9.2 Perfil Moderado

Este perfil de investidor por sua vez quer proteger sua seguranca diante
as suas aplicacbes, porém também aceita diversificar fazendo aplicacdes em outros
produtos de investimentos mesmo que tenham um risco maior, desde que possam

proporcionar melhores ganhos em longo prazo. (BANCO DO BRASIL, 2018)

2.9.3 Perfil Arrojado

Por fim, o perfil arrojado ou agressivo, busca possibilidades de ganhos a
longo prazo, e estd mais disposto a correr riscos. Para proteger seu patriménio e
evitar grandes perdas, o indicado é aplicar parte dos seus investimentos em
produtos de baixo risco para diversificacdo. (BANCO DO BRASIL, 2018)

O quadro 5 mostra de forma resumida, os tipos de perfis de investidores

de acordo com suas escolhas:

Quadro 05 — Tabela de Analise do Perfil Investidor

Conservador Moderado Arrojado
Objetivo Preservacgéo de | Disposto a algum | Dispostos a riscos
Capital risco em busca de | maiores em busca
melhores retornos | de retornos
no médio prazo diferenciados no
longo prazo
Tolerancia ao Risco Baixa Média Alta
Prazo de Investimento Curto Médio Longo
Nivel de | Minimo Médio Maximo
Conhecimento/Experiéncia
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Fonte: Elaborado pela autora a partir de http://www.edufin.com.br/edutrader/2013/06/24/qual-e-o-seu-
perfil-de-investidor/

2.10 RISCOS

Para que seja tomada uma decisdo e um tipo de investimento seja
escolhido para aplicar, € necessario entender que toda aplicacdo financeira possui
algum risco. E para reduzi-los, é necessario informar-se na instituicdo financeira
sobre o tipo de aplicagdo. Este capitulo trar4 as definicbes e os tipos de riscos
existentes nas aplica¢fes financeiras.

Conforme Groppelli e Nikbakth (2005), risco € a incerteza dos
rendimentos futuros em um investimento. Quanto mais volatil, é esperado que seu
retorno também seja maior, entdo, os investimentos de curto prazo sdo associados a
retornos menores por possuir uma volatilidade menor.

O quadro 6, nos traz uma definicdo dos cinco riscos presentes no

mercado financeiro, de acordo com Oliveira e Pacheco (2006, p. 254):

Quadro 06 — Tipos de Riscos

TIPOS DE RISCOS CARACTERISTICAS

Esta relacionado a possiveis perdas ocasionadas por
falhas em sistemas corporativos, problemas com
equipamentos ou falhas humanas, tanto na execucao
guanto no gerenciamento e controle das operacdes.
Est4d relacionado a contratos mal formulados,
Riscos Legal documentacbes inadequadas ou, entdo, ao
descumprimento da legislacdo vigente.

Quando um ativo é muito negociado, diz-se que se
trata de um ativo liquido. Desta forma, este risco esta
Riscos de Liquidez relacionado a dificuldade de comprar ou vender um
ativo em funcao da pequena quantidade de negécios
realizados com ele.

Pode ser definido com a probabilidade de os titulos
adquiridos pelo investidor ndo serem honrado na

Risco Operacional

Riscos de Crédito data de vencimento, ou seja, que os titulos n&o
sejam pagos até na data ou nas condicdes
acordadas.

Representa a incerteza em relagdo ao
comportamento dos pre¢os dos ativos em funcéo de
oscilagdes de varaveis como taxa de juros, cambio,
preco das acdes, dentre outras.

Riscos de Mercado

Fonte: Oliveira e Pacheco (2006, p. 254)

De forma resumida, pode-se concluir que o risco de mercado € deduzido

de acordo com a flutuacdo nos precos, o risco de crédito € gerado pela dificuldade
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em honrar pagamentos, risco de liquidez é a dificuldade de vender por um preco
justo, riscos operacionais sao associados a falhas humanas e sistémicas, e o risco

legal € quando esta em descumprimento das leis em vigor.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A metodologia cientifica surgiu desde o instante em que o homem
percebeu a necessidade de averiguar um pouco mais sobre o que ocorre no mundo
exterior, na natureza e na cultura (ANDRADE, 2001). Andrade (2001, p. 129) ainda
afirma que: “metodologia € o conjunto de métodos ou caminhos que sao percorridos
na busca do conhecimento”.

O termo metodologia € usado como forma de citacdo a uma disciplina,
com a intencdo de especificar o estudo dos métodos, e ainda os métodos aplicados
em uma dada ciéncia. Pode-se referir que a metodologia tem o fim de aperfeigoar os
padrdes e os sistemas usados na pesquisa. JA o método é o aspecto que estabelece
o roteiro para chegar ao fim ou objetivo desejado (MARTINS; THEOFILO, 2009).

Desta maneira, obter um método de estudo provird na efetividade e na
agilidade de capacitar-se. O meétodo cientifico auxilia durante o processo de
verificacdo para as devidas tomadas de decisdes na busca de conhecer. Ajuda
também na evolucao intelectual do pesquisador, ocasionando assim que 0 mesmo
dirija um estudo com diversos elementos, entre eles observar, refletir, e agir de modo
instrutivo em todo e qualquer espago da preocupagdo humana (BARROS;
LEHFELD, 1986).

Magalhaes (2005, p. 152) deduz entao que a metodologia é “mais do que
apenas um refinamento daquilo que o senso comum ja oferece para se investigar o
mundo. Ha diversas metodologias que rivalizam entre si para explicar por que tal ou

qual teoria tém mais sucesso ou falham”.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

De acordo com Oliveira (1999) a pesquisa qualitativa caracteriza-se pela
apresentacao das informacfes por meio da definicdo de fatos de acordo com a
analise de determinado fenbmeno ou situagao.

Para que uma pesquisa se enquadre como qualitativa ela deve conter
minuciosamente o estudo de diversos autores de acordo com 0 assunto abordado,
com o objetivo que ocorra correlagbes diante da pesquisa, evoluindo o conteudo do

estudo e enfim determinar as consideracgdes finais (OLIVEIRA, 1999).
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Desta forma, a pesquisa se definiu como qualitativa pois de acordo com
as afirmacoes de diversos autores, a pesquisadora pode obter as informacdes para
gue seja feito a analise dos dados.

A pesquisadora utilizou como fim de investigacdo, a pesquisa
exploratoria, de acordo com Cervo e Silva (2006), a pesquisa exploratéria é
composta por critérios, metodologias e processos para que se possa elaborar uma
analise, obtendo informacdes sobre o objeto em estudo para formular teorias.

Quanto aos meios de investigacdo, a pesquisadora utilizou a pesquisa
bibliografica e um estudo de caso, para que pudesse ser feito uma analise mais
completa dos dados.

Toda pesquisa possui como principio a pesquisa bibliografica, com base
nela pode ser realizado um estudo e uma investigacdo mais ampla, pois tera como
base tedrica a experiéncia e pensamento de outros autores exibidas por meio de
bibliografias (MARTINS, 2004).

De acordo com Vianna (2001), a pesquisa bibliografica efetua uma
pesquisa de materiais relativos ao contelido do estudo, estes materiais auxiliam na
explicacdo de suas variaveis, causas, e relacdes. Ela procura por diversos conceitos
acerca de um determinado tema em Varias obras, sejam elas: jornais, obras
literarias, revistas e etc. Quanto mais possibilidades e opinides diferentes, melhor
para escolher uma definicdo sobre o tema.

Em termos de coleta de dados, pode se afirmar que o estudo de caso é a
forma mais completa para se delinear uma pesquisa, pois utiliza as duas fontes de
dados, que podem ser de pessoas ou livros. (GIL, 2002)

A pesquisadora fez o uso de diversos livros para entender sobre o0s
diversos tipos de investimentos, de acordo com suas caracteristicas, para que se
pudesse efetuar o estudo de caso com uma andlise das op¢des com os melhores

rendimentos.
3.2 DEFINICAO DA POPULACAO--ALVO
A pesquisa foi realizada em uma agéncia bancaria no municipio de Icara,

Estado de Santa Catarina, onde foi realizado algumas simulagdes com diferentes

prazos e valores de aplicagao, verificando a melhor opgéo de aplicacao financeira.
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3.3 PLANO DE COLETA DE DADOS

Dados primarios, sdo os dados coletados pela primeira vez, onde se tem
por objetivo atingir os objetivos da pesquisa, jA os dados secundarios ja foram
coletados, tabulados e também analisados e estdo a disposi¢cdo dos interessados.
(MATTAR, 2001)

Os dados coletados para o estudo desta monografia foram de fontes
primarias e secundarias.

Os dados secundarios foram coletados através de uma visita & uma
agéncia bancaria no municipio de Igara — SC, onde a pesquisadora pode ter acesso
as informacbes sobre os investimentos e seus rendimentos de acordo com O0s
prazos simulados.

Os dados primarios foram elaborados pela prépria pesquisadora através
da andlise das informacdes recolhidas nos dados secundarios.

A pesquisadora utilizou como técnica de coleta de dados, os dados

documentais onde esté sintetizado no quadro a seguir:

Quadro 07- Plano de coleta de dados documentais.

Objetivos Especificos Documentos Localizacdo

Fazer um levantamento dos tipos Livros e artigos UNESC
de investimentos disponiveis no
mercado financeiro para pessoa
fisica.

Caracterizar os perfis de Livros e artigos UNESC
investidores.

Apresentar 0s possiveis riscos nos | Livros e artigos UNESC
investimentos.

Efetuar uma andlise dos possiveis | Livros e artigos UNESC
rendimentos dos investimentos
apresentados.

Fonte: Elaborado pela pesquisadora (2018).

3.4 PLANO DE ANALISE DE DADOS

Para a realizacdo deste projeto, a pesquisadora utilizou planilhas do
EXCEL para que pudesse ser efetuado os calculos e verificar os rendimentos
adquiridos a cada investimento analisado. Diante disso, foi elaborado a analise dos
resultados. Estes resultados foram apresentados para que se pudesse atingir o

objetivo geral e especificos da pesquisa.
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4 ANALISE DOS DADOS DA PESQUISA

Neste capitulo sera apresentado os dados obtidos pela pesquisadora,
onde foram analisados para atingir os objetivos desta monografia.

A pesquisadora utilizou como base de céalculo uma planilha no Excel para
gue pudesse efetuar as andlises junto as informacdes coletadas na Instituicao

Financeira.

4.1 RESULTADOS DA PESQUISA

Os resultados apresentados a seguir foram obtidos através de uma
simulacdo, onde foram simulados valores de R$10.000,00 (Dez mil reais),
R$100.000,00 (Cem mil reais), e R$1.000.000,00 (Um milhdo de reais). Todos de
acordo com o prazo de 36 meses, liquidos de IR e demais taxas de acordo com

suas caracteristicas.

Quadro 08 — Simulacgéo de aplicacdo: R$10.000,00 (Dez mil reais):

Prazo (em meses) 36

Valor a ser aplicado R$ 10.000,00

Selic Anual 2018 6,50%

Selic Mensal (70%) 0,37%

CDI(% a.a) 6,40%

CDI Mensal 0,52%

POUPANCA

Rentabilidade Bruta ao més: 0,37%

TR mensal (média): 0,00%

Rendimento (em %) no periodo: 14,22%
Rendimento (em R$): R$ 1.421,98
Patrimonio Total (em R$): R$ 11.421,98

Rendimento ao ano 4,53%

Rendimento ao més 0,37%

CDB
Rentabilidade Bruta Mensal (como % do
CDI): 80%

Aliquota de IR: 15,0%

Rentabilidade (em %): 13,91%
Rendimento (em R$): R$ 1.381,08
Patrim6nio Total (em R$): R$ 11.381,08
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Rendimento Liquido ao ano: 4,44%
Rendimento Liquido ao més 0,36%
LClou LCA
Rentabilidade Bruta Mensal (como % do
CDI): 94%
Aliquota de IR: 0,0%
Rendimento (em %): 19,23%
Rendimento (em R$): R$ 1.924,01
Patrimonio Total (em R$): R$ 11.924,01
Rendimento Liquido ao ano: 6,04%
Rendimento Liquido ao més 0,49%

Fonte: Elaborado pela pesquisadora. (2018)

De acordo com as simulacdes elaboradas, pode-se observar que a

aplicacdo em CDB obteve-se uma atratividade menor em relacdo aos outros

investimentos, tendo como rendimento o valor de R$1.381,08 (Um mil trezentos e

oitenta e um reais e oito centavos). A poupanca ficou com rendimento intermediério,

obtendo o valor de R$1.421,98 (Um mil quatrocentos e vinte e um reais e noventa e

oito centavos). Por fim, pode-se observar que investimento em LCI/LCA ficou em

R$1.924,01 (Um mil novecentos e vinte e quatro reais e um centavo).

Quadro 09 — Simulagéo de aplicacdo: R$100.000,00 (Cem mil reais):

Prazo (em meses) 36

Valor a ser aplicado R$ 100.000,00

Selic Anual 2018 6,50%

Selic Mensal (70%) 0,37%

CDI(% a.a) 6,40%

CDI Mensal 0,52%

POUPANCA

Rentabilidade Bruta ao més: 0,37%

TR mensal (média): 0,00%

Rendimento (em %) no periodo: 14,22%
Rendimento (em R$): R$ 14.219,77
Patrim6nio Total (em R$): R$ 114.219,77

Rendimento ao ano 4,53%

Rendimento ao més 0,37%

CDB
Rentabilidade Bruta Mensal (como % do
CDI): 80%
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Aliquota de IR: 15,0%
Rentabilidade (em %): 13,91%
Rendimento (em R$): R$ 13.810,80

Patrimdnio Total (em R$): R$ 113.810,80
Rendimento Liquido ao ano: 4,40%
Rendimento Liquido ao més 0,36%
LClou LCA
Rentabilidade Bruta Mensal (como % do
CDI): 94%
Aliquota de IR: 0,0%
Rendimento (em %): 19,23%
Rendimento (em R$): R$ 19.240,13
Patrimonio Total (em R$): R$ 119.240,13
Rendimento Liquido ao ano: 6,04%
Rendimento Liquido ao més 0,49%

Fonte: Elaborado pela pesquisadora. (2018)

De acordo com as simulacdes elaboradas, pode-se observar que a
aplicacdo em CDB obteve-se novamente uma atratividade menor em relagdo aos
outros investimentos, tendo como rendimento o valor de R$13.810,80 (Treze mil
oitocentos e dez reais e oitenta centavos). A poupanca também ficou com
rendimento intermediario novamente, obtendo o valor de R$14.219,77 (Quatorze mil
duzentos e dezenove reais e setenta e sete centavos). Por fim, pode-se observar
que investimento em LCI/LCA ficou primeiro lugar novamente, com rendimento de

R$19.240,13 (Dezenove mil duzentos e quarenta reais e treze centavos).

Quadro 10 — Simulagéo de aplicagdo: R$1.000.000,00 (Um milh&o de reais):

Prazo (em meses) 36

Valor a ser aplicado R$ 1.000.000,00

Selic Anual 2018 6,50%

Selic Mensal (70%) 0,37%

CDI(% a.a) 6,40%

CDI Mensal 0,52%

POUPANCA

Rentabilidade Bruta ao més: 0,37%

TR mensal (média): 0,00%

Rendimento (em %) no periodo: 14,22%
Rendimento (em R$): R$ 142.197,67
Patrimodnio Total (em R$): R$ 1.142.197,67

Rendimento ao ano 4,53%
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Rendimento ao més 0,37%
CDB
Rentabilidade Bruta Mensal (como % do
CDI): 80%
Aliguota de IR; 15,0%
Rentabilidade (em %): 13,91%
Rendimento (em R$): R$ 138.108,05
Patrimonio Total (em R$): R$ 1.138.108,05
Rendimento Liquido ao ano: 4,04%
Rendimento Liquido ao més 0,36%
LClou LCA
Rentabilidade Bruta Mensal (como % do
CDI): 94%
Aliquota de IR: 0,0%
Rendimento (em %): 19,23%
Rendimento (em R$): R$ 192.401,36
Patrimonio Total (em R$): R$ 1.192.401,36
Rendimento Liquido ao ano: 6,04%
Rendimento Liquido ao més 0,49%

Fonte: Elaborado pela pesquisadora. (2018)

Por fim, esta Ultima simulagdo trouxe novamente os mesmos resultados.
O CDB novamente com o pior rendimento, de R$138.108,05 (Cento e trinta e oito mil
e oito reais e cinco centavos), a Poupanca ficando em intermediario com rendimento
de R$142.197,67 (Cento e quarenta e dois mil cento noventa e sete reais e sessenta
e sete centavos), e com o rendimento mais alto, a LCI/LCA, com seu rendimento de
R$192.401,36 (Cento e noventa e dois mil duzentos e setenta e sete reais e
quatorze centavos).

De acordo com os dados apresentados nas simulagdes, pode-se observar
gue a Poupanca ndo obteve o pior rendimento, mesmo sendo considerada a forma
mais tradicional e que talvez pudesse obter menores rendimentos em relacdo a
outras opcdes de aplicacao.

O fato do CDB ter que deduzir o IR no momento do resgate, fez com que
a Poupanca e a LCI/LCA ultrapassasse seus rendimentos, pois estes investimentos

estdo isentos desta cobranca.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Com o aumento do interesse da populacdo em ser poupador, sendo em
curto a longo prazo, também cresce a procura de informacdes acerca dos
investimentos disponiveis e bem como as suas caracteristicas, seus riscos, e qual o
retorno destes investimentos. Os bancos nos oferecem estes produtos e suas
informacdes, para isso, a pesquisadora buscou trazer as informacfes para que o
leitor pudesse entender suas funcionalidades.

O objetivo geral desta monografia foi a analise das opc¢des de
investimento no mercado financeiro de acordo com os seus rendimentos. Para isto,
foram apresentadas as alternativas que estdo disponiveis atualmente, bem como
suas caracteristicas, de acordo com o0s autores, conforme elaborado na
fundamentacéo tedrica.

O primeiro objetivo especifico é a realizar um levantamento dos tipos de
investimentos disponiveis no mercado financeiro para pessoa fisica, onde foi
atingido no capitulo 2.7.1 ao 2.7.4, onde a pesquisadora utilizou livros, artigos,
dissertacOes, buscando os conceitos de acordo com 0s autores possuem sobre
estas aplicacoes.

O segundo objetivo especifico é caracterizar os perfis de investidores,
para que o leitor pudesse conhecer como funciona a analise do perfil investidor.
Para isso foi utilizado o site do Banco do Brasil onde foi encontrado as informacgdes
necessarias para a pesquisa. Este objetivo foi atingido no capitulo 2.9.

O terceiro objetivo especifico é apresentar os possiveis riscos nos
investimentos, onde a pesquisadora buscou trazer as informacdes para que o leitor
gue tenha interesse de fazer algum investimento, saiba que os riscos existem, e
possam ter um breve conhecimento acerca do assunto. Para isso a pesquisadora
utilizou livros, artigos e dissertagOes, conforme os autores. Este objetivo foi atingido
no capitulo 2.10.

O quarto e ultimo objetivo especifico é efetuar uma analise dos possiveis
rendimentos dos investimentos apresentados. Onde a pesquisadora foi até uma
agéncia bancaria para buscar as informacdes referentes as taxas aplicadas para
remunerar 0s investimentos, este objetivo foi atingido no capitulo 4, sendo feito
simulagbes com o auxilio de planilhas do Excel, para poder efetuar os célculos e

verificar os rendimentos apresentados de cada aplicacao.
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Apés elaborado as simulacdes dos investimentos, pode-se observar 0s
rendimentos encontrados nas LCI/LCA tendo como 0s mais atrativos, mesmo sendo
mais comum investir em CDB e Poupanca, verificou-se que a longo prazo o CDB por
possuir desconto de Imposto de Renda, acabou se tornando a opcdo menos
indicada deste estudo.

Desta forma, a pesquisadora acredita que esta monografia teve sua
contribuicdo para os leitores que possuem interesse em realizar investimentos, pois
através deste estudo, pode-se obter algumas informacfes de suma importancia

antes de fazer uma escolha.
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