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RESUMO

Mezzari, Marcelo. COMPARATIVO ENTRE DUAS INDUSTRIAS DO SETOR
CERAMICO INSTALADAS NO ESTADO DE SANTA CATARINA COM A
APLICAGAO E ANALISE DE INDICES ECONOMICOS FIANNCEIROS: Anélise
comparativa entre duas empresas de atuacdo no setor ceramico instaladas no
estado de Santa Catarina. 2017. 50 p. Trabalho de Conclusdo do Curso de
Administracdo de Empresas, da Universidade do Extremo Sul Catarinense —
UNESC.

A andlise de indices econdmico-financeiros de uma empresa com a utilizacdo de
seus demonstrativos financeiros de um periodo ou um conjunto deles permite
identificar variagdes, padrOes e tendéncias que servem como referéncia para
tomadas de decisbes para os gestores e investidores da empresa. Diante deste
contesto o presente trabalho tem como objetivo principal apresentar a utilizagcio dos
indices econémico-financeiros como ferramenta de andlise entre duas empresas do
setor ceramico instalados no Estado de Santa Catariana. Esta pesquisa se apropriou
de uma metodologia cientifica de perfil documental, como procedimento um estudo
de caso, tendo como fins de investigagdo de ordem bibliogréfica, a sua populacéo
alvo sédo duas empresas do setor ceramico instaladas no estado de Santa Catarina.
A coleta de dados foi caracterizada por dados secundarios, com uma técnica
descritiva de natureza qualitativa, sendo que estes dados foram coletados em
publicacbes digitais disponiveis no site das empresas. A utilizacdo de indices
financeiros e a analise de seus coeficientes permitem obter informagdes que permite
avaliar a saude financeira da empresa e a sua posicdo no mercado e também
possibilita uma comparagao entre as empresas estudadas.

Palavras-chave: Andlise de indices. Indistrias. Setor Ceramico. Demonstracdes
Financeiras.
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1 INTRODUCAO

Diante dos avangos tecnolégicos, novas realidades de mercado e
competitividade cada vez mais agressiva em conjunto com o surgimento de novas
filosofias de gestdo focadas no planejamento, gestdo e reducdo de custos, as
organizagBes vém incrementando a produtividade, minimizando os desperdicios e
elevando a qualidade de seus produtos, e para que esta otimizagdo ocorra se faz
necessaria uma gestao estratégica dos custos (NAKAGAWA, 1991).

Considerando as novas realidades que envolvem as dinadmicas do
mercado atual, a falta de uma politica de gestao estratégica bem definida e com uma
controladoria apurada e constante por conta da organizacdo, tera como resultado
problemas das mais variadas ordens, inclusive de ordem financeira. As dificuldades
financeiras se ddo quando as entradas de caixa sdo inferiores as saidas,
impossibilitando a organizagéo de cumprir com suas obrigagdes. Estas dificuldades
comecam a ser percebidas com o fechamento de unidades, redugédo de quadro de
funcionérios, desvalorizagdo das acdes e por fim a incapacidade de pagamento de
fornecedores, impostos e credores (LEMES JUNIOR; RIGO; CHEROBIM, 2002).

A fungdo administrativa tem como principal instrumento a contabilidade
que possibilita controlar o patrimbnio e apurar os resultados, fornecendo as
informagdes necessarias no processo de tomada de decisdes (FERREIRA, 2007).
Ao administrador é imprescindivel a interpretacdo da nomenclatura contabil para que
os dados sejam compreendidos e analisados e possibilitem a utilizacdo de técnicas
e ferramentas de diagndésticos, dentre as quais, se destaca a analise dos indices
econdmicos que sdo baseados nas demonstracdes contdbeis de balanc¢o patrimonial
(BP), e demonstracdo dos resultados obtidos (DRE). A andlise dos indices
econdmicos € utilizada como parametro na tomada de decisdo por parte de
investidores quando da aplicagao de recursos financeiros (MARION, 1996).

O presente trabalho tem como objetivo a fundamentagéo e aplicabilidade
dos conceitos da técnica de analise de indices financeiros com a utilizacdo de dados
fornecidos pelo Balango Patrimonial e Demonstracdo do Resultado de Exercicio, que
demonstram em sua estrutura a composi¢cao do patriménio da organizagao e outras
informacdes adicionais necessarias a andlise, interpretacdo e diagnostico da
situacao financeira de duas organiza¢cfes do segmento ceramico situadas na regiao

sul de Santa Catarina.
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1.1 SITUACAO PROBLEMA

Com crescimento da competitividade a nivel mundial expuseram a
economia brasileira a concorréncia externa, obrigando o mercado interno se adaptar
e a rever suas estratégias competitivas e os modelos de gestdo utilizados. Da
mesma forma, a instabilidade do mercado tem obrigado as organizagOes a aplicar
ferramentas de apoio aos processos de controle e tomada de decisdo, competindo
ao gestor analisar o contexto do mercado ao qual se encontra inserido, estabelecer
métricas e indicativos de resultado e desempenho. Se nado existe medicao de
desempenho, néo existe gerenciamento (RUMMLER; BRACHE, 1994).

Para garantir uma gestao eficiente e sem ocorréncia de imprevistos é de
grande importancia a utilizacado de ferramentas que possibilitem a formular cenarios
probabilisticos com andlise periddica dos indices econébmicos e financeiros dos
balangos periddicos, possibilitando prevenir situacdes de descontrole e desequilibrio
(HERRMANN, 2004).

A aplicacdo da técnica de indices econbmicos financeiros como
ferramenta de controle, andlise e tomada de decisdo vem ao encontro das
necessidades das organizacdes que necessitam de indicadores que apontem
meétricas e apresentem a situacdo econémica ou sua tendéncia. A técnica de indices
econdmicos possibilita determinar indice de liquidez, endividamento e desempenho.

A presente pesquisa busca demonstrar quais s&o os indicadores
correntes de duas empresas do segmento ceramico instaladas na regido sul de
Santa Catarina e determinar: Qual € a presente situagdo de desempenho

econdmico-financeiro das duas empresas analisadas do setor ceramico?

1.2 OBJETIVOS

Este capitulo tem por objetivo apresentar o objetivo geral e os obijetivos

especificos da pesquisa.
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1.2.1 Objetivo Geral

Realizar uma analise e comparativo dos indices financeiros de duas
empresas do segmento ceramico instaladas na regido sul de Santa Catarina no
periodo de 2013 a 2016.

1.2.2 Objetivos Especificos

a) Analisar os dados dos balangos patrimoniais e dos demonstrativos de
resultado de exercicios das empresas no periodo de 2103 a 2016;

b) Compreender os indices econémicos e financeiros das empresas;

c) Realizar a andlise dos indices e indicadores econémicos e financeiros

de cada empresa e compara-los.

1.3 JUSTIFICATIVA

Esse trabalho se justifica pelo fato de que os indicadores econdmicos
financeiros sé@o ferramentas eficazes e devem ser analisadas com periodicidade.
Segundo Crozatti (2002), h4 uma relacdo entre a evolugdo nos modelos de gestéo,
vinculada a inovagdo tecnoldgica, que geram novos conceitos de modelos de
Avaliacdo do Desempenho. Em fungéo desta evolucdo de modelos de gestéo e
modelos de Avaliagdo do Desempenho, surge uma necessidade de discutir
diferentes paradigmas cientificos para apoiar o desenvolvimento da Contabilidade
Gerencial.

Através da analise das demonstracbes contabeis, € possivel aos
administradores uma gestdo mais eficaz da empresa, podendo através das analises
dos indices e seus coeficientes preverem necessidades de realocacdo de recursos,
captacdo de capital de terceiros e padrdes de desempenho préprio e também dos
concorrentes.

Este trabalho podera servir como material de auxilio para professores e
académicos, servindo como exemplo da aplicabilidade da andlise das

demonstragdes contabeis.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Este capitulo tem por objetivo proporcionar o embasamento teérico do

estudo em questao.

2.1 PRINCIPIOS BASICOS DA ADMINISTRAGCAO FINANCEIRA

O administrador financeiro tem por responsabilidade gerar lucro para a
empresa, cabe a ele tomada de decis6es de ordem estratégica, buscar alternativas
de investimentos, a gestdo de caixa, gerenciamento de risco e financiamentos de
longo prazo e curto prazo. A Administracdo Financeira pode ser explorada nas mais
diversas organiza¢cbes como comércio ou servigo, industrias, estatais ou privadas,
com ou sem fins lucrativos (LEMES JUNIOR; RIGO; CHEROBIM, 2002).

Administracdo financeira tem seus pilares sobre os principios de
“planejamento, controle, orcamento, previsdes, fluxo de caixa, investimentos,
financiamentos, crédito, cobranca, cambio, eficacia operacional, operacées
bancérias, liquidez, endividamento, mercado financeiro e de capitais e
gerenciamento de risco"(LEMES JUNIOR; RIGO; CHEROBIM, 2002).

2.2 CONTABILIDADE GERENCIAL

A contabilidade gerencial se baseia em um conjunto de ferramentas que
auxiliam o administrador a atingir suas metas, dentre elas a principal é o balanco
patrimonial que permite um planejamento voltado para o futuro e ndo um objetivo
preciso, mas o alcance de um objetivo pré-estabelecido (COGAN, 2007).

A contabilidade gerencial permite aos administradores informagdes que
auxiliam na gestdo da empresa, e tem como objetivo uma aplicagdo melhor dos
recursos econémicos da empresa com um controle de insumos através de um

sistema de informagé&o gerencial (CREPALDI, 1998).
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2.3 BALANCOS PATRIMONIAIS

A ferramenta principal da contabilidade é balango patrimonial, e sua
funcdo € demonstrar o conjunto patrimonial de uma organizacao e distingui-lo entre
ativo (bens e direitos) e passivo (obrigacdes) (PADOVEZE; BENEDICTO, 2004).

O balango patrimonial possibilita a apresentagéo da situa¢éo patrimonial e
financeira de uma empresa em dado momento de maneira estatica, onde suas
relevantes informagdes e tendéncias podem ser obtidas por seus grupos de contas,
e servindo como elemento de andlise da situacdo econ6mica e financeira de uma
empresa (ASSAF, 2015).

O balango patrimonial se constitui de trés grandes grupos: o ativo, passivo
e patriménio liquido. O grupo que compde o ativo € recurso proveniente de eventos
passados e podem ser aplicados como futuros beneficios econémicos, e séo
classificados de forma decrescente de liquidez, sendo primeiro o grupo do ativo
circulante, seguido pelo grupo do ativo ndo circulante (SOUZA, 2014).

O balanco tem por seu conceito o equilibrio das partes, onde o ativo se
localiza ao lado esquerdo e o passivo do lado direito (ASSAF, 2015).Sua identidade

contébil basica é apresentada no Quadro 1:

uadro 1: Identidade contabil

ATIVO=PASSIVO+PATRIMONIO LIQUIDO

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

E a estrutura do balango possui a seguinte disposi¢cdo, conforme o
Quadro 2:

uadro 2:Estrutura de balanco

PASSIVO
ATIVO

PATRIMONIO LIQUIDO

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)
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2.3.10 ativo

A definicdo de ativo é complexa por envolver uma série de variaveis
(volume, preco de venda, tecnologias, processos, estrutura de produto, etc.), que
tem que ser definidas com antecedéncia, pois necessitam de investimentos, cada
um a seu tempo e seguindo uma ordem légica de geragdo de recurso e inter-
relacionamento das variaveis (PADOVEZE, 2011).

No ativo se encontram as aplicacbes de recursos da empresa e se
dividem em ativo circulante e ativo ndo circulante. O ativo circulante se denomina
assim pela caracteristica de alta rotagédo, e é composto por: valores de caixa, valores
a receber em curto prazo, etc. O ativo ndo circulante € composto por contas:

realizdvel em longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel (ASSAF, 2015).

2.3.1.1 Ativo circulante

No ativo circulante esta o subgrupo mais liquido constituido por itens que
serdo convertidos em dinheiro e por caixa ou bancos, ou seja, sdo formados por
movimentacao de curto prazo (periodo menor de 12 meses); € formado basicamente
por contas a receber, estoques, investimentos temporarios e despesas do exercicio
seguinte (LUDICIBUS, 1998).E s&o divididos no seguinte subgrupo:

¢ Disponivel — liquidez imediata; é composto por: dinheiro em caixa,

cheques recebidos e saldo bancéario da movimentagéo a vista;

e Aplicacdes financeiras — provenientes de aplicagdes em titulos, letras

de cambio, valores mobiliarios resgataveis em curto prazo, etc.;

e Valores a receber em curto prazo (realizavel em curto prazo) — vendas

a prazo a clientes e valores com origem de demais movimentagoes
financeiras da empresa;

e Estoques — constituem o inventario de produtos acabados e ou em

processo de fabricacdo, matéria-prima, etc.
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O grupo composto pelo ativo ndo circulante € composto pelos ativos de
menor liquidez e que tem a possibilidade de serem convertidos em dinheiro em
longo prazo (periodo maior de 12 meses)(MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).

2.3.1.2 Ativo nao circulante

Grupo composto por itens de baixa liquidez e ndo destinados a venda o
que denota liquidez minima, e sdo agrupados como nao circulante, ativos de

realizacdo em longo prazo, investimentos e intangiveis (ASSAF, 2015). E é

composto pelas seguintes contas:

e Ativo realizdvel em longo prazo — Grupo que relaciona os direitos da
empresa e constituem os direitos derivados de vendas a prazo, titulos e
valores mobiliarios e realizaveis;

¢ Investimentos — ndo se destinam a manutencéo da empresa em suas
atividades, sé@o recursos de origem especulativos como obras de arte,
terrenos e demais ativos com esta finalidade;

¢ Imobilizado — compdem os bens tangiveis da empresa e direitos
destinados & operagdo da empresa e se caracterizam como ativos de
longo prazo e sofrem deterioracdo fisica e/ou defasagem tecnoldgica
ao longo do tempo e séo classificados em trés categorias: tangiveis,

intangiveis e em andamento.

2.3.2 Passivo e patrimonio liquido

Outro grande grupo do balango patrimonial € o passivo que se divide em
trés subgrupos que séo: Circulante, ndo circulante e patrimonio liquido. O grupo de
contas do Passivo tem origem em recursos originados de terceiros ou dos sOcios
que geram dividas a empresa (SILVA, 2010). Considera-se conta de passivo a
necessidade de saida de recursos de origem econd6mica para a liquidacdo de uma
obrigacdo presente (MARTIN; MIRANDA; DENIZ, 2014). A estrutura basicamente se

compde conforme o Quadro 3:
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Quadro 3: Grupo de contas do passivo

Passivo exigivel Circulante (curto prazo)

N&o circulante (longo prazo)

Capital social

Patriménio liquido Reservas de capital

< Ajuste da avaliag&o patrimonial
Reservas de lucro

Prejuizos acumulados

Acdes em tesouraria

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

2.3.2.1 Passivo exigivel

Grupo composto pelas dividas e obrigacdes de responsabilidade da
empresa e se divide em circulante que s&o as obrigagdes a curto prazo com
vencimentos até o final do exercicio social posterior ao encerramento do balanco, e
as obrigacdes operacionais da empresa, como salarios, fornecedores, etc., as
obrigacdes legais como ICMS, IPI e etc., e demais dividendos a serem pagos como

financiamentos, empréstimos etc. (ASSAF, 2015).

2.3.2.2 Patriménio liquido

E a identidade contabil da empresa obtida pela diferenca do total do ativo
e 0s grupos do passivo exigivel e o resultado dos exercicios futuros. Conforme
legislacdo vigente, o patrimdnio liquido se constitui dos subgrupos: capital social,
reserva de capital, ajuste de avaliagdo patrimonial, reserva de lucros e prejuizos
acumulados (ASSAF, 2015).0 patriménio liquido se constitui do valor residual da
entidade depois da deducédo dos passivos e representa o total de recursos préprios
da organizacdo que sdo pertencentes aos seus acionistas ou socios (MARTINS;
MIRANDA; DINIZ, 2014).
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Conforme Assaf (2015), o patrimdnio liquido se divide em:

e O capital social - sdo os valores investidos pelos acionistas ou socios
ou gerados pela propria empresa através da geracdo de lucro néo
divididos e integralizados ao capital social por deliberagédo dos sécios e
acionistas (ASSAF, 2015);

e A reserva de capital - se constitui em recursos apurados pelos
proprietarios oriundos de doacdes, subvencdes, variagbes de valores
de ativos, lucro auferido e néo distribuido e séo classificados conforme
sua procedéncia;

e Ajuste de avaliagdo de capital — conforme legislacéo constitui diversas
contrapartidas de aumento ou reducdo do valor calculado dos
elementos do ativo e passivo determinados pela variagdo de preco de
mercado;

¢ Reservas de lucro — lucros retidos na empresa para fins especificos;

¢ Prejuizos acumulados — elemento de retificacdo de patrimdnio liquido,
reduzindo seu valor;

e Acdes de tesouraria — Corresponde a agdes da empresa adquiridos

pela propria sociedade e reduzem a patrimonio liquido.

2.3.3 DRE — demonstracgao do resultado do exercicio

A demonstracdo de Resultados de Exercicio (DRE) constitui em um
demonstrativo resumido das movimentacdes de entradas e saidas econdmicas
resultantes das tomadas de decisdo administrativas em determinada data, e € um
relatério dos aumentos e redugdes resultantes no patriménio liquido, onde as
principais contas demonstradas sdo: Receita Operacional Bruta e Liquida, Custos de
Produtos e Servigos Vendidos (CPV), Despesas Operacionais e Outras Receitas e
Despesas (MATARAZZO, 2010).

Este demonstrativo tem a finalidade de apontar sea empresa gerou lucro
ou prejuizo em um determinado periodo (SILVA, 2010).

A legislacédo vigente estabelece uma sequéncia de apresentagcdo dos

elementos do Demonstrativo para efeito de publicagéo, conforme o Quadro 4:
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Quadro 4: Apresentacdo DRE

RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS

(-) Descontos Concedidos, Devolucdes

(-) Impostos sobre vendas

= RECEITA LIQUIDA

(-) Custo dos Produtos Vendidos e/ou Servicos Prestados
= RESULTADO BRUTO

(-) Despesas/Receitas Operacionais

(-) Despesas Gerais e Administrativas

(-) Despesas de Vendas

(+) Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(-) Juros sobre Capital Proprio

(+) Outras Receitas Operacionais

(-) Outras Despesas Operacionais

= RESULTADO ANTES DO IR/CSLL

(-) Proviséo para IR e Contribuicao Social

= RESULTADO LiQUIDO ANTES DE PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES
(-) Participacbes

(-) Contribuicdes

(+) Reversao dos Juros sobre o Capital Préprio

= RESULTADO (LUCRO/PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCROS POR ACAO

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

A demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) tem o objetivo de
fornecer de maneira esquematizada os resultados (lucro ou prejuizo), alcancados
pela empresa durante o periodo social, que sdo transferidos para as contas de
patriménio liquido (ASSAF, 2015).

Receita bruta e liquida de vendas e/ou servigos consiste no valor nominal
total das vendas dos bens ou servigcos oferecidos pela empresa durante o periodo do
exercicio social, analisado antes de qualquer deducdo. Para se obter o valor da
receita liquida é necessario ser deduzidos da receita bruta os valores referentes aos
impostos indiretos (ICMS, IPI, etc.), abatimentos e dedugdes, devolugdes etc., que
ndo pertencem a empresa (ASSAF, 2015).

O lucro bruto é a diferenca entre as receitas liquidas de venda e o custo
dos produtos/mercadorias vendidas, e no caso de uma empresa prestadora de
servigos o lucro bruto se apura com a diferenca entre a receita liquida de vendas e o
custo dos servigos que foram prestados. O lucro bruto tem por finalidade cobrir as
despesas de ordem operacional, impostos, custos financeiros e por fim remunerar 0s

proprietarios com a obtencg&o do lucro liquido (ASSAF, 2015).
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2.4 INDICES FINANCEIROS

Para uma administracdo eficaz se faz necessario a aplicacdo de
indicadores financeiros como ferramentas que possibilitem formular previsdes
econbmicas e probabilisticas coma andlise periddica de balangos financeiros
proprios, onde é possivel evitar situacdes de desequilibrio econémico e financeiro
(HERRMANN, 2004).

Inimeros indices podem ser aplicados para auferir o desempenho do
ativo circulante e do capital de giro, estes indices também possibilitam mensurar a
liquidez da empresa e a sua aplicagdo tem o objetivo de apontar de maneira
comparativa periodos passados (evolugdo temporal), ou de maneira comparativa
com empresas do mesmo setor de atividade (comparacéo interempresarial) (ASSAF,
2015).

O indice se caracteriza pela relagdo entre contas ou grupo de contas que
integram as Demonstra¢gBes Financeiras da empresa, onde sua fungdo € permitir
uma visdo macro da situacdo de empresa de ordem econOmica e financeira,

possibilitando uma avaliagdo da empresa (MATARAZZO, 2010).

2.4.1 indices de Liquidez

Os indices de liquidez demonstram a situacdo financeira da empresa
permitindo visualizara condi¢cdo de solidez da empresa com o confronto de ativo
circulante com as dividas. Bons indices de liquidez apontam que a empresa possuli
boas condi¢gdes de sanar suas obrigagbes (MATARAZZO, 2010).

Com a aplicacdo de um comparativo dos ativos e dos passivos os indices
de liquidez permitem visualizar a capacidade de liquidac&o das dividas da empresa.
A liquidez é resultante da lucratividade da empresa, de como € administrada, do seu
periodo financeiro e das estratégias adotadas pelos gestores (SILVA, 2010). O

Quadro 5 demonstra as férmulas para obtencéo dos indices de liquidez.



Quadro 5: indice de liquidez
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iNDICE FORMULA

- ) Disponibilidades
Liquidez Imediata =—————
passivo circulante

.. Ativo circulante - estoques
Liquidez Seca = — d
Passivocirculante

Ativo circulante

Liquidez Corrente =————
Passivo circulante

__ Ativo circulante+ Realizavel a longo prazo

Liquidez Geral

DESCRICAO

Capacidade de liquidar as dividas de
curto prazo utilizando os recursos
financeiros disponiveis em caixa.

A proporcao do ativo circulante para
cada $ 1,00 das dividas de curto
prazo, nao contabilizando  os
estoques da empresa.

A proporcdo do ativo circulante
R$1,00 da divida de curto prazo.

Equivaléncia do ativo circulante+
realizavel a longo prazo para cada

Passivo circulante + passivo ndo circulante R$1,00da divida total da empresa.

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

2.4.2 indice de estrutura e endividamento

Os indices de estrutura de capital informam a proporcédo relativa das
aplicacdoes do capital de longo prazo, a equivaléncia das fontes de recursos de
capital entre si e dos ativos de condicdo permanente, e demonstram o grau de
dependéncia da empresa sobre o capital de terceiros (HOJI, 2014).

A estrutura de capitais de uma empresa se compde por fundos que tém
origem nos investimentos realizados pelos proprietarios e terceiros, tendo a
possibilidade destes investimentos constarem nos ativos da empresa. Os
proprietarios e terceiros através destes investimentos esperam retorno atraves de
remuneragao com a distribuicdo de lucros e nos ganhos de capitais, que ocorrem
com a valorizagao da empresa (SILVA, 2010).

A estrutura de capitais de uma empresa também €& composta por suas
fontes de financiamento, onde os proprietarios e terceiros aguardam retorno em
forma de remuneracgdo, compativel com o recurso financeiro fornecido por eles para
o financiamento das atividades da empresa. E possivel analisar a estrutura de
endividamento da empresa com a utilizacdo dos indices, possibilitando aos
investidores que se verifique o impacto das dividas sobre o seu retorno esperado
(SILVA, 2007).




O Quadro 6 apresenta 0s principais

endividamento, segundo Matarazzo (2010):

Quadro 6: indices de estrutura de endividamento
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indices de estrutura de

INDICE

Participacdo do capital
de terceiros

Garantia de capital
préprio sem capital de
terceiros

Grau de endividamento

Composicao do
Endividamento

Endividamento
financeiro

Imobilizacéo do capital
préprio

FORMULA

_ Capital de terceiros

Passivo total

_ Patrimonio liquido

- Capital de terceiros

_ Capital de terceiros

~ Patriménio liquido

_Passivo circulante

- Capital de terceiros

_ Emp.efin. de curto e longo prazo

Patrimonio liquido

Imobilizado

- Capital liquido

DESCRICAO

Proporgéo de capital de terceiros para
cada R$ 1,00 do capital préprio.

Aponta a proporcdo dos recursos
proprios disponiveis na empresa em
relacéo ao total da divida

Aponta o volume da parcela dos bens
e direitos da empresa vinculados a
financiamentos de terceiros

Aponta o volume das obrigacdes da
empresa em curto prazo em relagéo a
divida total

Aponta o volume total da divida dos
empréstimos e financiamentos em
relacé@o ao patrimdnio liquido

Proporcéo do capital liquido
destinado ao imobilizado

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

2.4.3 indices de resultado

Os indices de resultado s&o indicadores que permitem visualizar se o

futuro da empresa é promissor ou ndo. Através da andlise das informacdes

fornecidas por estes indices, é possivel por parte dos investidores e gestores obter

uma visédo mais clara sobre as projegdes de crescimento do capital (HOJI, 2014).

Os indices de rentabilidade também podem ser chamados de indice de

desempenho, possibilitando n&o apenas medir os rendimentos da utilizagdo dos

investimentos da empresa, mas também medir a sua rentabilidade sobre o capital de
terceiros investidos na empresa (CERBASI; PASCHOARELLI, 2007).

Os analistas financeiros se valem dos indices de desempenho para

avaliar a participacdo do capital dos proprietarios em relacdo ao desempenho da
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empresa em um exercicio especifico, e estas andlises tém como ponto inicial o

retorno sobre o patriménio liquido, sobre o capital proprio da empresa e a

rentabilidade total dos investimentos dos proprietarios. O principal interesse dos

investidores é a rentabilidade da aplicagdo, onde os indices de resultado permitem

visualizar percentualmente o volume dos lucros gerados em proporgdo ao capital
investido (HELFERT, 2000).

O Quadro 7 mostra os principais indices de resultados:

Quadro 7: indices de resultado

iNDICE

Taxa de
retorno s/
investimento

Rentabilidade

Margem
liquida

Margem bruta

Rentabilidade
do ativo

FORMULA

_ Lucroliquido do exercicio
Ativo total

_ Lucroliquido do exercicio
Patrimonio liquido

Lucro liquido do exercicio

~ Faturamento bruto do exercicio

Lucro bruto do exercicio

~ Fatruamento bruto do exercicio

_ LucroLiquido
Ativo

DESCRICAO

Aponta o volume de retorno que a
empresa tem de retorno para cada
R$ 1,00 investidos no ativo

Aponta o retorno dos investimentos
realizados pela empresa em
proporcédo ao capital investido.

Aponta o montante da margem de
retorno liquida em propor¢cdo ao
faturamento bruto do periodo do
exercicio avaliado.

Apontao retorno bruto em proporcéo
ao faturamento bruto do exercicio
avaliado.

Aponta o lucro para cada R$ 100,00
do total investido

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

2.4.4Prazo médio de recebimento

A analise dos indices de prazos médios possibilita avaliar os ciclos

operacionais de caixa da empresa e constituem a base para determinar as

estratégias econdmico-financeiras e operacionais da empresa (MATARAZZO, 2010).

Com a andlise dos coeficientes de indice médio de recebimento € possivel mapear o

fluxo de caixa e o capital de giro.
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O Quadro 8 mostra os indices de prazos médios:

Quadro 8: indices de Prazos Médios

iNDICE FORMULA

Retorno s/ _ Patrmonio Liquido
Investimento Resultado do Exercicio

Prazo médio de Contas a Pagar

pagamento ~ Faturamento Bruto Anual

Prazo médio de Contas a Receber

recebimento " Faturament o Bruto Anual

DESCRICAO

Aponta em anos o tempo que a
empresa levara para ter o retorno
do Capital Proprio Investido

Aponta em dias o tempo que a
empresa levara para pagar todos
os seus fornecedores.

Aponte em dias o tempo que a
empresas levara para receber de
seus clientes.

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

2.4.5 Andlise vertical/horizontal

A andlise vertical € um método de analise financeira que relaciona e

permite uma comparagdo dos itens contdbeis do balan¢o patrimonial ou DRE de

forma vertical e em temos percentuais. Esta andlise permite ao gestor analisar os

recursos da empresadas suas contas do ativo, passivo e das dedugdes da DRE,

permitindo ainda identificar contas fora do padréao (ASSAF, 2015).

A andlise horizontal tem por finalidade apontar a variacdo em termos

percentuais de uma conta tendo como base o comparativo desta conta com
demonstracdes de periodos anteriores (MATARAZZO, 2010).
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Os conhecimentos de base cientifica se compéem de procedimentos
baseados em atitudes cientificas que proporcionam a verificacdo de hipéteses de
forma controlada, sisteméatica e objetiva, onde é possivel gerar maior confiabilidade
e seguranca nos resultados das pesquisas (KOCHE, 2005).

O meio pelo qual se obtém as informacdes necessarias para o estudo é
denominado procedimento, o qual estabelece diferenciagdo dentre os diversos tipos
de pesquisa (ANDRADE, 2001).

Este capitulo tem por objetivo a apresentacdo do delineamento da

pesquisa, definicdo da &rea, o plano de coleta de dados e a andlise dos dados.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

A pesquisa de enfoque qualitativo tem como premissa entender o
comportamento dos participantes da pesquisa e sua interagdo com seu ambiente
natural, e se caracteriza pelo tipo de enfoque de ndo utlizagdo de dados com
mensuragdo numérica no processo de interpretacdo (SAMPIERI; COLLADO; LUCIO,
2006). Sendo assim, a realizagdo desta pesquisa se caracteriza por qualitativa,
devido a fato de a andlise ter como objetivo a anélise do comportamento dos indices
econdmicos e financeiros de duas empresas

A pesquisa se utiliza de meios documentais, sejam eles de forma escritos
ou nédo, podendo ser documentos arquivados, gravagdes, entrevistas entre outros. A
fonte documental n&o é igual & fonte bibliografica, uma vez que a fonte documental
se vale de fontes primérias e a bibliografica de fontes secundérias. No que tange ao
estudo de caso, a investigacdo é empirica, pois 0 pesquisador ndo possui controle
sobre os eventos e variaveis (MARTINS; THEOPHILO, 2009). A pesquisa
bibliogréfica se vale de informacdes j& elaborada, e que podem ser originados de
fontes como artigos cientificos, livros, publicagdes entre outros (GIL, 2006). Levando
em consideracado o que foi exposto pelos autores, a pesquisa deste trabalho também
se caracteriza como documental, um estudo de caso e bibliografico.

A pesquisa descritiva tem como estudo a relagdo entre duas ou mais
variaveis de um dado fendmeno, ela avalia estas relacbes conforme as suas

manifestagcdes naturais e espontaneas relativas aos fatos e as situacdes e condi¢des
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que se manifestam (KOCHE, 2005). Ou seja, a pesquisa se caracteriza como
descritiva e comparativa, ja que a analise do comportamento espontaneo de indices

econdmicos financeiros que serao confrontados num periodo de tempo.

3.2 DEFINICAO DA AREA OU POPULACAO-ALVO

A populagdo-alvo deste trabalho sera duas grandes empresas que atuam
no segmento de fabricagcdo de revestimentos ceramicos no Brasil, instaladas no

estado de Santa Catarina.

3.3 PLANOS DE COLETA DE DADOS

A origem dos dados utilizados na pesquisa deste trabalho é oriunda de
fontes secundarias, com a utilizacdo de documentos fornecidos pela empresa e
aplicados sem nenhuma alteragdo. Os dados secundarios sdo dados ja coletados e
tabulados e que se encontra em banco de dados e publicagdes (MARTINS;
THEOPHILO, 2009).

Os documentos utilizados como fonte de dados para realizacdo da
pesquisa foram os balangos patrimoniais e demonstrativos de resultado das
empresas objeto do estudo, caracterizando uma pesquisa documental, sendo que a
amostragem aplicada na pesquisa do trabalho é de carater ndo-probabilistica e

intencional.

3.4 PLANO DE ANALISE DOS DADOS

O enfoque qualitativo de pesquisa caracteriza-se como um método de
coleta de dados com descrigBes e observagdes ndo ligados a medi¢cdes numéricas
(SAMPIERI; COLLADO; LUCIO, 2006).

A pesquisa do presente trabalho se vale de um método qualitativo que faz

observagbes de comportamentos, sem vinculo com medi¢cdes numéricas.
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4 ANALISE DOS DADOS DA PESQUISA

Este capitulo tem por objetivo a demonstracdo das analises dos
indicadores econdmicos e os comportamentos de duas empresas do ramo de
fabricacdo de revestimentos cerdmicos no periodo compreendido entre os anos de
2010 a 2016.

Os indicadores analisados serdo os de liquidez, desempenho,
endividamento e estrutura, e também serdo analisados os indicadores de variagéo
horizontal e vertical, tendo como base de dados informagdes contidas no balanco
patrimonial e no demonstrativo de resultado dos periodos analisados das empresas

gue séo objeto do presente estudo.

4.1 INDICES DE LIQUIDEZ

A seguir as demonstracdes graficas dos indices de liquidez e a andlise do
seu comportamento. Os indices de liquidez de uma empresa objetiva mensurar se a
mesma conseguird honrar suas dividas a medida que elas vencem ou néo.
(BRIGHAM; EHRHARDT, 2006).

4.1.1 Liquidez imediata

O indice de liquidez imediata tem como finalidade permitir uma avaliagdo
das condigbes financeiras da empresa a curto prazo, comparando o volume de
recursos financeiros disponiveis em caixa perante 0s seus compromissos também
em curto prazo (CERBASI; PASCHOARELLI, 2007).

O indice de liquidez imediata se baseia na equivaléncia ao coeficiente 1,0
tendo como origem os recursos disponiveis em caixa em propor¢cdo ao total do
passivo circulante, onde os valores de indice maiores que 1,0 representam que a
empresa € capaz de saldar seus compromissos e obrigacdes com 0S recursos
financeiros disponiveis em caixa e equivalentes de caixa, valores abaixo de
1,0representam incapacidade de saldar seus compromissos e obrigac6es. O Grafico
1 possibilita a visualizacdo da variagdo do indice de liquidez imediata das

2empresas do estudo em questao.
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Gréfico 1: indice de liquidez imediata
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

O indice de liquidez imediata possibilita apontar a capacidade das
empresas em saldar seus compromissos em curtissimo prazo, considerando apenas
0 que se possui em caixa. Através de analise dos dados do Grafico 1 fica evidente a
incapacidade das 2 empresas de saldar seus compromissos com Seus recursos
disponiveis de caixa e equivalentes de caixa. Este indice aponta uma capacidade
em curtissimo prazo, ndo considerando outros recursos da empresa como contas a
receber; na pratica este indice muito raramente ultrapassa o coeficiente 1,0, o que
nao significa que a empresa esteja passando por dificuldades financeiras, pois
considera apenas recursos imediatos disponiveis em ativo de caixa e ndo os outros

ativos circulantes.

4.1.2 Liquidez seca

Este indice aponta o quanto a empresa dispde de ativo liquido para cada
R$ 1,00equivalente ao passivo circulante, ou seja, as obrigacdes de curto prazo.
Este indice é mais criterioso, pois possibilita apontar quanto a empresa dispde em
seus recursos de ativo circulante sem se desfazer de seus estoques para cumprir

suas obrigacdes de curto prazo, e seu principal objetivo é apontar o nivel de
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exceléncia da sua condigdo financeira. O Gréfico 2 possibilita visualizar a variagdo
da liquidez seca das 2 empresas objeto de estudo em questao.

Grafico 2: indice de liquidez seca
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

O Grafico acima aponta que as empresas A e B possuem indices
superiores ao coeficiente 1,0, o que aponta sélida capacidade de cumprir as suas
obrigagdes de curto prazo.

4.1.3 Liquidez geral

Este indice indica a disponibilidade de recursos existentes no ativo
circulante e realizavel em longo prazo em proporcéo para cada R$ 1,00 existente da
divida total. Este indice aponta a capacidade de pagamento de todo o passivo
exigivel da empresa com 0s seus recursos de ativo circulante e realizavel em longo
prazo, para honrar todos 0s seus compromissos de passivo circulante e exigivel em
longo prazo. Este indice tem o objetivo de apontar a liquidez funcional da empresa
perante os compromissos correntes. O Grafico 3 possibilita visualizar a variacdo da
liquidez geral das 2 empresas objeto de estudo em questao
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Gréfico 3: liquidez geral
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

Através da andlise do Grafico 3 se evidencia que as empresas nhao
possuem capacidade de saldar o passivo exigivel em curto prazo. Ao considerar o
ativo circulante mais o realizavel em longo prazo, em conjunto aos recursos de caixa
presente e aos recursos que possui em curto prazo, com as demais fontes de
recursos realizaveis em longo prazo, ha possibilidade de identificar se a empresa no
proximo periodo possuira recursos suficientes em seu ativo para liquidar suas
obrigacdes presentes no passivo circulante e exigivel em longo prazo.

O fato das empresas apresentarem indices inferiores ao coeficiente 1,0
nao significa necessariamente que elas estejam passando por limitagdes financeiras,
pois devemos considerar que as obrigacdes de longo prazo vencem em um prazo
longo, e a empresa pode gerar recursos suficientes para honra-las até o seu

vencimento.

4.1.4 Liquidez corrente

Este indice indica o que a empresa dispde de recursos no Ativo Circulante
para cada R$ 1,00 do Passivo Circulante. Este indice possibilita avaliar a relacao
existente entre o ativo e 0 passivo, apontando a capacidade da empresa de cumprir

com as suas obrigagdes de curto prazo, permitindo identificar o volume de recursos
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do ativo circulante disponivel para quitar 0os seus passivos circulantes de curto
prazo. O Grafico 4 possibilita visualizar a variacdo da liquidez corrente das 2

empresas objeto de estudo em questéo

Gréfico 4: Liquidez corrente

LIQUIDEZ CORRENTE

2,00

1,23

1,31

0,95

0,50

2012 2013 2014 2015 2016 2017

——EMPRESAA -m-EMPRESAB

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

Através de andlise do Grafico 4 é possivel identificar que as empresas
analisadas possuem indices de liquidez corrente consideravelmente acima do
coeficiente 1,0 indicando capacidade de cumprir as obrigacOes pertinentes ao
Passivo Circulante.

No que se refere ao indice de liquidez corrente € importante salientar que
0 recurso existente na conta estoque ndo possui liquidez imediata, pois é pouco
provavel a sua venda em sua totalidade com entrada de recursos financeiros
imediatos,assim como também € impossivel o recebimento de todas as duplicatas
emitidas e a emitir devido o ciclo financeiro do mercado, a existéncia de despesas
proporcionais a linha do tempo, e inUmeras outras variaveis.

O indice de liquidez corrente permite identificar se a empresa possui
margem de recursos que a possibilite manobras para equilibrar as entradas e saidas
de caixa. No caso das empresas analisadas, as mesmas indicaram no ultimo
periodo coeficientes superiores a 1,0, indicando que ambas possuem margem de

recursos para manobras de ajuste de entrada e saida de caixa.
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4.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

O indice de estrutura e endividamento aponta o volume de recursos que a
empresa utiliza terceiros para financiar suas operagdes (DROMS; PROCIANOY,
2002).

Este indice mede o grau de endividamento da empresa, apontando o seu
meio de captacao de recursos e se a mesma esta fomentando suas contas de ativo

com capital de origem prépria ou de terceiros e a sua propor¢ao.

4.2.1 Participagao de capital de terceiros

O coeficiente deste indice se da de forma percentual, apontando a
relacdo que a empresa tomou de capital de terceiros para cada R$ 100,00 do capital
investido por ela, ou seja, quanto maior foro percentual do indice maior dependéncia
do capital de terceiros. No que se refere a rentabilidade, a dependéncia ao capital de
terceiros pode ser vantajosa se considerarmos que a empresa esta gerando lucro
com capital de terceiros, ou ndo, pois se deve considerar também as politicas
administrativas da empresa e seu ramo de atuacédo. O Grafico 5 possibilita visualizar
a variacdo da participacdo de capital de terceiros das 2 empresas objeto de estudo
em questao.

Gréfico 5: Participacao de capital de terceiros
PARTICIPACAO DE CAPITAL DE TERCEIROS
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O indice de participacdo de capital de terceiros possibilita analisar as
duas fontes de origem de recursos da empresa, que podem ser de origem prépria ou
de terceiros.

Partindo de um ponto de vista exclusivamente financeiro, quanto maior a
diferenca entre a dependéncia de capital de terceiros para o patriménio liquido,
menos autonomia a empresa possui em suas tomadas de decisdes no ambito
financeiro.

Partindo do ponto de vista da geracgéo de lucro, a dependéncia de capital
de terceiros se torna atraente se os custos de obtengéo deste capital forem menores
que o lucro gerado com a aplicagao deste recurso.

E importante salientar que a analise deste indice tem como objetivo
apontar, sob o ponto de vista financeiro, a solvéncia ou ndo da empresa e ndo a sua
relagdo entre lucro e prejuizo. Este indice deve ser analisado considerando o
contexto do mercado ao qual a empresa esté inserida, e a comparacdo de seus
balancos aos das outras empresas do mesmo ramo, buscando identificar
discrepéancias fora dos padrdes apresentados pelas outras empresas.

As empresas analisadas no grafico 5 apresentam, no caso da empresa A,
um baixo indice de dependéncia de capital de terceiros com 25,58%, e com um
padrdo nado linear em comparagdo ao apresentado pela empresa B, com indices

apresentado no ultimo periodo em82,60%.

4.2.2Composig¢ao do endividamento

Este indice permite visualizar a composicdo das dividas que tém
vencimento em curto prazo em propor¢cdo as de vencimento em longo prazo.
Identificar o volume de dividas de curto prazo influéncia nas tomadas de decisbes
dos gestores na realizag@o de investimentos ou alocacdo dos recursos disponiveis
para saldar as obrigacdes. O Grafico 6 possibilita visualizar a variagdo da

composicao do endividamento das 2 empresas objeto de estudo em questao.
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Gréfico 6: Composicédo do endividamento
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O indice de composi¢do de endividamento aponta a dependéncia de
capital de terceiros da empresa para obrigacbes de curto prazo, sendo que o
coeficiente mais baixo indica menos dependéncia de capital de terceiros em longo
prazo. No caso da analise do Gréfico 6, a empresa A obtém o menor indice com
29,84%, o que indica que a empresa possui cerca de 71,16% de suas dividas de
curto prazo e na empresa B47,41% de suas dividas sdo de curto prazo. E
importante salientar que as obrigacdes de curto prazo sdo pagas com recursos
disponiveis hoje, recursos estes vinculados a geracdo de recursos imediatos sem a
possibilidade de prazo, ao contrario das obrigacdes em longo prazo, onde a

empresa dispde de prazo para prover recursos para saldar tais obrigacoes.

4.2.3 Grau de endividamento

Este indice aponta o nivel de comprometimento do patriménio liquido em
relacdo ao capital de terceiros, ou seja, a relagcdo do capital de terceiros para cada
R$ 1,00 do seu capital proprio. O Grafico 7 possibilita visualizar a varia¢cdo do grau
de endividamento das 2 empresas objeto de estudo em questao.
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Gréfico 7: Grau de endividamento
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

Através da andlise do Gréfico 7 € possivel visualizar que as empresas
possuem um indice abaixo de 1,0, o que indica que as mesmas nao possuem
dependéncia total de capital de terceiros,e este coeficiente é obtido com a divisdo do
capital de terceiros pelo patrimdnio liquido.

Quanto menor for a dependéncia da empresa de capital de terceiros
maior sera a sua solvéncia. E importante salientar que o endividamento é uma fonte
de recursos interessante para a empresa, pois ha maioria das vezes se constitui

uma origem de capital com custo menor do que os de origem propria.

4.3 INDICES DE DESEMPENHO

Este indice é um indicador do resultado dos investimentos realizados pela
empresa e sdo representados pelos ativos, que s8o compostos por investimentos
realizados pelos sécios em conjunto com os investimentos de terceiros (CERBASI;
PASCHOARELLI, 2007).
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4.3.1 Taxa de retorno de investimento
Este indice demonstra a taxa de lucro ou prejuizo que foi gerado tendo
como base o ativo total. O Gréfico 8 possibilita visualizar a variagdo da taxa de

retorno de investimento das 2 empresas objetos de estudo em questao.

Gréfico 8: Taxa de retorno de investimento
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O volume do lucro liquido em propor¢éo ao ativo total aponta o percentual
de retorno sobre o investimento total, apontando o quanto de retorno em lucro
liquido gerou a partir dos investimentos realizados pelos investidores. A analise do
Gréafico 8 evidencia uma grande queda da taxa de retorno de investimento da
empresa, em especial a empresa B que saiu de uma taxa de 10% no primeiro
periodo para 0,17% no ultimo periodo. A empresa A apresentou pouca variagdo no

indice nos periodos analisados com valores de retorno no ultimo periodo em 3,06%.

4.3.2 Margem liquida ou retorno sobre as vendas

A influéncia dos impostos e juros nos lucros incide diretamente no lucro

liquido obtido. Este fator implica em variaveis que devem ser consideradas, como 0s
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investimentos ou aquisicdo de equipamentos novos, e 0 retorno para O0S
investidores. O Grafico 9 possibilita visualizar a variacdo da margem liquida ou de

retorno sobre as vendas das 2 empresas objeto de estudo em questao.

Gréfico 9: Margem liquida ou retorno sobre as vendas
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A andlise do Gréfico 9 evidencia uma forte queda na margem
liguida,partindo de 29,79% no periodo de 2013 para 0,58% em 2016 de retorno
sobre vendas da empresa B; ja a empresa A manteve um padrdo nos periodos
analisados, indicando também uma queda das vendas do setor que atingiu as 2

empresas,mas com maior intensidade a empresa A.

4.3.4 Margem Bruta

O indice de margem bruta aponta o ganho bruto da empresa em relacao
ao lucro liquido, identificando o volume total das receitas liquidas e das atividades
operacionais que sdo geradas pelas vendas de produtos e servicos. O Graficol0
possibilita visualizar a variagdo da margem bruta das 2 empresas objeto de estudo
em questao.
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Gréfico 10: Margem bruta
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

A andlise do GraficolO indica uma baixa variacdo nos resultados de
margem bruta, e os valores apontados indicam que as empresas obtiveram uma

margem média bruta de cerca de 20% antes dos impostos.

4.3.5 Prazos Médios

Este indice tem o coeficiente determinado em dias, onde considera o
volume de operagfes de venda e recebimento em relagdo ao periodo analisado. O
Grafico 11 e 12 possibilitam visualizar os indices médios de pagamento e

recebimento das empresas A e B.

Gréfico 11: Prazo médio de pagamento e recebimento da empresa A
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)
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A empresa A apresentou um acréscimo de 47 ciclos no periodo base de
2013 para 61 em 2106, isto significa um aumento de 22,95% no prazo médio de
recebimento entre o primeiro e o Ultimo periodo analisado. A analise do prazo médio
de pagamento se manteve sem grandes alteracbes no periodo com 20 ciclos no
periodo base de 2013 para os mesmos 20 ciclos em 2016. No ultimo periodo de
2016 a diferenca dos ciclos entre a média de recebimento é de 40 ciclos, o que leva
a entender que a empresa B leva em média de 61 dias para receber os valores
originados das vendas a prazo, mas tem um prazo médio de 20 dias para pagar

suas obrigagoes.

Gréfico 12: Prazos Médios de Pagamento e Recebimento empresa B
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

A empresa B apresentada no Graficol2 vem apresentando desde o
periodo de 2013 um padrédo no namero de ciclos nos prazos médios de recebimento
com 43 ciclos iniciais para 46 no ultimo periodo de 2016. Na analise referente ao
prazo médio de pagamento ocorreu uma grande queda no coeficiente que partiu de
41 ciclos no periodo base de 2013 para 22 ciclos no ultimo periodo de 2016, uma
reducdo de 53,66% no prazo médio de recebimento entre os periodos analisados
compreendidos entre 2013 a 2016. No ultimo periodo de 2016 a diferenca dos ciclos
entre a média de recebimento é de 44 ciclos, o que significa que a empresa B leva
em média 46 dias para receber os valores originados das vendas a prazo, mas tem

um prazo médio de 20 dias para pagar suas obrigacdes.
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Este indice aponta a proporcdo do capital liquido destinado ao

imobilizado. O Gréafico 13 possibilita visualizar os indices de imobilizacdo do

patriménio liquido das 2 empresas objeto de estudo em questao.

Gréfico 13: Imobilizagc&o do patriménio liquido
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

Este indice aponta o volume do patrimdnio liquido da empresa que esta

investido no ativo permanente da empresa, e quanto maior o valor deste indice,

Menos recursos proprios sobrardo para o Ativo Circulante, e maior sera a

dependéncia do capital de terceiros para o fomento do Ativo Circulante. O ideal é

que o Patriménio Liquido seja maior para cobrir o Ativo Permanente da empresa.

O gréfico 13 permite visualizar que todas as 2 empresas possuem um

indice elevado de imobiliza¢do do patrimonio liquido.

4.4 ANALISE VERTICAL E ANALISE HORIZONTAL

A analise horizontal tem por finalidade apontar a variacdo em termos

percentuais de uma conta, tendo como base o comparativo desta conta com

demonstracdes de periodos anteriores (MATARAZZO, 2010).
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4.4.1 Analise vertical dos ativos e passivos da empresa A

Quadro 9: Analise vertical do ativo da empresa A

ativo

31/12/2016 AV 31/12/2015 AV 31/12/2014 AV 31/12/2013 AV
circulante
caixa e equivalente de caixa 51.472,00 5,99% 48.903,00 577% 18.476,00 2,50% 12.121,00 1,69%
outros investimentos 101.157,00 11,78% 153.330,00 18,09% 16.697,00 2,26% 13.783,00 1,92%
contas a receber de clientes 199.238,00 23,19% 176.580,00 20,84% 169.208,00 22,90% 135.711,00 18,94%
estoques 110.950,00 12,92% 109.045,00 12,87% 61.573,00 8,33% 61.310,00 8,55%
impostos a recuperar 10.351,00 1,20% 7.827,00 0,92% 7.894,00 1,07% 8.622,00 1,20%
creditos com a eletrobras - 0,00% 856,00 0,10% 16.914,00 2,29% 26.781,00 3,74%
Ativos mantidos para venda - 0,00% - 0,00% - 0,00% 7.995,00 1,12%
outros creditos 9.936,00 1,16% 18.838,00 2,22% 15.526,00 2,10% 9.275,00 1,29%
despesas antecipadas 4.113,00 0,48% 3.189,00 0,38% 4.362,00 0,59% 4.894,00 0,68%
total ativo circulante 487.217,00 56,72% 518.568,00 61,20% 310.650,00  42,04% 280.492,00 39,14%
néo circulante
IR e contribui¢do social diferidos 3.531,00 0,41% 4.231,00 0,50% 2.878,00 0,39% 5.284,00 0,74%
imposto a recuperar 5.661,00 0,66% 3.348,00 0,40% 5.925,00 0,80% 6.686,00 0,93%
depositos compulsorios e outros 10.684,00 1,24% 9.149,00 1,08% 8.460,00 1,15% 3.591,00 0,50%
credito com a eletrobras 1.322,00 0,15% 372,00 0,04% 20.610,00 2,79% 23.583,00 3,29%
propriedade para investimento 15.284,00 1,78% 15.284,00 1,80% 17.500,00 237% 11.482,00 1,60%
outros creditos - 0,00% - 0,00% 82.832,00 11,21% 89.497,00 12,49%
despesas antecipadas 1.015,00 0,12% 1.827,00 0,22% - 0,00% 3.496,00 0,49%
investimentos em controlada - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
imobilizado 332.055,00 38,65% 291.815,00 34,44% 287.754,00 38,95% 290.228,00  40,49%
intangivel 2.263,00 0,26% 2.794,00 0,33% 2.254,00 0,31% 2.366,00 0,33%
total ativo néo circulante 371.815,00  43,28% 328.820,00 38,80% 428.213,00 57,96% 436.213,00 60,86%
total ativo 859.032,00  100,00% 847.388,00  100,00% 738.863,00 100,00% 716.705,00  100,00%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

A analise do ativo da empresa A através do Quadro 9, indica que a partir
de 2013 o saldo do ativo circulante apresenta 39,14%, e o ativo permanente possui
um saldo de 60,86%, ambos em relagéo ao ativo total, demonstrando que a maior
parte dos recursos da empresa se encontra aplicado no ativo ndo circulante com a
conta de imobilizado, representando 38,65% do saldo do ativo n&do circulante.A
empresa também apresentou ho mesmo periodo recursos realizaveis a longo prazo
na ordem de 20,04%, e este quadro representa que a empresa possui um indice de
liguidez corrente no periodo de 2013 de 0,95 e com imobilizagdo do patriménio
liquido de 422,29% e grande parte de seus recursos vinculados ao imobilizado e aos
realizaveis a longo prazo.

No que tange ao periodo de 2014, a empresa mantém a mesma
tendéncia sem muitas variagbes em seu desempenho. A partir do periodo de 2015 a
empresa comeca a inverter a relacdo entre o saldo do ativo circulante com 61,20%
contra 38,80% do saldo do ativo ndo circulante, ambos em relagéo ao total do ativo,

tendo como indice de liquidez corrente 1,91e com imobilizagdo do patrimdnio liquido
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caindo para 165,29%, isto ocorreu em decorréncia do aumento de caixa em conjunto
com incremento no volume do estoque alavancado pelo volume de investimento
gerando um aumento de liquidez da empresa. No periodo de 2016 a empresa

manteve a tendéncia sem muitas variagbes em relagcéo aos periodos anteriores.

Quadro 10: Andlise vertical passivo empresa A

passivo
2016 AV 2015 AV 2014 AV 2013 AV

circulante
fornecedores 64.569,00 7.52% 68.973,00 8,14% 60.271,00 8,16% 57.533,00 8,03%
empréstimos e financiamentos 55.371,00 6,45% 60.651,00 7,16% 27.080,00 3,67% 102.037,00  14,24%
debéntures 69.585,00 8,10% 31.619,00 3,73% 31.755,00 4,30% - 0,00%
impostos e contribuicdes parcelados 23.765,00 2,77% 21.776,00 2,57% 22.163,00 3,00% 38.849,00 5,42%
obrigagdes tributarias 14.118,00 1,64% 11.369,00 1,34% 12.536,00 1,70% 33.430,00 4,66%
salarios e encargos sociais 20.707,00 2,41% 24.490,00 2,89% 21.402,00 2,90% 16.638,00 2,32%
adiantamentos de clientes 8.037,00 0,94% 8.551,00 1,01% 10.823,00 1,46% 18.261,00 2,55%
comissoes a pagar 5.991,00 0,70% 5.051,00 0,60% 4.942,00 0,67% 4.175,00 0,58%
dividendos a pagar 6.904,00 0,80% 9.849,00 1,16% 9.739,00 1,32% 4.390,00 0,61%
outras contas a pagar 23.683,00 2,76% 29.065,00 3,43% 26.495,00 3.59% 21.485,00 3,00%
total do circulante 292.730,00 _ 34,08% 271.394,00 _ 32,03% 227.206,00 _ 30,75% 296.798,00  41,41%
nao circulante
fornecedores 141,00 0,02% 4.301,00 0,51% 863,00 0,12% 5.057,00 0,71%
emprestimos e finaciamentos 161.491,00  18,80% 91.399,00  10,79% 27.089,00 3,67% 59.731,00 8,33%
debéntures - 0,00% 68.824,00 8,12% 99.410,00  13,45% - 0,00%
impostos e contribuicdes parcelados 122.929,00  14,31% 154.299,00  18,21% 169.472,00  22,94% 204.476,00  28,53%
IR e contribuigSe social diferido 43.350,00 5,05% 49.482,00 5,84% 51.601,00 6,98% 41.987,00 5,86%
provisao perda em inv. com passivo descoberto - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
provisdo para contingéncias 5.899,00 0,69% 8.751,00 1,03% 9.002,00 1,22% 5.359,00 0,75%
outras contas a pagar 15.997,00 1,86% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
total nao circulante 349.807,00  40,72% 377.056,00 _ 44,50% 357.437,00 _ 48,38% 316.610,00 _ 44,18%
patriménio liquido
capital social 156.017,00  18,16% 156.017,00  18,41% 30.983,00 4,19% 30.983,00 4,32%
reservas de reavaliagio 4.954,00 0,58% 6.909,00 0,82% 3.592,00 0,49% 11.921,00 1,66%
ajustes de avaliag&o patrimonial 13.466,00 1,57% 13.466,00 1,59% 18.247,00 2,47% 23.016,00 3,21%
ajustes acumulados de conversao 528,00 0,06% 2.385,00 0,28% 854,00 0,12% 607,00 0,08%
reservas de lucro 43.850,00 5,10% 19.901,00 2,35% 90.084,00  12,19% 28.772,00 4,01%
Prejuizos acumulados - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
lucros nao realizados nos estoques - 3.119.00  -0,36% - 526,00  -0,06% - 23200  -0,03% - 454,00  -0,06%
atribuido aos acionistas controladores 215.696,00  2511% 198.152,00  23,38% 143.528,00  19,43% 94.845,00  13,23%

0,00% 0,00%
parati &o de acioni nao 799,00 0,09% 786,00 0,09% 10.692,00 1,45% 8.452,00 1,18%
total patriménio liquido 216.495,00  25,20% 198.938,00  23,48% 154.220,00  20,87% 103.297,00  14,41%
total do passivo e patriménio liquido 859.032,00  100,00% 847.388,00  100,00% 738.863,00  100,00% 716.705,00  100,00%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

Na analise do passivo exibido no Quadro 10 é possivel identificar que o
passivo circulante possui um saldo inferior ao passivo ndo circulante, o que indica
gue a empresa possui um volume de obrigacdes a longo prazo maior que os de
curto prazo,significando isso dependéncia de capital de terceiros a longo prazo, o
gue ndo vem a ser um risco, devido ao fato de que a maior parte de suas obrigacdes
ocorrerem a longo prazo permite a geragéo, planejamento e manobras de recursos
para cumprir estas obrigagfes de longo prazo,vindo esta tendéncia repetir-se nos
demais periodos.



4.4.2Analise vertical do ativo e passivo daempresa B

Quadro 11: Andlise vertical do ativo da empresa B
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Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a Receber

Estoques

Ativos Biologicos

Tributos a Recuperar
Despesas Antecipadas

Outros Ativos Circulantes
Ativo Néo Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Investimentos

imobilizado

Intangivel

Critério de Consolidagéo

Critério de Elaboragao

Passivo Total

Passivo Circulante

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Fornecedores

Obrigagdes Fiscais

Empréstimos e Financiamentos
Outras Obrigagdes

Provisdes

Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e
Descontinuados
Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Outras Obrigagdes
Tributos Diferidos

Provisdes

Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e
Descontinuados

Lucros e Receitas a Apropriar
Patriménio Liquido Consolidado
Critério de Consolidagao

Critério de Elaborag&o

Ativo
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1.237,40 100,00% 1.351,90 100,00% 1.132,30 100,00% 904,90 100,00%
535,40 43,27% 639,60 47,31% 497,80 43,96% 433,70 47,93%
105,70 8,54% 87,70 6,49% 92,40 8,16% 57,70 6,38%
0,00% 100,50 7,43% 0,00% 0,00%
215,40 17,41% 208,40 15,42% 187,90 16,59% 163,80 18,10%
185,90 15,02% 205,30 15,19% 192,30 16,98% 177,80 19,65%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
19,10 1,54% 22,80 1,69% 15,60 1,38% 17,90 1,98%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9,30 0,75% 15,00 1,11% 9,60 0,85% 16,50 1,82%
702,00 56,73% 712,30 52,69% 634,50 56,04% 471,20 52,07%
247,80 20,03% 242,70 17,95% 220,40 19,46% 186,70 20,63%
0,20 0,02% 0,20 0,01% 0,20 0,02% 0,20 0,02%
433,30 35,02% 444,20 32,86% 392,60 34,67% 265,60 29,35%
20,60 1,66% 25,20 1,86% 21,30 1,88% 18,70 2,07%
Consolidada Consolidada Consolidada
IFRS IFRS IFRS IFRS
Passivo e Patriménio Liquido
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1.237,40 100,00% 1.351,90 100,00% 1.132,30 100,00% 904,90 100,00%
409,20 33,07% 439,50 32,51% 460,20 40,64% 352,50 38,95%
27,20 2,20% 29,00 2,15% 24,50 2,16% 20,50 227%
102,90 8,32% 127,40 9,42% 150,40 13,28% 153,80 17,00%
25,20 2,04% 20,40 151% 26,10 2,31% 25,90 2,86%
197,00 15,92% 210,70 15,59% 172,70 15,25% 91,10 10,07%
56,90 4,60% 47,50 3,51% 62,30 5,50% 40,00 4,42%
0,00% 4,50 0,33% 24,30 2,15% 21,20 234%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
589,70 47,66% 680,50 50,34% 434,80 38,40% 360,60 39,85%
389,70 31,49% 487,00 36,02% 274,60 24,25% 202,10 2233%
138,30 11,18% 121,30 8,97% 110,00 9,71% 117,20 12,95%
320 0,26% 21,70 1,61% 30,20 2,67% 29,20 3.23%
58,50 4,73% 50,50 3,74% 20,00 177% 12,10 134%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
238,50 19,27% 231,90 17,15% 237,30 20,96% 191,90 21,21%
Consolidada Consolidada Consolidada Consolidada
IFRS IFRS IFRS IFRS

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

Na andlise do ativo da

empresa B exibido no Quadro 11, pode-se

observar que o ativo circulante possui saldo de 47,93% contra 52,07% do ativo néo

circulante no periodo de 2013, com poucas variagbes nos periodos posteriores,

atingindo no periodo de 2016 valores de 43,27%de saldo de ativo circulante contra

56,73% de ativo ndo circulante, indicando que a empresa nos periodos analisados

apresenta um equilibrio no volume de recursos entre o ativo circulante e o ndo

circulante, e possui uma margem de recursos para planejamento e manobras de

recursos.
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A andlise do passivo da empresa demonstra um saldo de passivo
circulante e ndo circulante iguais com 38,95% no periodo de 2013. Durante os
periodos subsequientes se denota uma tendéncia a aumento do passivo ndo
circulante em relagdo ao passivo circulante e com resultado apurado no periodo de
2016 com valores de 33,07% de saldo de passivo circulante contra 47,66% de
passivo ndo circulante, o que aponta um volume de obrigacdes de longo prazo

maiores que as de curto prazo.

4.4.3 Analise horizontal da empresa A E B.
A andlise horizontal demonstra a evolugdo de demonstracdes financeiras
com comparativos entre periodos anteriores, onde a referéncia geralmente é o

periodo mais antigo (MATARAZZO, 2010).

Quadro 12: Andlise horizontal ativo e passivo empresa A

Anélise horizontal empresa Eliani
Ativo 2016 AH 2015 AH 2014 AH 2013
total ativo circulante 487.217,00 73,70% 518.568,00 84,88% 310.650,00 10,75% 280.492,00
Realizavel a longo prazo 37.497,00 -73,89% 34.211,00 -76,18% 138.205,00 -3,77% 143.619,00
imobilizado 332.055,00 14,41% 291.815,00 0,55% 287.754,00 -0,85% 290.228,00
total ativo 859.032,00 19,86% 847.388,00 18,23% 738.863,00 3,09% 716.705,00

total do passivo circulante 292.730,00 -1,37% 271.394,00 -8,56% 227.206,00 -23,45% 296.798,00
exigivel a longo prazo 349.807,00 10,49% 377.056,00 19,09% 357.437,00 12,90% 316.610,00
total patriménio liquido 216.495,00 109,58% 198.938,00 92,59% 154.220,00 49,30% 103.297,00

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

A empresa A mostra através do Quadro 12 a andlise horizontal do seu
balango patrimonial que o total do seu ativo circulante apresentou um acréscimo de
73,70%em relagcdo ao periodo base da analise de 2013 com proporcional queda do
volume de obrigacdes realizaveis em longo prazo com -73,89%, mantendo o total
dos ativos com uma variacdo de 19,86% em relacdo ao periodo base de 2013. Com
estes resultados a empresa apresenta reserva de recursos para cumprir as
obrigacbes do passivo circulante, mas também possui grande parte de seus
recursos no imobilizado.

Referente a analise do passivo da empresa A, os seus demonstrativos
financeiros apresentaram um decréscimo do passivo circulante da ordem de -1,37%
em relacdo ao periodo base de 2013; em contrapartida, as obriga¢des exigiveis em

longo prazo tiveram um acréscimo de 10,49% em relac@o ao periodo base de 2013.
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O patrimdnio liquido apresentou um acréscimo de 109,58% em relacdo ao periodo
de 2013, e a empresa também apresentou um volume de obrigacfes de curto prazo
menores que as de longo prazo.

Com estes resultados a empresa apresenta certo grau de liberdade por
conta da solvéncia das obriga¢cdes do passivo circulante em virtude do volume de
recursos existentes no ativo circulante, outro fator € o volume de obrigacdes de curto
prazo ser menor do que as existentes de longo prazo, possibilitando planejamento

da aplicacao dos recursos da empresa.

Quadro 13: Andlise horizontal do ativo e passivo da empresa B
H AH

Ativo 2016 Al 2015 2014 AH 2013
Ativo Total 1.237,40 36,74% 1.351,90 49,40% 1.132,30 25,13% 904,90
Ativo Circulante 535,40 23,45% 639,60 47,48% 497,80 14,78% 433,70
Ativo Néo Circulante 702,00 48,98% 712,30 51,17% 634,50 34,66% 471,20
Ativo Realizavel a Longo Prazo 247,80 32,73% 242,70 29,99% 220,40 18,05% 186,70
Imobilizado 43330 63,14% 44420 67,24% 392,60 47,82% 265,60

Passivo e Patrimdnio Liquido 2016 AH 2015 AH 2014 AH 2013
Passivo Total 1.237,40 36,74% 1.351,90 49,40% 1.132,30 25,13% 904,90
Passivo Circulante 409,20 16,09% 439,50 24,68% 460,20 30,55% 352,50
Exigivel a longo prazo 589,70 63,53% 680,50 88,71% 434,80 20,58% 360,60
Patriménio Liquido Consolidado 238,50 24,28% 231,90 20,84% 237,30 23,66% 191,90

Fonte: Elaborado pelo autor (2017)

A empresa B mostra através do quadro 13 a analise horizontal do seu
balan¢co patrimonial, sendo que o total do seu ativo circulante apresentou um
acréscimo de 23,45% em relacdo ao periodo base da analise de 2013 com uma
proporcional queda do volume de obrigacdes realizadveis em longo prazo para -
32,73%, e um acréscimo no total dos ativos em 36,74% em relac@o ao periodo base
de 2013. Com estes resultados a empresa apresenta reserva de recursos para
cumprir as obrigacbes do passivo circulante, mas também possui grande parte de
seus recursos no imobilizado com 64,14%.

Referente & analise do passivo da empresa A, verifica-se que a mesma
apresentou um acréscimo do passivo circulante na ordem de 16,09% em relacdo ao
periodo base de 2013, enquanto as obrigagfes exigiveis em longo prazo tiveram um
acréscimo de 63,53% também em relacdo ao periodo base de 2013. O patrimbnio
liquido apresentou um acréscimo de 24,28% em relagdo ao periodo de 2013, ea
empresa também apresenta um volume de obrigagdes de curto prazo menores que
as de longo prazo.

A empresa apresenta com estes resultados certo grau de liberdade por

conta da solvéncia das obrigagdes do passivo circulante em virtude do montante de
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recursos disponiveis no ativo circulante, outro fator é o volume de obrigagBes de
curto prazo ser menor do que as existentes de longo prazo permitindo planejamento

da aplicacao dos recursos da empresa.
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5 CONCLUSAO

A andlise comparativa realizada entre as empresas tem como objetivo a
mensuragao dos recursos, disponibilidades e padrées que viabilizem um diagndstico
das suas reais condicbes econdmico-financeiras e suas tendéncias, levando em
consideragdo periodos anteriores dos seus demonstrativos financeiros e o0s
comparando.

A empresa A gerou acréscimo de capital de terceiros vinculados ao
Patrim6nio Liquido de 4,2% no periodo 2016. Apresentou em seu Passivo néo
circulante um decréscimo na ordem de 7,2% no periodo de 2016, a Participacdo do
Capital de Terceiro vinculado ao Patriménio Liquido reduziu de 8,9% no periodo de
2016, o indice de endividamento no periodo de 2016 teve um decréscimo de 2,3%, e
neste mesmo periodo o nivel de imobilizagdo em relagdo ao Patriménio Liquido teve
um acréscimo de 4,3%.

A empresa A no Uultimo periodo de 2016 gerou um ativo total de R$
859.032,00, tendo gerado no mesmo periodo um Patriménio Liquido total de R$
216.495,00, apurando um prejuizo de receita liquida de -36,77%. A empresa B gerou
no mesmo periodo um ativo total de R$ 1.237.040,00, tendo gerado também no
mesmo periodo um Patrimdnio Liquido Consolidado de R$ 238.050,00 com prejuizo
de -96,02% de receita liquida comparado com o periodo anterior de 2016.

E importante salientar que as empresas apresentaram crescimento em
comparacdo aos periodos compreendidos entre 2013 e 2015 vindos a apresentar
prejuizos consistentes no ultimo periodo de 2016, com especial atencdo a empresa
B, que gerou grande prejuizo com a queda do seu faturamento e aumento de suas
despesas.

A empresa A gerou um aumento de 8,83% no Patrimdnio Liquido no
periodo de 2016. A empresa B gerou um aumento de 2,85% no patriménio liquido no
mesmo periodo, com um indice de endividamento de 25,58% no periodo de 2016, o
que é um valor significativo de redugdo se comparado ao indice de 2013, que foi de
234,8%. A empresa B apresentou uma reducdo do endividamento de 90,86% de
2015 para 80,60%, também em 2016.

A Rentabilidade do Patriménio Liquido da empresa A apresenta resultado
no ultimo periodo de 12,12%. A empresa B apresentou um resultado de

rentabilidade do patriménio liquido de 0,88% no periodo de 2016, que é uma grande
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queda da rentabilidade em relacdo ao periodo de 2015, onde a empresa gerou
22,73% de rentabilidade.

Ambas as empresas apresentam indices de liquidez preocupantes no
periodo de 2016 por ndo possuirem recursos suficientes para cumprir com seus
compromissos financeiros de ordem geral e seca, pois apresentaram coeficientes
inferiores ao minimo ideal, como medida protetiva a empresa mantém uma reserva
de investimentos de resgate imediato. O mesmo perfil de liquidez apresentado
anteriormente para empresa A se aplica & empresa B. Em relagdo aos prazos
médios de pagamento e recebimento, as duas empresas apresentam tendéncias
muito similares com prazos de recebimento muito maiores que 0s prazos de
pagamento, o que pode significar duas situagdes. A primeira seria um aumento na
inadimpléncia corrente do mercado, e a segunda um aumento nos prazos oferecidos
como estratégia de vendas.

A conclusdo sobre o comparativo entre as empresas A e B é que ambas
apresentaram resultados satisfatorios entre os periodos de 2013 a 2015, o que néo
se repetiu no ultimo periodo de 2016. De modo geral, as empresas apresentam uma
situagdo que requer atencdo em decorréncia dos indices de liquidez e resultado
apresentado, em conjunto com os indices de prazos médios que apresentaram
indices que requerem atencéo.

Enfim, s@o empresas solidas e estdo fortemente posicionadas no
mercado em que atuam, e por se tratar de empresas que produzem itens de
acabamento para construcdo civil, estdo suscetiveis a variacbes de demanda de
mercado e politicas econdmicas ligadas ao setor cerAmico. Através da andlise dos
indices econdmicos das empresas foi possivel detectar uma tendéncia de reducéo
de mercado, o que ocorreu em decorréncia do desaquecimento do setor da
construgdo civil, que teve inicio em 2013. O setor ceramico vem gradativamente
sentindo o impacto deste desaquecimento pela caracteristica de aplicagdo em
acabamento final em uma constru¢do. Como o mercado possuia um grande nimero
de empreendimentos e construgdes iniciando e em fase de construgdo em 2013, o
segmento de producdo ceramico veio gradativamente sentindo estes efeitos
negativos desse desaquecimento conforme os empreendimentos iam sendo
concluidos. Outro fator gerador desta realidade seria as importacfes que

impactaram o setor com a entrada de produtos mais baratos e com variedade maior.
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Mesmo com este contexto de mercado, as empresas A e B possuem recursos para

manter suas operagdes e sua permanéncia no mercado.
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