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RESUMO

ROCHA, Gustavo. Previsibilidade em comprar e vender a¢cdes, por meio de uma
amostra simples de papéis listados na BM&FBOVESPA, de empresas que
atuam em setores distintos da economia: utilizando-se como modelo de
avaliacdo a Andlise Técnica e os padrdes graficos de Candlestick. 2016. 61 p.
Orientador: Angelo Natal Périco. Trabalho de Conclusdo de Curso de Ciéncias
Contabeis. Universidade do Extremo Sul Catarinense — UNESC. Criciima — SC.

Hoje em dia € possivel encontrar diversos tipos de investimentos, dos mais variados,
desde renda fixa a renda varidvel, e um dos mais complexos e desafiadores é o
mercado de acdes. Diversos instrumentos sdo encontrados, para que, de certa
forma, possa facilitar os investimentos no mercado de ac¢des, mas um dos mais
utilizados é a Analise Técnica, que consiste na analise do histérico dos precos de
determinado ativo, buscando padrbes graficos que remetem ao passado, e que
sinalizam para uma repeticao. Este tipo de anélise se baseia em trés premissas, que
sdo, o preco desconta tudo, a histéria se repete e o preco tem tendéncia. Com isso,
€ possivel prever o melhor momento de comprar e vender as acdes com a Analise
Técnica? Esta pesquisa caracterizou-se por utilizar o método dedutivo e uma
abordagem qualitativa, além de um estudo multicaso com trés ativos negociados na
BM&FBOVESPA. Foram elaborados gréficos contendo os indicadores da Analise
Técnica por meio do software Economatica, dentro do periodo estabelecido pela
pesquisa, a partir destes gréficos, foram feitas analises nestes historicos a fim de
encontrar os padrdes de Candlestick, e em seguida, demonstrados em novos
graficos de precos, evidenciando os padrdes encontrados e sua aplicabilidade.
Conclui-se que a partir dos dados encontrados, foi possivel prever a grande maioria
dos movimentos dos ativos pesquisados, levando a acreditar que a sua aplicagcéao
como instrumento de apoio na mitigacdo de riscos e perdas é verdadeira, e que
apenas sua aplicacdo isolada sem o auxilio dos outros indicadores pode ndo ser
conclusiva.

Palavras-chave: Investimentos. Acdes. Analise Técnica. Candlestick. Riscos e
Perdas.
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1 INTRODUCAO

Neste capitulo aborda-se o tema objeto deste estudo, a problematica do
trabalho, seus objetivos, tanto geral como especificos e também a sua justificativa,

de onde procura-se demonstrar a importancia do desenvolvimento desta pesquisa.

1.1 TEMA, PROBLEMA E QUESTAO DE PESQUISA

Com o objetivo de se mitigar riscos, e maximizar ganhos, pode-se dizer
que a analise técnica € um modo de ver o mercado, sem analisar lucros obtidos e/ou
projetados, os dividendos ou até mesmo as noticias sobre determinadas acées. E
uma analise voltada aos padrdes, e ao historico dos precos de determinado papel.

Para Correia (2008, p. 63), “A analise técnica é uma forma diferente de
analisar o mercado por meio da observacao dos graficos e de indicadores derivados
dos precos”.

Pode-se dizer que, o principio da analise técnica, € definir por meio de
padrées analisados em diversos graficos, 0 momento de comprar, e o de vender
determinadas agfes. A analise se baseia principalmente que, o pre¢o desconta
todas as variaveis de mercado, que os precos tém tendéncia quando alteram seu
valor, e ainda que, a historia se repete, ou seja, 0s precos possuem a predisposicao
de repetir suas oscilacdes.

Uma outra analise muito utilizada no mercado de acbes é a
Fundamentalista, as bases desta analise sao contrarias a Analise Técnica. Segundo
Moore (2012), esta metodologia procura avaliar principalmente as analises

financeiras da empresa, e assim projetar o preco das ac¢des no futuro.

A Analise Técnica independe dos fundamentos de uma companhia,
como relagdo prec¢o/lucro, lucro liquido, grau de endividamento,
patrimdnio liquido, pagamento de dividendos, noticias sobre possiveis
fusBes ou venda, entre outros que costumam afetar fortemente os
investidores fundamentalistas, adeptos da Analise Fundamentalista —
gue é a segunda forma de analise disponivel, também utilizada para a
interpretacao dos mercados. A escola técnica é totalmente diferente,
e ndo estd ligada a situagdo clinica de uma empresa. Também nao
sofre grandes abalos com as noticias divulgadas pelos meios de
comunicacao. (PIAZZA, 2010, p. 21)

A partir destas analises, seria possivel prever as altas e baixas de
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determinados papéis, podendo-se assim, obter ganhos por meio da compreensao
das tendéncias de mercado, sendo utilizada como uma ferramenta de apoio na
tomada de deciséo. Logo, chega-se a seguinte questdo: Qual o melhor momento de

comprar ou vender acdes, utilizando-se a analise técnica?

1.2 OBJETIVOS

O objetivo geral desta pesquisa consiste em analisar as variacdes de
mercado, a fim de evidenciar o momento de compra e venda de ac¢des, por meio da
andlise técnica.

Para se atingir o objetivo geral definiu-se alguns objetivos especificos,
para a obtencédo de melhores resultados:

e Demonstrar os principais indicadores da analise técnica;

e Analisar os historicos dos ativos;

e Evidenciar o resultado da analise técnica.

1.3 JUSTIFICATIVA DA PESQUISA

A anadlise técnica € um instrumento muito utilizado para prever as
oscilacbes de preco de determinadas acdes, indices e entre outros. Além disso,
esta pesquisa se justifica devido a sua aplicabilidade para operar de forma coesa no
mercado de capitais, € sua serventia como instrumento de protecdo a perdas, e
também como, fortalecedor de ganhos.

A pesquisa deste projeto, visa identificar se é possivel a previsibilidade na
compra e venda de acdes, por meio da analise técnica. Além de visualizar o grau de
eficiéncia destas analises no retorno do investimento, e sua protecdo como mitigador
do risco e das perdas.

A lista de opcdes de investimentos no mercado financeiro € extensa.
Podendo estes investimentos serem, tanto de renda variavel como de renda fixa. A
grande maioria dos investidores possuem uma tendéncia a optar por renda fixa,
devido a seguranca, e rentabilidade j& fixada, podendo assim, vislumbrar o retorno
em determinado periodo.

Pode-se ainda, destacar os investimentos em renda variavel, que

possuem proporcionalmente ao seu risco, um maior retorno no capital investido. Mas
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devido a probabilidade de perdas, este tipo de investimento ndo é tdo procurado por
investidores. Varias ferramentas podem ser utilizadas para diminuir o risco e as
perdas, e uma delas, é a analise técnica. A andlise técnica, além de mitigar o risco e
a perda, quando bem aplicada pode ainda, alavancar os ganhos no mercado
financeiro.

O trabalho, tem como principios para sua fundamentacao, informacdes
sobre o mercado financeiro, a bolsa de valores, além da construcéo e elaboracdo de
graficos analiticos para melhor demonstrar os resultados obtidos. O estudo tera
como base bibliografica e de pesquisa: livros e websites, além da Bolsa de Valores
de S&o Paulo.

Este estudo, engloba um tema bastante especifico, que trara o interesse
do publico investidor, tanto de renda variavel, quanto daquele que quer adentrar em
maiores rentabilidades, mas com interesse em mitigar o risco de tais investimentos.
O estudo proporcionara assim, maior possibilidade de desenvolver suas habilidades

e conhecimentos, instigando o leitor e o pesquisador a hovas descobertas.

1.4 ESTRUTURA DO ESTUDO

Com a finalizacdo do capitulo introdutério, a pesquisa esta estruturada de
acordo com as seguintes sec¢fes: fundamentacao tedrica; metodologia; estudo de
caso; e consideracdes finais. A fundamentacéao tedrica tem como objetivo, evidenciar
com estudos tedricos e empiricos, 0os conceitos e metodologias utilizadas pela
andlise técnica. Ap6s estd secdo, evidencia-se a metodologia utilizada para o
levantamento dos dados desta pesquisa. Em seguida, discute-se os resultados
apresentados por meio de andlises gréfica, oriundas das técnicas de andlise
demonstradas na fundamentacao teodrica. E por fim, apresenta-se as conclusdes da

pesquisa, sugestdes e problemas identificados na execucao do trabalho.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste segundo capitulo almeja-se fundamentar a estrutura e os conceitos
do Sistema Financeiro Nacional e principalmente os da Analise Técnica, bem como,

os diversos métodos utilizados para analisar os historicos de prego das agoes.

2.1 ESTRUTURA DO SISTEMA FINANCEIRO

Pode-se conceituar de uma forma bastante ampla, que o sistema
financeiro € um conjunto de organiza¢cdes, mecanismos e instrumentos, que se
dedicam, para proporcionar a manutencdo de recursos entre investidores e
poupadores, conforme Fortuna (2013). Isso permite dizer que o Sistema Financeiro
Nacional — SFN consegue direcionar recursos de setores com excedente, para
setores com escassez.

O SFN organiza esta relacéo de instituicbes, dividindo-as em trés grupos:
instituicbes normativas (definem politicas e diretrizes), supervisoras (fiscalizam as
politicas e diretrizes) e operacionais (executam as atividades), conforme o Portal do
Investidor (2016).

Por outro lado, Fortuna (2013), caracteriza o SFN com a funcédo de
basicamente interceder no mercado a fim de levar recursos entre investidores e
poupadores, podendo assim, classificA-lo em dois grupos: os intermediarios
financeiros e as instituicdes auxiliares.

O primeiro grupo, que seria os intermediarios financeiros, conforme
Fortuna (2013), sé@o caracterizados principalmente por captarem recursos por meio
de sua prépria inciativa e responsabilidade, aplicando-os posteriormente por meio de
empréstimos e financiamentos. Estao incluidos neste grupo, os bancos comerciais,
as sociedades de crédito, os bancos de investimento, e de desenvolvimento, além

dos bancos mudltiplos.

Ao contrario destas, as instituicdes ditas auxiliares propfem-se a
colocar em contato poupadores com investidores, facilitando o acesso
destes aqueles. Nestes casos, figuram, por exemplo, as bolsas de
valores, cuja finalidade, em Ultima instancia, consiste em propiciar
liquidez aos titulos emitidos pelas empresas (acdes), através de
institucionalizacdo do mercado secundério para esses ativos.
(FORTUNA, 2013, p. 17)
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A seguir serdo descritas as principais instituicbes que compdem o
Sistema Financeiro Nacional — SFN e alguns produtos e servi¢cos oferecidos por tais

instituicoes.

2.1.1 Conselho Monetéario Nacional — CMN

E considerado, o 6rgdo méaximo do Sistema Financeiro Nacional, por ser
um oOrgao normativo, ndo lhe sdo previstas funcbes executivas. Segundo Fortuna
(2013), suas responsabilidades sao fixar as diretrizes da politica monetéria, crediticia
e cambial, sendo considerado um conselho de politica econdmica.

Atualmente segundo o Portal do Investidor (2016), o Conselho Monetério
Nacional — CMN é composto por trés membros: o Ministro da Fazenda, que é o
Presidente, o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo, e o Presidente do
Banco Central.

Entre as principais funcdes do CMN segundo Fortuna (2013) pode-se
destacar: regular a balanca de pagamentos do pais; regular as instituicbes
financeiras; prevenir e corrigir surtos inflacionarios ou deflacionérios; disciplinar o
crédito, suas modalidades e operacdes; regular as operacdes de cambio; autorizar a
emissao de papel-moeda; e entre outras medidas de carater normativo.

Desse modo, pode-se dizer que o CMN é o 6rgdo maximo do SFN, e
possui uma funcdo normativa perante todos os outros 6rgaos, tendo assim, uma

posicao de conselho de politica econémica.

2.1.2 Banco Central do Brasil — BC ou Bacen

O Banco Central do Brasil foi criado em 1964, como 0rgédo executivo
central do sistema financeiro, e segundo Fortuna (2013), sua responsabilidade € de
executar, fiscalizar e fazer cumprir por parte das instituicbes, todas as disposi¢cdes
de funcionamento do sistema e as normas emitidas pelo Conselho Monetério
Nacional — CMN.

Segundo o Portal do Investidor (2016), o BC € uma autarquia federal que
tem a missdo de garantir o poder de compra da moeda nacional, além de um
sistema financeiro resistente e efetivo. Ainda segundo o Portal do Investidor (2016) o

presidente e os diretores do BC, sdo nomeados pelo Presidente da Republica apés
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aprovacao no Senado Federal.

Entre as varias competéncias do Bacen, Fortuna (2013) diz ainda que o
Bacen pode ser considerado como: Banqueiro do Governo; Banco dos Bancos;
Gestor do Sistema Financeiro Nacional; Executor da Politica Monetéaria; Banco
Emissor; e Centralizador do Fluxo Cambial. Fortuna (2013, p. 22) ainda
complementa que, “ [...] € por meio do BC que o Estado intervém diretamente no
sistema financeiro e, indiretamente, na economia. ”

Segundo o Portal do Investidor (2016) algumas das competéncias do
Bacen sao: deliberar a taxa SELIC via COPOM; emitir papel-moeda; fiscalizar as
instituicbes financeiras; garantir o poder de compra da moeda nacional; e outras
medidas que possam auxiliar o Estado no controle e fiscalizagdo do sistema
financeiro.

Portanto o BC é o 6rgédo responsavel por fiscalizar a operacao das demais
instituicbes que fazem parte do SFN, e garantir o cumprimento das diretrizes fixadas
pelo CMN.

2.1.3 Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM é um 6érgao vinculado ao
Ministério da Fazenda, e segundo o Portal dos Investidores (2016), ela é
administrada por um Presidente e quatro Diretores dos quais todos sdo nomeados
pelo Presidente da Republica e devem ter seus nomes aprovados pelo Senado
Federal.

Segundo Fortuna (2013), a CVM é um 6rgdo normativo do sistema
financeiro, e foi constituida pela Lei 6.385 de 07 de dezembro de 1976, ficando
responsavel pela regulacdo e fiscalizagdo do mercado de capitais. Ainda segundo

Fortuna (2013, p. 23) seu papel esta “ [...] especificamente voltado para o
desenvolvimento, a disciplina e a fiscalizagdo do mercado de valores mobiliarios ndo
emitidos pelo sistema financeiro e pelo Tesouro Nacional. ”

Segundo o Portal dos Investidores (2016) algumas das atribuicbes da
CVM séo: estimular a poupanca e sua posterior aplicacdo em valores mobiliarios;
assegurar o funcionamento de bolsa de valores, do mercado de balcdo e das bolsas
de mercadorias e futuros; fiscalizar os fundos de investimento e as companhias

abertas; garantir transparéncia no acesso as informacdes sobre valores mobiliarios
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negociados e suas companhias emissoras; e dar protecdo aos investidores de
mercado.

Cabe ainda ressaltar que, segundo Fortuna (2013), a CVM € um 6érgéo
dotado de autoridade administrativa independente, possui autonomia financeira e
orcamentdria, com auséncia de subordinacdo hierarquica, mandato fixo e
estabilidade de seus diretores e dirigentes.

Deste modo, conclui-se que a CVM €é o 6rgdo normativo e fiscalizador
responsavel pelo mercado de capitais, sendo responsavel por toda a fiscalizacéo e

disciplina do mercado de valores mobiliarios.

2.1.4 BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA € uma instituicdo de capital aberto, que surgiu em
maio de 2008 com a juncédo entre a BM&F, que era a bolsa de derivativos, e a
Bovespa, que era a bolsa acdes. Surgindo assim, a uUnica bolsa de valores
mobiliarios em atuacao hoje no Brasil.

Segundo a BM&FBOVESPA (2016, p. 1), “ [...] a companhia desenvolve,
implanta e prové sistemas para negociacdo de acdes, derivativos de acoes,
derivativos financeiros, titulos de renda fixa, titulos publicos federais, moedas a vista
e commodities agropecuarias. ”

Ainda segundo a BM&FBOVESPA (2016, p. 1), “Por meio de suas
plataformas, realiza o registro, a compensacao e a liquidacado de ativos e valores
mobiliarios negociados em seus ambientes, assim como a listagem de acdes e de
outros ativos. ”

Vale ressaltar ainda que segundo a BM&FBOVESPA (2016), a companhia
exerce o papel de incentivar o0 mercado de capitais por meio de inovagdes e no
desenvolvimento de produtos, além de, oferecer programas de educacdo para
capacitacdo da populacdo, e gerenciar programas de desenvolvimento de
comunidades que tenham envolvimento com o seu trabalho.

Portando, a BMF&BOVESPA, é a unica bolsa de valores em atividade no

Brasil, sendo responsavel por praticamente todas as operac¢des no mercado capitais.
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2.1.5 Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios —= CTVM

A Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios — CTVM tem como principal
caracteristica a intermediacdo de compra e venda de titulos financeiros entre seus
clientes. Sendo assim, Fortuna (2013, p. 40) diz, “ Elas s&o instituigdes tipicas do
mercado acionario, operando com compra, venda e distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios (inclusive ouro) por conta de terceiros. ”

Ainda segundo Fortuna (2013), a CTVM deve sua constituicdo a uma
autorizacdo do BC, e para exercer suas atividades de intermediagdo com a bolsa de
valores e de mercadorias, dependem ainda de autorizagdo da CVM.

Cabe ressaltar-se que, Fortuna (2013) destaca como sendo as principais
atividades exercidas pela CTVM sdao: administrar carteiras e custodiar valores
mobiliarios; operar no mercado aberto; intermediar ou realizar operacdes de cambio;
efetuar langcamentos publicos de acdes; e operar nas bolsas de valores e de
mercadorias.

Deste modo, destaca-se que as CTVM sdo empresas responsaveis por
negociar no mercado de capitais, e intermediar negociacdes por conta de terceiros,

ou seja, seus clientes.

2.1.6 Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios — DTVM

As Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios — DTVM sao
organizac6es que foram credenciadas pelo BC a operar com titulos e valores
mobiliarios. As DTVM nao possuiam acesso a bolsa de valores e mercadorias, como
possuem as CTVM, mas segundo Fortuna (2013, p. 40) “ A decisdo Conjunta 17 do
BC e da CVM, de 02/03/09, autorizou as DTVM a operarem diretamente nos
ambientes e sistemas de negociacdo dos mercados organizados de bolsa de valores
negociando agoes. ”

Ainda segundo Fortuna (2013), as atividades de DTVM e CTVM s&o muito
similares, e podemos destacar algumas das atividades principais da DTVM como:
subscricao de titulos e valores mobiliarios para revenda; intermediacé&o na colocacao
de emissdes de capital no mercado; operar em bolsa de mercadorias e futuros; e
ainda, operacdes em mercado aberto, de acordo com exigéncias do BC.

Portando conforme Fortuna (2013), as principais funcbes seriam a
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subscricdo de titulos de valores mobiliarios, atividades de intermediacdo e
negociagao no mercado.

Portando cabe ressaltar que as DTVM possuem praticamente as mesmas
funcdes das CTVM, e hoje estéo liberadas para operarem diretamente na bolsa de
valores, autuando principalmente na intermediacdo de negdcios no mercado de

capitais.

2.1.7 AcOes

E por meio do mercado de agdes que as sociedades de capital aberto
conseguem captar 0s recursos necessarios para o seu desenvolvimento, e com isso,
assumem um compromisso de remunerar seus acionistas por conta do capital nela
aplicado, e além de seus resultados futuros. Portanto Fortuna (2013, p. 581)
conceitua acées como: “ [...] a menor parcela do capital préprio de uma sociedade
por acgoes. ”

Segundo Fortuna (2013) as acdes podem ser classificadas como
ordinarias, que possuem direito a voto, ou preferenciais, da qual possuem a
preferéncia no recebimento de lucros, seja como dividendos ou juros sobre capital
proprio.

Ainda segundo Fortuna (2013) o mercado de acfes € dividido em dois
segmentos, sendo eles, 0 mercado primario onde as acdes sdo comercializadas pela
primeira vez ap0s a sua emissao, e o0 mercado secundario, que é no qual as acdes
sdo comercializadas por meio da bolsa de valores, no caso no Brasil pela
BM&FBOVESPA.

Deste modo diz-se que uma acdo € uma pequena parcela de capital de
empresa, sdo uma das formas que essas organizacbes possuem para captar
recursos e por isso possuem a tendéncia de remunerar os acionistas que S80 0s
compradores desta parcela de capital, com lucros, dividendos ou juros sobre capital

préprio de acordo com os resultados obtidos por essa sociedade.
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2.2 PRINCIPIOS DA ANALISE TECNICA

A analise técnica € um método bastante poderoso de analise das
tendéncias de mercado, sendo assim, de acordo com Correia (2008), ela esta
baseada em trés principios, que sdo os pilares de uma boa compreensdo das
analises e dos gréficos.

Pode-se dizer ainda, que segundo Matsura (2013, p. 22) estes principios,
“[...] formam a base conceitual para o desenvolvimento de uma grande variedade de
técnicas ou estudos. E preciso entender e acreditar na validade desses principios,
para haver coeréncia na interpretacdo técnica dos graficos. ”

Portanto estes principios sdo a base da analise técnica, e seu
entendimento é primordial para o seu correto entendimento e aplicacdo. Em seguida
serdo apresentados os principios levantados pelos autores que sdo: O preco
desconta tudo; O preco tem tendéncia; e A histdria se repete.

2.2.1 O Preco desconta tudo

Este principio para Correia (2008) é a base da andlise técnica, o autor
considera que para o analista grafico, a compreenséo sobre a variagdo dos precos

nao é de importancia alguma, e sim entender esse principio é primordial.

Esse principio significa que todas as possiveis e validas opinides
sobre um determinado ativo j& foram levadas em consideragéo e
estdo expressas no grafico. Nele temos todas as informacdes
relevantes, tais como: macroeconomia, opinido dos profissionais de
mercado, conjuntura setorial, balanco de empresas, fatores politicos,
andlises fundamentalistas etc. (CORREIA, 2008, p. 65).

Segundo Matsura (2013, p. 23), “Nao € importante saber POR QUE os
precos se movem em uma determinada direcdo; os motivos podem ser 0S mais
diversos e, na maioria das vezes, dificeis de descobrir.” Ainda segundo Matsura
(2013), o mais importante & saber a hora de comprar e vender, sem ter que entender
0 motivo das variacdes dos precos, e além disso, € entender como o mercado

interpreta e age perante essas oscilagdes.
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Portanto este principio, diz que, todas as variacdes de mercado ja se
encontram descontadas no preco, logo, o analista grafico deve identificar apenas o

momento ideal para negociar as acoes.

2.2.2 O Prego tem tendéncia

E comum as pessoas pensarem que o mercado se move de forma
aleatdria, que ndo se pode prevé-lo, que tudo depende da sorte, segundo Correia
(2008) isso seria um verdadeiro caos, mas o mercado ndo é aleatdrio, e sim, €
possivel prever oscilacdes e obter certas vantagens.

Ainda segundo Correia (2008, p. 67), “[...] esses precos movem-se
seguindo um padrdo ou tendéncia e que, quando descobrimos que tendéncia é
essa, torna-se facil nos posicionarmos e tirarmos vantagens dela.”

As tendéncias em relacdo as oscilagcbes dos precos de acordo com
Matsura (2013), sé@o oriundas do comportamento do investidor. Os precos refletem a
percepcdo do investidor em relacdo ao mercado, sendo assim, por mais que 0sS
precos oscilem, eles possuem sempre uma tendéncia.

Deste modo, este principio diz que o preco sempre terd uma tendéncia a
seguir, e o comportamento dos investidores, sempre levara o preco de acordo com

essa tendéncia, e saber identifica-la € primordial para o sucesso da analise técnica.

2.2.3 A Histéria se repete

S&do0 as pessoas que movem o mercado, e segundo Correia (2008, p.67)
“[...] pessoas que, na maioria das vezes, tomam decisfes baseadas nos sentimentos
de medo e ganancia, os quais geram o que chamamos de preco de memoria.”

O mercado segundo Matsura (2013), segue uma légica de perda e ganho,
do medo e da ganancia. Para Correia (2008), as pessoas que compraram
determinadas ac¢0es e obtiveram lucro, lembram deste ganho, e por isso, compram
novamente, jA as pessoas que nao compraram, mas viram que todos obtiveram

ganhos, tendem a comprar, e assim também acontece com a perda.
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O comportamento da massa acompanha determinados padrdes que
se repetem ao longo do tempo. A repeticdo destes padrdes,
registradas no grafico, aumenta a previsibilidade do mercado. A
Analise Técnica existe porque a historia sempre se repete, com
pequenas diferencas, mas com padrées graficos recorrentes.
(MATSURA, 2013, p. 25, grifo do autor).

A afirmacédo anterior também é confirmada por Correia (2008, p. 69) “[...]
podemos pensar no grafico como um medidor da emocdo que esta dominando o
mercado em um dado momento e que esses sentimentos se repetem ao longo do
tempo”.

Portando segundo os autores, compreender os modelos que se formam a
partir das decisdes tomadas pelos aplicadores, torna possivel obter padrées gréaficos
gue possibilitam ganhos nas operacoes.

2.2.4 Conceitos de andlise técnica

A andlise técnica segundo Fortuna (2013) é conhecida como Escola
Grafica ou Técnica, e estd baseada na andlise grafica, por meio de métodos de
analise que possuem como base os volumes e os precos de comercializagdo das
acoes.

Para Piazza (2010, p. 20), uma outra forma de conceituar a Analise

Técnica é que:

[...] se interessa pela andlise gréfica do histdrico de precgos da acao, e
pelo seu desempenho ao longo de diversos periodos de tempo. Para
tanto, disp8e de uma infinidade de ferramentas capazes de gerar uma
previsdo aproximada para os proximos movimentos de prec¢os. Afinal,
€ preciso haver uma forma de traduzir o que esta ocorrendo no
mercado, assim como tentar avaliar a proxima tendéncia, pois ndo se
pode aplicar recursos numa acao qualquer, escolhida sem nenhum
critério légico de selecao.

Pode-se dizer a partir de Moore (2012), que a analise técnica ndo esta
preocupada com o motivo das oscilagbes dos precos, mas em como pode aproveitar
essas oscilagbes no mercado. O importante para Correia (2008, p. 63) “[...] €
compreender como estdo agindo no momento as leis de procura e oferta para, a
partir dai, tracar os provaveis movimentos do mercado, pelo estudo dos padrbes

histéricos de movimentacao dos precos.”



25

E por fim para Correia (2008, p.65) “[...] vocé descobrird que a andlise
técnica é uma ferramenta que vai ajuda-lo a entender o comportamento das pessoas

gue operam no mercado, sendo deste modo tanto ciéncia como arte.”

2.2.5 Tipos de gréficos

A Andlise Técnica, ou grafica como também € conhecida, possui nos
gréficos, a sua ferramenta de trabalho. Séo eles, que podem revelar as oscilagdes,
os padrbes e as tendéncias, necessarias para se obter ganhos no mercado de
capitais, utilizando-se esta técnica.

Segundo Bruni (2007), graficos demonstram de uma forma simples as
mais diversas informacdes contidas em diferentes fontes de dados. Facilitando
assim a compreensao dos dados de uma maneira facil e eficaz. Um analista técnico
faz uso dos gréficos, pois eles demonstram a realidade na demanda de compra e
venda de determinadas acfes, e para Piazza (2010, p. 26) “ [...] € a melhor
transcricao possivel do momento presente do mercado. ”

Existem muitos tipos de graficos e também varias maneiras de se
representar as oscilacbes do mercado, sendo assim, Correia (2008), diz que é
imprescindivel compreender como nascem as indicacbes dos graficos, ja que é
assim que o mercado se comunica e passa suas tendéncias e padroes.

Segundo Piazza (2010, p. 26), os graficos podem representar:

[...] o comportamento exato de uma ag¢éo ao longo de um periodo de
tempo. Mas ndo é sO isso. Representa, também, todas as
expectativas dos participantes do mercado que, hum duelo constante,
geram o equilibrio perfeito, ou seja, um ponto em que as forgas se
igualam. Em cada novo instante do mercado, em cada novo segundo,
um novo ponto de equilibrio é disputado e desenhado nos graficos,
que serdo visualizados pela massa de investidores.

Pode-se dizer que os graficos sdo um dos jeitos mais simples de
demonstrar certas informacdes, e para o trabalho do analista técnico estes gréaficos
sao imprescindiveis para o exercicio de suas fungdes, ja que, os graficos de analise
do mercado sempre estdo aptos a revelar diversas oportunidades. Os principais
tipos de gréaficos utilizados na Analise Técnica, sdo basicamente trés modelos:
Linhas, Barras e Candlestick. Vale destacar que este trabalho abordara apenas os

graficos de Candlestick, que serdo demonstrados a seguir.
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2.2.5.1 Candlestick

Segundo Correia (2008), apenas em 1990, o ocidente foi apresentado a
um dos maiores instrumentos que eram utilizados pelos investidores orientais, que
foram os Candlestick. Ja que todas as decisdes na andlise técnica se baseiam nos
graficos, quanto mais informacdes eles puderem demonstrar, maior serd a
probabilidade de se obter sucesso.

Os gréficos de Candlestick segundo Piazza (2010) possuem cinco
informacdes, que seriam: o preco de abertura e fechamento, a maxima e a minima,
e, em relacdo ao movimento, se este foi de baixa ou de alta. Além disso, Correia
(2008) ainda destaca que os Candlestick permitem, identificar a oferta e a demanda,
sabendo quem esta no controle, se sdo os vendedores ou os compradores, e
também, possibilita a percepcao das tendéncias ou das corre¢cdes no mercado. A

seguir encontra-se uma figura sobre o funcionamento do Candlestick:

Figura 1 — Candlestick

Candlestick Candlestick
de Alta de Baixa
Maximo Maximo
Fechamento -------------- om0 oSosssaaaamn """ - Abertura
Abertura ---—----------- T D - Fechamento
Minimo Minimo

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

A figura anterior demonstra de forma clara e objetiva o funcionamento do
grafico de Candlestick, podemos ressaltar ainda, que o emprego das cores verde e
vermelho, se da, para um maior destaque entre os periodos de alta e baixa
respectivamente, porém, a descendéncia oriental do grafico de Candlestick, indica

para o uso de branco e preto, para alta e baixa respectivamente.
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2.2.5.2 Periodicidade do Gréfico

O periodo do gréfico é considerado uma das partes mais importantes para
a analise técnica, segundo Correia (2008) a periodicidade demonstra qual foi o
tempo necessario para criar um novo Candlestick, este tempo, pode ser
demonstrado desde minutos até anos, e ainda que os graficos mais comuns ou 0s
mais utilizados sé&o: diario, semanal, mensal e até anual.

Lemos (2015) esclarece que ha um tempo ideal para cada tipo de
negécio, em tese, 0 autor destaca que quanto maior a liquidez do ativo que esta
sendo negociado, menor deve ser o tempo do grafico, e claro, quanto menor a
liquidez, maior deve ser o periodo.

Porém Matsura (2013) reconhece que o periodo mais comum € o diario,
devido aos precos de abertura, fechamento, minimo e maximo serem mais
relevantes, ja que a tendéncia, € o mercado fazer projecdes diarias de suas
operacoes.

Portando vale destacar que a analise técnica abrange graficos de
diferentes periodos, e principalmente atende as necessidades para investidores de

curto, médio e longo prazos.

2.3 TENDENCIA

Um dos principais pontos a serem identificados nos gréficos de analise
técnica sdo a tendéncia de determinado ativo, ou seja, a forma em que o mercado
esta fluindo ou se deslocando.

Para Lemos (2015, p. 65) “A tendéncia dos precos é a direcao para a qual
0 mercado esta se movendo.” Ainda segundo o autor, a principal finalidade seria
identificar o inicio de uma tendéncia, para que assim, possa se obter o maior lucro
possivel em uma Unica operacao.

Portanto para Abe (2009, p. 54) tendéncia é “[...] o movimento principal
gue um ativo esta fazendo, identificado por seu padrdo de topos e fundos.” Logo
pode-se dizer que as principais tendéncias sdo: alta, baixa e lateral. A seguir

encontra-se 0s conceitos de cada linha de tendéncia.
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2.3.1 Linhas de tendéncia de alta, baixa e lateral

As linhas de tendéncia sao definidas em trés tipos, como ja se evidenciou
anteriormente, sendo assim, segundo Correia (2008), estas tendéncias tendem a se
formar conforme a variacédo dos ativos, e sdo classificadas conforme se formam os
topos e os fundos no grafico.

Para Abe (2009) a tendéncia lateral € encontrada quando os precos dos
ativos formam topos e fundos nivelados, ou sem direcdo. Ja para o autor a tendéncia
de alta acontece devido a um crescimento dos topos e fundos, ou seja, cada topo é
imediatamente superior ao anterior, e 0 mesmo acontece com os fundos.

Ja a tendéncia de baixa para Abe (2009), acontece devido a uma queda
dos topos e fundos, ou seja, cada topo é imediatamente inferior ao anterior, e 0

mesmo acontece com os fundos. Abaixo pode-se demonstrar as linhas de tendéncia.

Figura 2 — Linhas de Tendéncia

TENDENCIA DE ALTA TENDENCIA DE BAIXA TENDENCIA LATERAL
picos e vales ascendentes picos e vales descendentes picos e vales sem dire¢do

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Na figura anterior pode-se evidenciar de forma clara os padrdes dos trés
tipos de tendéncia, ficando assim, mais facil identifica-los no momento da anélise ao

grafico de precos.

2.4 SUPORTE E RESISTENCIA

O suporte e a resisténcia segundo Abe (2009), sdo considerados 0s
principais conceitos na analise técnica, um bom entendimento destes elementos, sao
peca chave para se obter bons resultados.

Para Matsura (2013), o mercado é uma grande batalha de vendedores e
compradores, ao identificarmos uma predominancia de compradores, temos uma

tendéncia de alta, ja na tendéncia de baixa, predominam os vendedores. Logo, para
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o autor, quando ha uma reversédo na tendéncia de alta, que seria os vendedores se
tornarem igualmente ou até mais ativos, temos 0 conceito de resisténcia, j& na
reversdo de baixa, encontramos O suporte, que €, 0 momento em que OS
compradores passam a intervir no mercado de forma igualitaria ou até superior aos
vendedores.

Ainda segundo Matsura (2013), uma maior demora em 0 movimento
superar um suporte ou uma resisténcia, significa uma maior relevancia para tal
suporte e ou resisténcia, 0 autor ainda complementa que, normalmente com o
rompimento do suporte ou resisténcia, temos aumento no volume de negdcios do
ativo em questao.

Segundo Lemos (2015), ao encontrarmos fundos em uma tendéncia de
baixa, onde a onda de compradores passa a ser maior, de forma que interrompe ou
até mesmo possa reverter a tendéncia, encontramos 0s suportes, e sua
representacdo gréfica € indicada por uma linha horizontal ligando a maioria dos
fundos.

Ja a resisténcia para Lemos (2015), seria inversamente proporcional ao
suporte, sendo assim, € encontrada ao identificarmos uma forca vendedora maior,
que interrompe ou até mesmo reverta uma tendéncia de alta, logo, é representada

por uma linha horizontal que liga a maioria dos topos.

Figura 3 — Suporte e Resisténcia

Resisténcia

Resisténcia

Resisténcia

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Na figura anterior, podemos destacar as formacoes de topos de fundos,

que sao conhecidas como os pontos de suporte e resisténcia, que seriam, 0S
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momentos em que a forca de compradores e vendedores se estabilizam, e

demonstram que o mercado n&do quer ultrapassar o patamar de precos atingido.

2.5 VOLUME

Na analise técnica, o analista grafico pode utilizar de alguns indicadores
ou dados técnicos que ajudam na tomada deciséo, estes indicadores sdo usados
como forma de confirmacdo para determinado evento ja identificado, e um destes
dados técnicos é o volume.

Segundo Lemos (2015), volume pode ser caracterizado como sendo o
namero total de negocios envolvendo determinado ativo, ou seja, papéis que
mudaram de dono durante o periodo selecionado. O volume é uma ferramenta de
confirmagédo, da qual acompanha determinada tendéncia j& identificada no gréfico.

Portanto Correia (2008) destaca que, quando ha uma tendéncia de alta,
acredita-se que o volume cresca, devido a valorizacdo dos papéis e recue com a
desvalorizacdo, ja em uma tendéncia de baixa, acredita-se que o volume cresca com
a desvalorizagéo, e recue com a valorizagéo.

Deste modo, o volume é de suma importdncia como elemento de
confirmacédo da for¢a de atuacéo do mercado, e sua variacado deve ser considerada

nos momentos da tomada de deciséo por parte do investidor.

2.6 INDICE DE FORCA RELATIVA

O Indice de Forca Relativa ou IFR, é conhecido como um dos indicadores
mais usados pelos analistas técnicos, segundo Abe (2009) este indicador demonstra
a forca dos vendedores e compradores, por meio das oscilacbes nos precos de
fechamento, sendo demonstrado por uma linha tracada, que varia entre 0 e 100. A

figura 04, exemplifica o calculo do IFR.

Figura 4 — Célculo do indice de Forca Relativa — IFR
IFR =100 - (100 / (1+FR))

IFR = indice de Forca Relativa
FR = Média de Fechamento em Alta / Média de Fechamento em Baixa

Fonte: Elaborado pelo autor (2016)
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Ainda para Abe (2009, p.151), o principio do IFR de “ [...] um ativo ndo
consegue seguir em uma diregcdo por muito tempo sem corrigir seu movimento ou
inverté-lo — é o principio de todos os indicadores. ” As variacfes do IFR ajudam na
identificacdo dos periodos de compra e venda. Inicialmente as bases para
determinar o momento de compra e venda eram, 30 e 70 respectivamente, porém
segundo o autor, deve-se tracar uma linha de resisténcia no indicador, pois, cada
ativo possui niveis diferentes de IFR.

Segundo Matsura (2013), ao identificar uma forca de compradores, o IFR
possui a tendéncia de se aproximar de 100, j& quando a forca dos vendedores é
identificada, o IFR possui tendéncia de se aproximar de 0. Logo, destaca-se que,
guando o IFR atingir sua linha de referéncia inferior, e logo em seguida, retornar
acima dela, encontra-se assim uma oportunidade de compra, e 0 inverso se
encontra para as oportunidades de venda.

Portanto, o IFR é um dos principais indicadores da andlise técnica, seu
uso em conjunto com outros indicadores, aumenta significativamente as chances de

se obter sucesso, e diminuir riscos de perdas.

2.7 MEDIA MOVEL SIMPLES

A média movel simples, é um indicador também muito usado pelos
analistas técnicos, é considerado segundo Abe (2009, p. 127) “[...] rastreadores de
tendéncia, ou seja, indicam a tendéncia do mercado.”

Ainda para Abe (2009), a média moével simples é simplesmente a média
dos precos em determinado periodo, e estdo sempre em movimento de acordo com
o tempo. O autor ainda destaca que, sua interpretagdo acontece através de sua
inclinacdo, ou seja, quando for ascendente, possui tendéncia de alta, descendente,
de baixa, e horizontal um momento de indecisdo do mercado.

Segundo Lemos (2015), quando um preco possui uma volatilidade alta,
uma meédia movel simples, ajuda na identificacdo das tendéncias do ativo. Lemos
(2015) ainda conclui que a média movel sempre vai acompanhar o preco do ativo e
as oscilacdes do mercado de uma determinada distancia, que pode variar, de acordo

com o periodo utilizado.
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Figura 5 — Média Mével Simples

08/06/2012: W PETR4 0:19.05 H: 19.20 L: 18.66 C:18.88 = MA®dia Mi*vel Simples(20) 19.00 ® Blssola do Investidor

(D) TEMPO REAL
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Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Deste modo, conclui-se a partir da figura anterior que, a média médvel
simples é mais um indicador necesséario para o analista grafico, mas que seu uso
isolado, ndo garante ao investidor ganhos futuros, mas quando combinado com
outros indicadores, demonstra ser um oOtimo instrumento de confirmacdo de

tendéncia.

2.8 BANDAS DE BOLLINGER

As Bandas de Bollinger fazem parte de um grupo de indicadores muito
utilizados pelos analistas gréficos, ela é considerada um indicador de volatilidade do
mercado, segundo Matsura (2013, p. 102), entende-se que “[...] a volatilidade
sempre reverte para o seu ponto médio.”

Para Correia (2008), as Bandas de Bollinger surgiram quando John
Bollinger observou que além dos periodos de volatilidade, haviam momentos em que
0 mercado se estabilizava, ou seja, sempre 0s ativos buscavam uma zona neutra, ou
de equilibrio. Ainda segundo o autor, foi a partir destas analises que ele criou as
bandas, que seriam uma combinacdo de trés linhas formadas no gréafico, uma no

centro, que seria a média simples do preco de fechamento, uma superior, que seria
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a combinacédo da soma de duas vezes o desvio-padrédo da linha central, e a inferior,
a diminuicdo de duas vezes o desvio-padrdo da linha central.

Abe (2009) destaca que, ao encontrarmos uma diminuicdo da volatilidade,
identificamos assim, um momento de calmaria no mercado, e isto indica que os
ativos estdo proximos de iniciar um novo movimento. Ainda para Abe (2009),
identificamos esta volatilidade sempre que as bandas se estreitam, o que indica
baixa volatilidade, e quando elas se expandem, é onde encontramos a alta
volatilidade, o rompimento das bandas, indica na maioria das vezes, uma mudanca

de comportamento do ativo, seja para baixo ou para cima.

Figura 6 — Bandas de Bollinger

08/07/2011: = BBDC4 O: 29.95 H: 30.05 L: 29.57 C:29.65 ® Blissola do Investidor
™ KELT(10,2,20) U: 31.10 L: 28.77 EMA: 29.94
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Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Portando, destaca-se na figura anterior os momentos em que ha o
rompimento da banda, indicando assim, as mudancgas no comportamento dos ativos,

podendo assim, sinalizar tanto para compra, como para venda.

2.9 PRINCIPAIS PADROES DE CANDLESTICK

Neste tOpico apresenta-se 0s principais padrdes de candlestick, dos

quais, a grande maioria serad abordada durante a pesquisa deste trabalho, e que
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possuem conjuntamente com outros indicadores, a finalidade de ajudar na tomada

de decisao para venda ou compra de determinado ativo.

2.9.1 Martelo e martelo invertido

Ambos os padrbées segundo Abe (2009) sdo encontrados logo ap6s uma
tendéncia de baixa, ou até uma correcdo repentina do mercado em poucos dias, e
por terem abertura e fechamento muito proximos, indicam certa indecisdo do
mercado, sua sombra acentuada, confirma ainda mais esta tendéncia.

O Martelo é um dos principais padrées de candlestick, e é considerado,
um padrdo de alta, para Debastiani (2007), € um desenho de um uUnico candlestick,
gue possui como principal caracteristica, um corpo pequeno, ou seja, abertura e
fechamento proximo, porém com uma sombra inferior grande, que seria a minima do
dia bem acentuada, quanto maior esta sombra, mais confiavel. O autor ainda
destaca que, a sombra superior, ou a maxima do dia, deve ser nula ou insignificante,
para assim, ser considerado o padrao Martelo.

J4 o Martelo Invertido segundo Matsura (2013), seria o contrario do
Martelo normal, sendo assim, possui um candlestick de corpo pequeno, com
abertura e fechamento proximo, porém, sua sombra € superior, que seria a formacao
da méaxima do dia, e quanto mais acentuada esta sombra superior, mais confiavel. E
ainda para o Martelo Invertido, sua formacdo de sombra para minima deve ser nula

ou insignificante, s6 assim é considerado o padréo de Martelo Invertido.

Figura 7 — Martelo e Martelo Invertido

Martelo Martelo Invertido

TR

Fonte: Bussola do Investidor (2016)
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Na figura anterior, destaca-se os padrdoes de Martelo e Martelo Invertido,
um padrdao muito encontrado, que seria de reversdo para alta. Ressalta-se ainda

que, este padrao pode ser um candlestick tanto de alta como de baixa.

2.9.2 Engolfo de alta e de baixa

O Engolfo, ou padréao envolvente como também é conhecido, encontra-se,
segundo Debastiani (2007), sempre ap0s uma tendéncia de baixa para o Engolfo de
Alta, e uma tendéncia de alta para o Engolfo de Baixa, caso sejam encontrados fora
de uma destas tendéncias, ndo séo considerados relevantes para a analise.

Para Abe (2009), o Engolfo de Alta € um conjunto de dois candlestick,
sendo que, o primeiro € negativo, e 0 segundo positivo, que possui um tamanho
maior que envolve todo o primeiro candlestick, destaca-se ainda, que estes corpos
podem possuir sombra tanto inferiores, quanto superiores.

Ainda se complementa segundo Matsura (2013), que o Engolfo de Baixa
€ exatamente o contrario do engolfo de alta, e que, ambos os padrées demonstram
uma reversao na forca do mercado diferente ao dia anterior, demonstrando que o

ativo tende a virar sua tendéncia.

Figura 8 — Engolfo de Alta e de Baixa

Engolfo de Baixa Engolfo de Alta

l

|

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Portanto, na figura anterior demonstra-se os Padrdes de Engolfo de Alta e
de Baixa nos graficos de Candlestick, ressalta-se ainda que, quando encontrado fora
de tendéncia de alta e de baixa, ndo deve ser considerado para fim de tomada de

decisao.
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2.9.3 Harami de alta e de baixa (mulher gravida)

O padrao Harami segundo Abe (2009), significa mulher gravida na lingua
japonesa, onde o Candlestick inicial € a mée, e o subsequente o filho, sdo padrbes
considerados de reverséao, tanto de baixa, quanto de alta.

Para Debastiani (2007), o Harami de Alta, é a formag¢do de dois
Candlestick, sendo o inicial de baixa com corpo longo, e 0 subsequente um pequeno
Candlestick de alta, porém, este de alta deve ter o corpo e suas sombras dentro do
corpo do anterior, ou seja, a maxima e minima devem estar dentro da abertura e
fechamento do dia anterior.

Destaca-se ainda que segundo Matsura (2013), o Harami de Baixa é
exatamente o contrario, onde, o Candlestick Inicial é de alta, e o subsequente de

baixa, porém segue o mesmo padrao para abertura e fechamento do Harami de Alta.

Figura 9 — Harami de Alta e de Baixa

Harami de Alta Harami de Baixa
I l , |

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Conforme a figura anterior, pode-se identificar os padrbes de Harami,
onde, é possivel perceber um Candlestick muito maior, seguido de um menor,
chegando assim a lembrar uma mulher gravida, sua traducdo do japonés. Destaca-
se ainda que, este padrdo encontrado fora de uma tendéncia, ndo pode ser

considerado na tomada de decisdo para a compra ou venda de um ativo.

2.9.4 Doji de alta e de baixa

O padréo de Doji € um dos padrbes mais encontrados no Candlestick, e
para Debastiani (2007), demonstram principalmente a indecisdo do mercado em

relacéo a tendéncia que o ativo estava caminhando.
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Para Abe (2009) o padrdo de Doji é encontrado sempre que o preco de
abertura e fechamento sdo ou quase sao iguais, com uma variacdo quase
imperceptivel, ainda é possivel que haja mudancas durante o dia, ou durante o
periodo do Candlestick, criando assim as sombras, porém a abertura e o fechamento
ficam praticamente iguais.

Segundo Matsura (2013), o Doji € uma importante ferramenta para
identificar as indecis6es de compradores e vendedores com o mercado, onde ha um
equilibrio de forcas, formando assim um Candlestick estavel durante o periodo, o
mesmo ainda pode ser confirmado, com a reversao do mercado no Candlestick nos

dias seguintes.

Figura 10 — Doji de Alta e de Baixa

tD i

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Conforme a figura anterior, pode-se perceber a formacéo do Doji, onde o
corpo é nulo ou insignificante, demonstrando assim, a indecisdo do mercado. Este
padrdo ndo segue tendéncia, podendo assim, ser encontrado a qualquer momento
no gréafico, sua confirmacdo se da pela forca da reversdo nos dias seguintes,

conforme a figura demonstra.

2.9.5 Marubozu de alta e de baixa

O Marubozu é mais um padrdo grafico de Candlestick, segundo Matsura
(2013), é muito encontrado em ativos que possuem grande volatilidade, e sua
traducéo significa careca em portugués, demonstra um dia longo de alta ou de baixa.
Para Abe (2009) o Marubozu € um Candlestick grande com sombras

praticamente nulas ou inexistentes, ou seja, a maxima e minima, S40 as mesmas
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que abertura e fechamento, e podem ser tanto de baixa, quanto de alta, sendo
assim, eles representam o dominio de compradores ou de vendedores.

Ainda segundo Debastiani (2007), o tamanho do Candlestick, quanto
maior o seu comprimento, e menor as sombras em suas extremidades, mais
relevante o seu papel durante a andlise, como principio para identifica-lo, o autor
destaca que, o tamanho do Candlestick deve se diferenciar dos demais encontrados
no periodo do gréfico. Destaca-se ainda que, o Marubozu € usado como
confirmacédo para tendéncias ou até para anteceder as reversdes em determinado

ativo.

Figura 11 — Marubozu de Alta e de Baixa

Marubozu de Alta Marubozu de Baixa

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Portanto na figura anterior pode-se identificar o padrao de Marubozu, que
€ um Candlestick longo, com sombras insignificantes e que demonstram a
superioridade de compradores e vendedores, e confirmam as tendéncias ou

antecedem as reversoes.

2.9.6 Star (Estrela)

A Estrela € um padréo de Candlestick muito encontrado, porém, dificil de
ser identificado, para Debastiani (2007), o que identifica uma Estrela é a sua posi¢ao
frente aos Candlestick ao seu redor, pois em muitos casos, ela é facilmente
confundida com outros padrdes.

Debastiani (2007), complementa que, deve haver uma pequena distancia

entre o corpo dos Candlestick anterior e posterior, chamado de Gap, ou seja, eles



39

ndo podem se sobrepor, ou possuir inicio e fim na mesma posi¢cdo, caso iSso
aconteca, ndo pode ser considerado uma Estrela.

Segundo Abe (2009), em uma tendéncia de baixa, a Estrela se forma com
um Gap de baixa, onde os investidores passam a ter uma certa indecisdo do
mercado, no dia seguinte, o ativo abre com um Gap de alta, que demonstra a for¢ca
dos compradores, levando o ativo para a reverséao de sua tendéncia anterior. Para o
autor, o inverso também é encontrado em tendéncias de alta, criando uma reversao

para baixa.

Figura 12 — Star (Estrela)
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Cangle de bzika com
corpo longo

- Congiedealtzcom
corpo longo

Congdie de bzixz ou alts

com corpocurto shaiko
do congie anterior

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Portando, na figura anterior encontramos o padrdo Estrela em uma
tendéncia de baixa, no qual é possivel perceber a mudanca na tendéncia,
revertendo o ativo para alta. Esse mesmo padrao também pode ser encontrado em

tendéncia de alta, revertendo o ativo para baixa.
2.9.7 Nuvem negra ou tempestade a vista

O padrao Nuvem Negra, ou também como é conhecido, Tempestade &
Vista, segundo Debastiani (2007), seria oriundo da relagdo com a natureza, onde a
nuvem negra sinaliza a chegada de uma tempestade.

Ainda para Debastiani (2007), este padrdo é encontrado em uma
tendéncia de alta, ou um pequeno movimento de alta, onde o dia anterior é uma
razoavel alta, e o dia seguinte abre acima do fechamento do dia anterior, e fecha em
baixa avancando no corpo do dia anterior, mas nunca o envolvendo, formando

assim, um grande dia de baixa.
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Segundo Abe (2009), o ativo se encaminha para um movimento de alta,
seguindo a tendéncia, até que, o ativo abre acima do fechamento do dia anterior,
mas a pressdo de vendedores aumenta, jogando assim, o ativo para baixo. E
Matsura (2013), destaca que, a Nuvem Negra é um indicativo de reversdo do
mercado para baixa, onde a forca de vendedores se intensifica, jogando o ativo para
baixo. Ainda segundo Matsura, € o momento ideal para rever sua poOSi¢Gdo no

mercado, e garantir seus ganhos, ou minimizar suas perdas.

Figura 13 — Nuvem Negra ou Tempestade a Vista

Tempestade

Fonte: Bassola do Investidor (2016)

Conforme a figura anterior, pode-se visualizar o padrao de Nuvem Negra,
onde, o mercado encontra-se em uma tendéncia de alta, e de repetente abre o dia
confirmando esta tendéncia, porém os vendedores reagem, jogando assim, o preco
do ativo para baixo, demonstrando assim, a indecisdo do mercado, e sinalizando a

uma reversao de tendéncia.

2.9.8 Gap de alta e de baixa

Nos padrées de Candlestick, pode-se encontrar os Gap’s, que segundo
Matsura (2013, p. 70) € “ [...] um movimento no qual ocorre uma descontinuidade
dos pregos: o pre¢o da um salto ou uma queda, formando um intervalo em que néo
houve negdcio. ”

Para Abe (2009), a confirmacdo de um Gap, se da quando é encontrado
um intervalo completo entre os Candlestick, ndo podendo haver o contato das

sombras, para que assim possa se dizer que é um Gap. Ainda segundo o autor,
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estes padrbes sdo mais facilmente encontrados em gréficos de periodos menores,
ou seja, os diarios e aqueles de uma hora, ou até de quinze minutos.

Debastiani (2007) complementa que o Gap de Baixa aparece em uma
tendéncia de baixa, onde comeca com um Candlestick de baixa, e no periodo
seguinte, abre com um Gap para baixo, fechando o dia com uma queda no ativo.
Este padréo € considerado de continuacdo, ou seja, ele confirma a tendéncia do
ativo, podendo ser encontrado em tendéncias de baixa e de alta, sempre

confirmando o que os graficos ja sinalizam.

Figura 14 — Gap de Alta e de Baixa
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Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Na figura anterior, pode-se encontrar os padroes de Gap de Baixa e de
Alta, onde possuem a finalidade de confirmar a tendéncia do mercado, conforme sua
colocacdo no gréfico, eles demonstram principalmente a forca que se sobrepde

naquele periodo.

2.9.9 Enforcado

O Enforcado é um padrédo de Candlestick também muito encontrado, para
Abe (2009), seria o contrario do Martelo, onde este € um padréo de reversdo para
baixa, ou seja, demonstram a desconfian¢ca do mercado naquele determinado ativo.

Segundo Debastiani (2007), este padrdo é caracterizado por possuir um
corpo pequeno, uma longa sombra inferior, que obrigatoriamente deve possuir o
dobro do corpo, e esta sombra quanto maior, mais significante € o padrao, ja a

sombra superior, deve ser, insignificante ou nula. Debastiani (2007, p. 91) ainda
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destaca que: “O nome Enforcado se deve ao fato de a figura lembrar um homem
pendurado pelo pescoc¢o. Demonstra que a tendéncia ja esta “estrangulada”.”
Matsura (2013) complementa que este padrdao demonstra o mercado
abre, e negocia muito proximo da maxima, os compradores estdo vendendo seus
ativos, e como consequéncia, os compradores perdem sua forca frente aos
vendedores, sendo assim, a tendéncia principal € o ativo mudar sua posi¢ao para
baixo, o que indica assim a eminente possibilidade de venda, seguindo a forca de
tendéncia do ativo em questéo, possibilitando assim, diminuir as perdas decorrentes

da manutencéo da posicao.

Figura 15 — Enforcado

Enforcado

0

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Portanto, a figura anterior demonstra o padrao Enforcado, onde o
mercado encontra-se fadigado, o que leva a uma reversdo de posicdo e de

tendéncia do ativo.
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3 METODOLOGIA DE PESQUISA

Neste capitulo, descreve-se o enquadramento metodoldgico do presente
estudo, além disso, apresentam-se 0s procedimentos utilizados para coleta e anélise

dos dados, e ainda, por fim, as limitagdes encontradas durante a pesquisa.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

O método de analise deste estudo serd o método dedutivo, que segundo
Silva (2003) diz que, no inicio h4 uma alegacdo considerada como padrédo, e o
instante de conclusédo é considerado como o resultado, do qual passa pelo principio
de que se todas as alegacfes forem verdadeiras, o resultado também devera ser
verdadeiro.

Em relacdo a andlise dos dados utiliza-se uma abordagem qualitativa. De
acordo com Creswell (2007), os estudos com esta metodologia usam diferentes
meétodos de investigacdo, andlise e coleta de dados.

Conforme Oliveira (1999, p.117):

[...] pesquisas que se utilizam da abordagem qualitativa possuem, a
facilidade de poder descrever a complexidade de uma determinada
hipétese ou problema, analisar a interacdo de certas variaveis,
compreender e classificar processos dindmicos experimentados por
grupos sociais, apresentar contribuicbes no processo de mudanca,
criac@o ou formagédo de opinides de determinado grupo e permitir, em
grau de profundidade, a interpretacdo das particularidades dos
comportamentos ou atitudes dos individuos.

Assim, por meio da abordagem qualitativa os dados recolhidos no
mercado financeiro em relacdo ao historico de prec¢os, foram analisados e vao servir
de informacao para a elaboracéao do resultado da pesquisa.

No que se refere aos objetivos, este estudo caracteriza-se como descritivo
e exploratorio, pois, segundo Oliveira (1999, p. 114), “ [...] o estudo descritivo
possibilita o desenvolvimento de um nivel de anélise em que se permite identificar as
diferentes formas dos fenbmenos, sua ordenacéao e classificagao. ”

E segundo Andrade (2005) a pesquisa exploratéria permite maiores
conhecimentos sobre certos temas, possibilitando uma melhor escolha do tema de

estudo, ajudando ainda a determinar objetivos e/ou formular pesquisas. Diante disso,
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esta pesquisa procura descrever como é possivel prever as oscila¢cdes do mercado e
obter bons resultados dela, utilizando-se a analise técnica.

Quanto aos procedimentos para a execucao deste estudo, sera efetuado
utilizando-se a tipologia de estudo multicaso. Segundo Yin (2005), tem como eixo a
acareacao e percepc¢ao dos acontecimentos. Este tipo de estudo permite uma maior
cobertura dos resultados, passando a abranger informacdes de mais de uma

organizacao ou objeto estudado.

3.2 PROCEDIMENTOS PARA COLETA E ANALISE DE DADOS

Inicialmente para responder aos objetivos tracados, procurou-se
estabelecer o numero de papéis que seriam objeto do estudo, ao qual, foi
estabelecido que seriam 3 (trés), e assim, decidir as acdes de companhias de capital
aberto listadas na BM&FBOVESPA, que participariam da pesquisa, optando-se
assim por uma empresa do estado de Santa Catarina, que € WEGE3 — WEG S.A,,
posteriormente uma empresa da area financeira, no caso um banco: BBAS3 —
BANCO DO BRASIL S.A., e para concluir a GGBR4 — METALURGICA GERDAU
S.A. Em seguida, decidiu-se, o periodo de tempo, ou, o ciclo em que a analise
contemplaria, que neste estudo é de: 01 de Janeiro de 2013 até 31 de Dezembro de
2015, para todas as empresas pesquisas.

A partir destas informacdes, e observando os conceitos apresentados
anteriormente na pesquisa, buscou-se a implantacdo dos conhecimentos para a
obtencdo do resultado final deste estudo. Sendo assim, com o apoio do Software
ECONOMATICA, foram elaborados os graficos de Candlestick, com todos os
indicadores de apoio apresentados nesta pesquisa, além disso, foram efetuadas as
devidas analises, a descricdo dos resultados encontrados, e ainda, 0 destague nos
graficos de todos os eventos encontrados, dos quais permitem deste modo enfatizar

se 0 objetivo da pesquisa foi ou ndo alcancado.
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4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

A seguir evidencia-se 0s resultados da pesquisa em questao,
demonstrando-se os periodos pesquisados e todos os resultados obtidos, de forma
que possamos reconhecer o efeito da Analise Técnica como ferramenta de auxilio

na tomada de decisao.

4.1 HISTORICO DE PRECOS

Neste topico demonstra-se as cotacdes diarias no periodo de 2013, 2014
e 2015, das empresas, Banco do Brasil S.A., Metallurgica Gerdau S.A. e Weg S.A,,
elaboradas com o auxilio do software de Analise Técnica Economatica. O grafico em
questao possui os indicadores técnicos demonstrados anteriormente nesta pesquisa,
que sdo: indice de Forga Relativa, Volume e Média de Volume, Média M6vel Simples
e Bandas de Bollinger, todos estes indicadores sédo considerados esséncias na
confirmacédo de uma tendéncia encontrada nos graficos.

Todas as cotacOes apresentadas sdo do mercado a vista, do lote padréo
e do periodo diurno, negociadas na BM&FBovespa durante o periodo jA mencionado

anteriormente.

Grafico 1 — Cotacdes Diarias Acdes ON Banco do Brasil S.A. ano de 2013
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).
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Graflco 2 — Cotac0Oes Diarias A¢cdes ON Banco do Brasil S.A. ano de 2014

Fonte: Elaborado peIo autor por meio do software Economatlca (2016)

Graflco 3 — Cotacgdes Diarias A¢des ON Banco do Brasil S.A. ano de 2015

I||hu|||||||||||||| Nl |||I|| il II| || I |I|I|| il ||I|.|I|||||||.|..| il |||||II| ||II|I| I |I||||||||I| il il I| I|..

Fonte: Elaborado peIo autor por meio do software Economatlca (2016)

Nos gréaficos anteriores, encontra-se as cotagdes diarias do Banco do
Brasil S.A., entre os anos de 2013 a 2015, pode-se verificar as oscila¢cées durante
todo periodo, mas ndo é possivel identificar uma repeticdo de preco neste periodo,
porém temos como destaque, a minima do ativo sendo atingida no fim do ano de
2015, e a maxima em agosto/setembro de 2014 e ainda o periodo de janeiro de
2013 a maio de 2013, que demonstra uma indecisdo do mercado, mantendo o prego
do ativo estavel. Podemos ainda destacar o declinio do ativo no ano de 2015,

principalmente a partir do més de maio.
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Em seguida, destaca-se as cota¢cbes da Metallrgica Gerdau S.A., que sdo

apresentadas em graficos com os mesmos parametros dos anteriores.

Grafico 4 — Cotacdes Diarias Acdes PN Metalurgica Gerdau S.A. ano de 2013
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Fonte: Elaborado peIo autor por meio do software Economatlca (2016)

Gréfico 5 — Cotacdes Diarias Acdes PN Metallrgica Gerdau S.A. ano de 2014
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatlca (2016)
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Graflco 6 — CotacOes Diarias A¢cdes PN Metalurgica Gerdau S.A. ano de 2015

Fonte: Elaborado peIo autor por meio do software Economatlca (2016)

Pode-se perceber nos graficos de histérico do ativo da Metallrgica
Gerdau S.A. nos anos de 2013, 2014 e 2015 que ha um declinio nos precos,
principalmente nos anos de 2014 e 2015, onde no final do periodo pesquisado, o
mesmo atingiu a sua minima de toda a pesquisa.

Em seguida apresenta-se ainda os histéricos de cotacédo do ativo da Weg

S.A., apresentados nos mesmos parametros dos anteriores.

Gréfico 7 — Cotacbes Diarias Acbes ON Weg S.A. ano de 2013

..........

Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatlca (2016)
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

Nas cotacdes anteriores destaca-se o historico do ativo da empresa Weg
S.A. no periodo de 2013, 2014 e 2015, onde temos, nos dois primeiros anos a
valorizacdo do ativo em questdo, ja no ano de 2015, pode-se considerar que o
mesmo ficou estavel durante o periodo. Esta valorizagdo no inicio do periodo
pesquisado, é considerado um bom momento para projetarmos ganhos futuros com
este ativo, ja& no fim do periodo, onde o ativo ficou estavel, demonstra-se uma

preocupacao do mercado, ou seja, uma indecisao sobre o futuro do papel.
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4.2 ANALISE DAS VARIACOES

Neste topico, por meio dos graficos emitidos no Software Economatica,
demonstra-se os histéricos dos ativos e todos os padrdes encontrados no periodo,
além de evidenciarmos a sua aplicabilidade como instrumento de suporte na tomada
de decisdo e principalmente, se é possivel por meio destes indicadores e padrdes,
diminuirmos a exposi¢ao aos riscos e as perdas, aléem de aumentar a possibilidade

de se obter lucro, fazendo uso de tais instrumentos.

Grafico 10 — Cotacdes Diarias Acbes ON Banco do Brasil S.A. de janeiro/2013 a

junho/2013
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

No gréafico anterior observa-se no més de abril/2013 o padrédo Gap de
Baixa, que sinaliza a continuidade na queda do ativo em questédo, pode-se entao,
perceber nos Candlestick seguintes, que o papel continuou a cair. No final de
maio/2013, encontra-se novamente o mesmo padrao, sendo confirmado pelo IFR,
gue demonstra a exaustdo dos compradores, assim, € possivel perceber que no
periodo em questéo, logo apos encontrarmos estes padrdes, o ativo comecga a ter
uma queda acentuada. Portanto, os padrdes encontrados neste grafico, sdo usados
para diminuir o risco e as perdas, e quando aplicados corretamente, se tornam um
instrumento fundamental para a obtencdo dos resultados esperados com tais

investimentos.
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Grafico 11 — Cotacdes Diarias A¢bes ON Banco do Brasil S.A. de julho/2014 a
dezembro/2014
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Fonte: Elaborado peIo autor por meio do software Economatlca (2016).

Por meio do grafico anterior, percebe-se em julho/2014 o padrdo Engolfo
de Alta, destaca-se o crescimento do ativo, e, logo apés um periodo de alta,
encontra-se o padrao Tempestade, que indica queda nos precos. No IFR é possivel
identificar exaustdo de vendedores e compradores, o que leva o ativo a uma

CoIrecao nos seus precos.

Grafico 12 — Cotacdes Diarias Ac6es ON Banco do Brasil S.A. de janeiro/2015 a
Junho/2015
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatlca (2016)



52

No gréfico anterior destaca-se as exaustbes encontradas no IFR, que
demonstram que vendedores ou compradores chegaram ao seu limite, o que leva o
ativo a corrigir seu preco, além disso pode-se perceber um padrao de Gap de Baixa,
onde apds um periodo onde o ativo ficou praticamente estavel, é possivel perceber o
padrdo e antecipar a queda do ativo. Outro ponto a se destacar, sdo as Bandas de
Bollinger, que em todos os graficos anteriores € possivel perceber que o preco do
ativo, sempre que se aproxima ou passa de uma das extremidades da banda, logo
em seguida ele corrige para o lado contrario. Este movimento é mais um indicador

que pode ser utilizada em conjunto para a tomada de deciséo.

Gréfico 13 — Cotacdes Diarias Acbes ON Banco do Brasil S.A. de julho/2015 a
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

Neste periodo encontra-se novamente o padrdo Gap de Baixa em
julho/2015, sinalizando para a baixa do ativo, que se confirma logo em seguida,
observa-se ainda o padrdo Harami de Baixa em setembro/2015, que é um indicativo
de baixa no ativo, neste ponto, pode-se demonstrar claramente que além do padréo
encontrado, o0 IFR encontra-se elevado, o que demonstra exaustdo dos
compradores, e o preco do ativo faz com que o Candlestick esteja proximo a uma
das extremidades das Bandas de Bollinger, sendo assim, com a juncédo do padrao
mais os dois indicadores, € um sinal bastante forte e indicativo de queda do ativo, e

gue pode-se verificar nos Candlestick seguintes.



Grafico 14 — Cotacdes Diarias Acbes PN Metalurgica Gerdau S.A. de julho/2013 a
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

No gréafico anterior, em julho/2013 pode-se encontrar o padrdo Martelo
Invertido, que é sinalizador de alta no ativo, esta que foi confirmada nos Candlestick
seguintes, ja no final do periodo, encontra-se um padrdo de Tempestade, que é um

indicador de baixa, e que no grafico em questdo, ainda é possivel confirmar, por

meio das Bandas de Bollinger, onde o Candlestick ultrapassa a linha superior.

Gréfico 15 — Cotacdes Diarias Acbes PN Metallrgica Gerdau S.A. de janeiro/2014 a

junho/2014
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).
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Neste periodo obteve-se a confirmagdo da queda do ativo, conforme
padrdo de Tempestade encontrado no periodo anterior, além disso, apés uma
grande retracdo, o ativo permaneceu em um periodo estavel, onde foi possivel
encontrar um padrdo, que é o Engolfo de Baixa, mas em um periodo de estabilidade,
onde o ativo encontra-se pouco volétil, ndo é indicado a compra ou a venda de
determinado papel, ja que a Analise Técnica possui um maior éxito, quando um ativo
€ muito volatil e assim, pode-se aproveitar por meio de todos estes indicadores, 0s
melhores momentos para se obter os maiores ganhos, ou ainda, diminuir ao maximo

suas perdas.

Gréfico 16 — Cotacdes Diarias Acbes PN Metallrgica Gerdau S.A. de julho/2014 a
dezembro/2014
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

Neste gréfico, pode-se perceber o padrdo Star, que demonstra indecisao
do mercado, jA em setembro/2014 aparece o padrédo Gap de Baixa, sendo refor¢cado
pela quebra do suporte, indicando assim, uma queda no pre¢co do ativo, que se
confirma logo em seguida, e por um longo periodo. No final do periodo em
dezembro/2014 temos o padrdo Engolfo de Alta, que € a reversdo de baixa para
alta, este padrao se confirma pelo fato do Candlestick superar a linha inferior da
Banda de Bollinger, o IFR demonstrar a exaustdo dos vendedores, e o volume ficar
acima da média do periodo, o que confirma a intencdo do mercado em barrar a

sequéncia de baixas, e reverter o ativo para alta.
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Grafico 17 — Cotacdes Diarias Acdes PN Metalurgica Gerdau S.A. de janeiro/2015 a
junho/2015
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

Neste periodo encontra-se primeiramente um padrdo de Gap de Baixa,
que se pode confirmar com um grande aumento no volume neste mesmo
Candlestick, confirmando uma forte tendéncia a baixa deste ativo, em abril/2015 é
possivel evidenciar-se o padrdo Harami de Alta, porém a alta indicada € pequena, e
logo em seguida o padrdo Dojis, demonstra indecisdo para com o ativo, € 0 mercado

ja reverte o ativo para uma queda acentuada.

Gréfico 18 — Cotacdes Diarias Acbes ON Weg S.A. de janeiro/2013 a junho/2013
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016)
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Neste grafico percebe-se em fevereiro/2013, o padrdo Harami de Alta,
sendo confirmado pela passagem do Candlestick pela linha inferior da Banda de
Bollinger, em seguida, forma-se uma resisténcia, corrigindo assim o preco para baixo
novamente, ja em abril/2013 encontra-se o padrdo Engolfo de Alta, além disso, apos
alguns periodos de alta, o ativo rompe a resisténcia anterior, demonstrando a forca
dos compradores. Vale ressalta que, a resisténcia € um ponto especifico do grafico,
onde o mercado ndo ultrapassa o valor do ativo, criando-se assim, 0 ponto de
resisténcia, e quando este ponto € ultrapassado, normalmente a forca do mercado é

alta, levando o ativo a um bom periodo de alta.

Gréfico 19 — Cotacbes Diarias AcBes ON Weg S.A. de julho/2013 a dezembro/2013
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatica (2016).

Neste periodo pode-se perceber no inicio do grafico a indecisdo do
mercado, mantendo o preco do ativo bastante estavel, com poucas variacoes,
apenas uma queda rapida e uma alta evidenciada pelo IFR. J& em outubro/2013
encontra-se o padrado Engolfo de Alta, que é um padréo altista, que neste grafico em
questao, possui duas confirmacdes para o padrdo encontrado, que sédo, 0 aumento
no volume de negociacdes do ativo nos Candlestick seguintes ao do padrao
encontrado, e uma resisténcia formada durante o periodo de indecisdo do ativo, que
acabou se rompendo, fortalecendo ainda mais o padrdo encontrado, demonstrando
mais uma vez, que o conjunto dos indicadores é bastante favoravel para o investidor

ter como instrumento para a tomada de decisao.
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Grafico 20 — Cotacdes Diarias Acbes ON Weg S.A. de janeiro/2015 a junho/2015
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Fonte: Elaborado peIo autor por meio do software Economatlca (2016)

Neste gréafico pode-se encontrar a formacdo de uma resisténcia, além da
exaustdo do mercado por meio do IFR, no inicio do periodo temos uma indeciséo do
mercado, mantendo o ativo estavel, mas em abril/2015 encontra-se o padrao Harami
de Alta, que se confirma com o IFR demonstrando a exaustdo dos vendedores e o
volume se acentuando acima da média do periodo, assim, percebe-se em seguida a

crescente do ativo em questéao.

Graflco 21 — Cotac0Oes Diarias Acdes ON Weg S.A. de julho/2015 a dezembro/2015
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Fonte: Elaborado pelo autor por meio do software Economatlca (2016)
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Neste gréfico encontra-se o0 padrdo Enforcado em julho/2015,
considerado um padrdo baixista, que € confirmado pelo gréafico, além disso, em
agosto/2015 encontra-se outro padrao baixista que € o Engolfo de Baixa, levando o
ativo, a um grande periodo de baixa, é possivel perceber durante todo o periodo de
queda, que em alguns momentos o ativo supera as linhas da Banda de Bollinger,
corrige imediatamente, mas volta a cair, terminando o periodo com uma certa
indecisdo, se mantendo bastante estavel.

Nos graficos apresentados anteriormente foi possivel perceber que os
indicadores e padrdoes quando usados em conjunto sdo bastante eficientes, e na

maioria das vezes sao uma ferramenta essencial para a tomada de deciséo.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O estudo basea-se em histéricos de precos de trés ativos negociados ha
BM&FBOVESPA, que sédo as empresas Banco do Brasil, Metalurgica Gerdau e Weg,
em um periodo compreendido entre os anos de 2013 até 2015. Estes historicos
foram elaborados por meio do software de Analise Técnica Economatica, do qual,
foram emitidos todos os graficos utilizados nesta pesquisa.

Este trabalho € direcionado principalmente para investidores avessos ao
mercado de ac¢des, mas que possuem um certo perfil arrojado, e que gostariam de
conhecer um instrumento facilitador. Demonstra a estrutura do sistema financeiro,
suas funcdes, e ainda sua seguranca com processos e servicos, demonstrando que
o mercado de acdes € sim um ambiente seguro para investidores.

O principal problema que norteou todo este trabalho, é a possibilidade de
prever o momento de comprar e vender acdes, de forma que possamos diminuir 0s
riscos e aumentar os ganhos, desta forma, foram apresentados os indicadores de
Andlise Técnica, e sua aplicabilidade.

A partir dos gréaficos, foram aplicados todos os conceitos apresentados e
por fim resultou-se no encontro de padrdes graficos, que foram identificados em
todos os periodos e em todos os ativos, demonstrando que a aplicabilidade da
analise é verdadeira. Além disso, ao analisar o periodo seguinte ao encontro dos
padrdes, foi possivel perceber de forma clara que, o padrdo, quando confirmado por
um indicador, sempre foi veridico, e desta forma, sendo aplicado naguele momento,
resultaria em aumento de ganho ou em diminui¢cdo das perdas.

Destaca-se ainda que, a maior dificuldade ao se analisar os padrdes, €
manter a empolgacdo e buscar sempre uma confirmagdo por parte de outros
indicadores, seja pelo Volume, Bandas de Bollinger, Média Movel ou IFR.

A Analise Técnica € um instrumento rico em informagdes, e 0 analista que
conseguir manter a empolgacgao, analisar todos os indicadores e tomar a deciséo no
momento certo, conseguird obter ganhos recorrentes e ainda diminuir4 e muito suas

perdas.
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