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RESUMO

Mezzari, Tuani Daminelli. Analise das Demonstracdes Contabeis: um estudo
comparativo entre empresas do setor de revestimentos ceramicos do extremo
sul catarinense. 2015. Orientador: Professor Especialista Luiz Henrique Tibdrcio
Daufembach. Trabalho de Conclusdo do Curso de Ciéncias Contébeis. Universidade
do extremo Sul Catarinense — UNESC. Criciima — SC.

A analise das demonstracdes contabeis tem se apresentado como uma ferramenta
aplicada na gestdo empresarial, pois por meio dela é possivel avaliar a situacéo
financeira, econémica e patrimonial das empresas por isso é importante a analise de
suas demonstracdes contabeis avaliando sua situagdo no mercado, bem como sua
posicdo perante seus concorrentes. O principal objetivo deste trabalho é realizar
uma analise comparativa entre duas empresas do setor de revestimentos ceramicos
situadas no extremo sul catarinense, expondo a analise dos indicadores das
empresas separadamente e em seguida apresentando o parecer das empresas
indicando a situacdo de cada uma, efetuar a comparacéo entre elas e verificar qual
entidade se encontra melhor posicionada no mercado. E para buscar os objetivos
esperados foram realizadas pesquisas bibliograficas apresentado o conceito das
demonstrcaoes contabeis e suas respectivas leis. Em relacdo aos estudos quanto
aos objetivos foram utilizados a pesquisa descritiva, pois consiste em descrever
determinadas caracteristicas. A analise de dados se refere a analise qualitativa e
guantitativa, pois serd feito a analise financeira através de indicadores. Para concluir
foi elaborado um parecer referente a andlise aplicada nas empresas, para verificar
qgual se encontra com posicao finaceira melhor, sendo assim foi possivel verificar
que as empresas através da interpretacdo dos elementos obtidos nas anélises
permitindo ao usuario avaliar a situacdo da organizacdo, e assim utilizd-la como
suporte para decisdes futuras.

Palavras-chave: Demonstracdes Contabeis, Andlise Comparativa, Indices

econdmico-financeiros, Revestimento Ceramico.
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1 INTRODUCAO

No presente trabalho sera realizada uma andlise das demonstracdes
contabeis das empresas Portinari e Eliane nos exercicios de 2013 e 2014. Com o
resultado dos célculos serd analisada a situacdo econdmica financeira de cada
empresa nos periodos descritos. Neste capitulo apresenta-se o tema proposto, 0s
problemas, os objetivos a serem atingidos e a justificativa para a elaboragéo do

trabalho.

1.1 TEMA E PROBLEMA

A informacao contabil deve ser revestida de qualidade sendo objetiva,
clara, concisa, permitindo que o usuario possa avaliar a situacdo econdmica e
financeira da organizacéo, bem como fazer inferéncias sobre a tendéncia futura, de
forma a atender sempre os proprios objetivos da entidade empresarial.

O usuario interno sdo todas as pessoas ou grupos de pessoas
relacionadas com a empresa e que tém facilidade de acesso as informacfes
contdbeis, como: gestores, empregados, sécios, entre outros. Sob o ponto de vista
do usuério interno, quanto mais a analise se detiver na constatacao do passado e do
presente, mais acrescera e avolumard a sua importancia como instrumento de
avaliacdo de desempenho da entidade. Além das informagfes contidas nas
demonstracdes contabeis divulgadas pela entidade, também tem acesso a dados
histéricos mais precisos e a informacdes internas e, portanto, esta em posicdo
privilegiada em relacdo ao analista externo.

Os usuarios externos sao todas as pessoas ou grupos de pessoas sem
facilidade de acesso direto as informagfes, mas que as recebem de publicacdes das
demonstracdes pela entidade, tais como acionistas, credores, entidades
governamentais, entidades sindicais, entre outros. Sob o ponto de vista do usuério
externo, quanto mais as demonstracdes contabeis se referirem a exploracdo de
tendéncias futuras, maior sera a sua utilizacdo. Sera aquele que ira trabalhar com as
demonstracdes contabeis tradicionais divulgadas pela entidade. Muitas vezes, além

das demonstragfes contabeis, sdo solicitadas informacgdes adicionais que facilitam o
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relacionamento do usuério com a entidade analisada e, também, uma melhor
compreensao das operacoes.

Assim, 0 setor ceramico tem um grande papel na economia brasileira,
atraindo altos investimentos em capacitacdo, custos de instalacbes e tecnologia
aplicada.

Diante disso, o tema deste trabalho € a andlise das demonstracdes
contdbeis de duas empresas do segmento ceramico do sul catarinense tém-se a
seguinte questdo problema: Qual o desempenho econdémico financeiro de duas
empresas do setor ceramico do extremo sul catarinense por meio do método de

anélise comparativa?

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

Neste topico sera apresentado o objetivo geral e os objetivos especificos

da pesquisa.

1.2.1 Objetivo geral

O objetivo geral consiste em analisar o desempenho econdmico-financeiro
de duas empresas do setor cerdmico do extremo sul catarinense por meio do

método de analise comparativa.

1.2.2 Objetivos especificos

Os objetivos especificos consistem em:

e Pesquisar os conceitos de analise das Demonstracfes Contabeis;

e Analisar as demonstracdes contabeis das empresas Eliane e Portinari
do periodo de 2013 e 2014;

¢ |dentificar o desempenho econdémico-financeiro das empresas objeto
de estudo.

e Apresentar um parecer da situacdo econdmico-financeiro expondo a

situacdo das empresas.
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1.3 JUSTIFICATIVA

Este trabalho visa apresentar a situagdo econdomica e financeira de duas
empresas do mesmo ramo, por meio da analise das demonstracdes contabeis. A
partir da analise sera apresentado um parecer sobre como esta a situacdo das
empresas bem como as principais diferencas entres elas.

A andlise das demonstracdes contabeis constitui-se em um processo de
analise sobre os respectivos demonstrativos contabeis, objetivando o conhecimento
da situacdo da empresa em seus aspectos operacionais, econdmicos, patrimoniais e
financeiros.

Conhecer a situagao economica e financeira das empresas de um mesmo
segmento torna-se relevante para auxiliar na tomada de deciséo pelos gestores e na
captacdo de novos recursos junto aos investidores, pois como explica Matarazzo
(2003, p. 28), “a analise de balangos é fundamental para quem pretende relacionar-
se com uma empresa, pois permite estimar seu futuro, suas limitagcbes e suas
potencialidades”. Ja Marion (2010) afirma que a analise de balangos tem importancia
nas operacbes de compra e venda a prazo entre empresas, na avaliacdo da
eficiéncia administrativa, na preocupacdo de desempenho de seus concorrentes, e
para os funcionarios, na expectativa de identificarem melhor a situacdo econdmica
financeira, consolidando a necessidade da anélise das demonstracdes contabeis.

A realizacdo deste trabalho de pesquisa poderd auxiliar académicos,
professores e sociedade em geral sobre a analise das demonstracées contébeis,
visto que serd apresentada sobre as demonstracdes contdbeis bem como a sua
aplicacdo e analise sobre as mesmas.

A sociedade interessada poderd se beneficiar com a realizacdo do
trabalho para identificar como o setor estd se comportando no mercado, se a

situacao é geral ou esta concentrada em alguma empresa somente.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo apresenta-se o conceito das demonstracdes contabeis da
analise e também os indicadores que serdo utilizados para efetuar a analise das

empresas objeto estudo deste trabalho.

2.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

A contabilidade serve como um modelo de representacdo da situagcao
econdbmico-financeira de uma empresa, sempre mostrando os fatos de maneira
simplificada.

As Demonstragdes Contabeis, também conhecidas como demonstragdes
financeiras, tém por objetivo apresentar informacdes sobre o patrimonio e a situacéo
da empresa para acionistas e demais interessados, que possibilite tomar decisdes
gue sejam melhores para a entidade. (BRAGA, 2006).

Para que as Demonstracdes Contabeis representem apropriadamente a
posicdo patrimonial e financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade devem ser seguidas as orientacdbes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) inseridas no Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura
Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis.
Presume-se que a aplicacdo dos Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes do
CPC garante &s demonstracdes contdbeis a adequacao necessaria.

O pronunciamento Técnico CPC 26 (R1) - Apresentacdo das
Demonstracfes Contabeis — estabelece que a entidade que apresentar as
demonstrac¢des contabeis em conformidade com os Pronunciamentos, Orientagdes e
Interpretacdes do CPC devem declarar de forma explicita que atende plenamente as
referidas normas.

A regulamentacdo das Demonstracfes Contabeis para as sociedades por
acOes passavam a ser obrigatorias com a Lei 6.404/76, alterada e revogada pela Lei
11.638/07, que em seu artigo 176 estabelece a obrigatoriedade da elaboracdo das

seguintes Demonstracdes Contébeis:
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Figura 1 - Demonstracdes Contabeis obrigatorias pela Lei das S/A

Lei das Sociedades por Acoes

*Balango Patrimonial

*Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados
*Demonstragdo das Mutagbes do Patrimonio Liquido
*Demonstracao do Resultado do Exercicio
*Demonstracio dos Fluxos de Caixa

*Demonstracao do Valor Adicionado

Fonte: Adaptado de MARTINS et al, 2013, p. 184

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) 26 estabelece outras
demonstracdes que devem ser apresentadas, comparada com as indicadas pela

legislacao.

Figura 2 - Demonstracdes Contabeis obrigatorias pelo CPC 26

Pronunciamento Técnico CPC 26

*Balango Patrimonial

*Demonstragdo do Resultade do Exercicio
*Demonstragdo do Resultado Abrangente
*Demonstragdo das Mutactes do Patrimonio Liguido
*Demonstractes dos Fluxos de Caixa

*Balango Patrimonial do inicio do periodo mais antigo
*Demonstracio do Valor Adicionado

Fonte: Adaptado de MARTINS et al, 2013, p. 815

Em analise, verificou-se que o CPC 26 exige um numero maior de
Demonstractes Contabeis. Conforme a Lei das Sociedades por A¢des indica que a
Demonstracbes de Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA) nao precisa ser
elaborada se a mesma for incluida na Demonstragcdo das Mutac¢des do Patrimonio
Liquido (DMPL) e a Demonstragédo do Valor Adicionado (DVA) é obrigatéria para as
empresas de capital aberto. No CPC 26 informa que a DVA deve ser elaborada se

exigido por Lei ou por Orgado regulador e apresenta como obrigatéria a
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Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA) que deve apresentar as variacoes
do patriménio liquido dentro do periodo. (MARTINS et al, 2013).

A Lei 6.404/76, em seu artigo 186 menciona que isenta as empresas da
apresentacao da DLPA, se ao contrario apresentarem na DMPL “o montante do
dividendo por agao do capital social”.

Além das demonstragBes obrigatorias, as empresas também devem
apresentar relatérios complementares para acompanhar as demonstracées, como as
Notas Explicativas, Relatério da Administracdo, Parecer dos Auditores
Independentes e Parecer do Conselho Fiscal.

De acordo com Ribeiro (2009), nos § 1° a 4° do artigo 176 da Lei
6.404/76, institui condicdbes para as demonstracbes contabeis tais como as
demonstracdes de cada exercicio serdo publicadas com a indicacdo dos valores
correspondentes das demonstracdes do exercicio anterior.

Nas demonstragdes, as contas semelhantes poderdo ser agrupadas; 0s
pequenos saldos poderdo ser agregados, desde que indicada a natureza e nao
ultrapassem 0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo de contas; mas € vedada
a utilizagédo de designagdes genéricas, como “diversas contas” ou “conta-correntes”;

As demonstracdes financeiras registrardo a destinacdo dos lucros
segundo a proposta dos 6rgdos da administracdo, no pressuposto de sua aprovacao
pela assembléia-geral.

Em 2009 a Lei n° 6.404/76 sofreu diversas alteracdes, provenientes da Lei
n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°® 449/08 que foi alterada pela Lei 11.941/09.
A nova Lei trouxe novos conceitos, métodos e critérios contébeis e fiscais, para a
elaboracdo das demonstracdes contdbeis de acordo com as regras vigéncias no
Brasil aos padrbes internacionais de contabilidade - International Financial Report
Standart (IFRS). (RODRIGUES, 2010).

As alteragOes ocorridas nas demonstragdes foram de grande importancia
para a regulamentacao da contabilidade, contribuindo para as empresas se tornarem
padronizadas mundialmente, atendendo assim as normas internacionais de
contabilidade e fazendo com que todas as empresas apresentem as demonstracdes
de forma padronizada e para uma melhor compreenséo aos usuarios, independente

de onde estejam sendo elaboradas.
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A obrigatoriedade das demonstracdes, conforme a Lei 11.638/07 se
estende para as sociedades de grande porte, tendo que observar as mesmas
condicbes. De acordo com Silva (2009):

aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que néo constituidas sob
a forma de sociedades por acdes, as disposicdes da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, sobre escrituracdo e elaboracdo de demonstracdes
financeiras e a obrigatoriedade de auditoria independente por auditor
registrado na Comissao de Valores Mobiliarios. Paragrafo Gnico. Considera-
se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social
anterior, ativo total superior a R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta

milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais).

Muito embora a legislacdo obrigue a elaboracdo e publicacdo das
demonstracdes acima citadas, para fins de andlise sdo usualmente utilizadas o
Balanco Patrimonial (BP), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE),
Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC), onde serdo apresentados nos proximos

tépicos.

2.1.1 Demonstragdes Suscetiveis a Anélise

Conforme Marion (2002), devemos analisar todas as Demonstracdes
Contébeis, porém é dada maior énfase ao BP e DRE, uma vez que por meio delas, é
evidenciada de forma objetiva a situagéo econdémica.

O primeiro passo para a andlise € averiguar se possuimos todas as
demonstracdes contabeis para a andlise o ideal é que se faca andlise de dois
periodos exercicio atual e anterior, porém deve-se também averiguar a credibilidade
das demonstracdes contabeis. O parecer da auditoria das demonstracdes contabeis
apresenta confiabilidade para o analista. Nem sempre as demonstragdes refletem a
realidade principalmente nas pequenas e empresas. (Marion, 2012).

Nos topicos a seguir, apresentamos 0s conceitos das demonstracdes

contabeis definidas para a anélise.

2.1.2 Balang¢o Patrimonial
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O Balango Patrimonial apresenta a situag&do patrimonial e financeira de
uma entidade de forma estética, em determinado momento. Por isso é tido como o
ponto de partida no processo de analise de demonstracdes contabeis.

E no balanco patrimonial que estdio as informacbes de como anda a
situacdo da empresa, sua rentabilidade a solvéncia, se tem capital de giro e por fim
se consegue honrar suas dividas, entre outras informagbes que podem ser
extraidas. Para Assaf Neto (1981, p. 28), o balanco servirhA como elemento de
partida para o conhecimento retrospectivo da situagcdo econdmica e financeira de
uma empresa, através das informacgdes contidas nos seus Varios grupos de contas.

Conforme o art. 178 da Lei n° 6.404/76, “no balango, as contas serao
classificadas segundo os elementos do patrimbnio que registrem, e agrupadas de
modo a facilitar o conhecimento e a analise da situacao financeira da companhia”.

O ativo compreende as aplicagbes de recursos, normalmente em bens e
direitos. As contas estao apresentadas em ordem decrescente do grau de liquidez,
sendo elas, as contas de ativo circulante, ativo ndo circulante dividido em
investimento, ativo imobilizado. (SANTOS; SCHMIDT; MARTINS, 2006).

Entretanto, o Passivo compreende as obrigacbes que a empresa tem,
perante terceiros e acionistas as contas serdo dispostas em ordem decrescente de
exigibilidade dos elementos nelas registrados, ou seja, quanto menor o prazo de
vencimento da obrigacdo, mais no inicio do passivo ela devera ser classificada.
(SANTOS; SCHMIDT; MARTINS, 2006).

No Passivo, é apresentado o grupo do Patrim6nio Liquido que representa
o capital préprio da empresa vindo dos sdcios e acionistas, bem como as variacdes
do resultado da empresa no decorrer do periodo. (BRAGA, 2006).

Para permitir uma melhor analise das informac¢des apresentadas no
Balanco € importante que as contas estejam estruturadas de forma ordenadas e
uniformes, auxiliando aos usuarios uma melhor forma de interpretacdo e
entendimento da situagao apresentada pela entidade. (MARTINS et al., 2013).

Para um melhor diagnéstico da entidade, ndo podemos apenas analisar
uma demonstragdo contabil isoladamente, mas sim analisarmos todas as
demonstracdes obrigatorias conjuntamente. Em funcéo disto, no tépico a seguir sera

apresentada a DRE.
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2.1.3 Demonstracdo do Resultado do Exercicio

A DRE tras as informacfBes das despesas e receitas da empresa,
evidenciando o resultado no final do exercicio, que serve como base, para saber se
a mesma teve lucro ou prejuizo no periodo analisado, como também demonstra
todas as transacoes feitas pela mesma. Ou seja, todas as receitas provenientes de
vendas de mercadorias ou prestacdo de servicos e as despesas, que sdo todos os
gastos que a empresa precisa ter para obter receitas.

Conforme Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 49) a DRE sera
apresentada contendo os valores apurados das receitas das atividades da empresa,
a deducdo dos impostos, devolugdo e abatimentos, o custo das mercadorias e
servicos, as despesas e outras receitas do periodo, apurando o lucro ou prejuizo
liquido no periodo.

Para Rios (2010, p. 5):

a demonstragdo do resultado do exercicio (DRE) € uma demonstracéo
contabil dindmica que se destina a evidenciar a formag¢éo do resultado
liguido em um exercicio, através do confronto das receitas, custos e

despesas, apuradas segundo o principio contdbil do regime de
competéncia, gerando informacdes significativas para a tomada de deciséo.

A elaboracdo da DRE é significativa para os acionistas, pois € deduzido
todas as despesas e o valor do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social,
apurando o valor liquido que pertence aos sOcios que sera investido na empresa ou
distribuido entre os mesmos (MARTINS ET al., 2013).

A DRE é muito importante, pois nela podemos averiguar se destinamos o
lucro apurado para os acionistas ou investimos, em caso de obter lucro, ou onde a
empresa teve maior gasto, em caso de prejuizo. E para contribuir para o resultado
financeiro da empresa utiliza-se a DFC que é uma importante ferramenta no qual

veremos a seguir.

2.1.4 Demonstragéo dos Fluxos de Caixa

A DFC proporciona aos usuarios informagdes relevantes sobre os

ingressos e as saidas de caixa de uma entidade durante determinado periodo de
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tempo, dividindo-se em trés grupos: atividades operacionais, atividades de
investimentos e atividades de financiamento.

Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 56) afirmam que “a DFC passou a ser
obrigatdria as companhias abertas, companhias fechadas e outras sociedades”.

A elaboragcéo e divulgacdo da DFC deve ser efetuada seguindo as
orientacdes estabelecidas pelo CPC a partir do Pronunciamento Técnico CPC 03,
que foi elaborada baseada na norma internacional de contabilidade IFRS (MARTINS
et al., 2013).

Conforme a legislacédo vigente a DFC pode ser elaborada pelo método
direto que anélise a movimentacdo do caixa e equivalentes de caixa, e pelo método
indireto que avalia as alterac6es por meio da conciliacdo do caixa e equivalentes de
caixa com o Lucro/Prejuizo do Exercicio (MARTINS, MIRANDA; DINIZ, 2014).

A DFC foi incluida como obrigatéria na Lei 11.638/2007, sendo criada
para substituir a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR).

No tépico a seguir sera discorrido sobre as Notas Explicativas que nao
sdo demonstracdes financeiras, mas sdo muito importantes, pois as complementam
e servem como ferramenta para verificar se 0 que a empresa divulgou esta de

acordo com a legislagéo.

2.1.5 Notas Explicativas

As notas explicativas sdo elaboradas por estar prevista na Lei das
Sociedades por Ac¢des, em seu Art. 176, sendo que devem ser divulgadas em anexo
as demonstracfes contabeis.

Em 2009 com a vigéncia da Lei 11.941 as notas explicativas devem

indicar os seguintes assuntos, conforme figura abaixo:



23

Figura 3 — Notas Explicativas

a) os principais critérios de
avaliacao dos elementos
patrimoniais, especialmente

estoques, dos calculos de - ; t)o aumento de valor de
depre gial;’én, amortizac3o e Sbc]’gseér:ée;;'muea”:g; EQ[';:;?ESS elementos do ativo resultante
exaustao, de constituicao de »qua . de novas avaliagdes (art. 182, §
provisBes para encargos ou (art. 247, paragrafo tnico); 30);

riscos, e dos ajustes para atender
a perdas provaveis narealizacao
de elementos do ativo;

d)os dnus reais constituidos

sobre elementos do ative, as e)taxa de juros, as datas de f) taxa de jurcs, as datas de
garantias prestadasa terceiros e vencimentoe as garantias das vencimentoe as garantias das
outras responsabilidades obrigagdes a longo prazo; obrigagdes a longo prazo;

eventuais ou contingentes;

i) os eventos subsequentes &
data de encerramento do
exercicio que tenham, ou

possam vir a ter, efeito
relevante sobre a situagdo
financeira e os resultados

futuros da companhia.

g)as opedes de compra de
agdes cutorgadas e exercidas no
exercicio;

h) os ajustes de exercicios
anteriores (art. 186, §12);

Fonte: BRASIL, Lei 11.941/2009.

Em andlise a figura 3, as notas explicativas sdo elaboradas para que
sejam apresentadas as praticas contabeis utilizadas pelas companhias, esclarecer
os resultados das demonstracfes contabeis, detalhar os valores de algumas contas
para melhor compreenséo da situacédo financeira, bem como apresentar informacdes
particulares e essenciais a cerca do resultado atingido pela companhia. (MARTINS
et al., 2013).

Além das Notas Explicativas, a entidade possui outros documentos que
podem ser divulgados para uma melhor compreensao das demonstracées contabeis
aos seus usuarios. Um deles é o Relatorio da Administracdo, que sera apresentado

no topico subsequente.

2.1.6 Relatorio da Administracéo
O relatério da administracdo € um complemento das demonstracdes
contdbeis que apresenta noticias sobre as empresas, onde apresentam sobre o

negocio e fatos administrativos do exercicio encerrado pela empresa.
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Conforme a Lei 6.404/76 art. 243 “o relatério anual da administracao deve
relacionar os investimentos da companhia em sociedades coligadas e controladas e
mencionar as modificacdes ocorridas durante o exercicio”.

Como o relatério da administracdo utiliza menos termos técnicos, a
compreensao das informacdes é muito melhor e podera alcangando um numero
maior de usuarios que possam analisar as informacBes apresentadas pelas
empresas e tirar conclusbes mais concretas sobre a situacdo das companhias
(MARTINS et al., 2013).

Desta forma, poderd ser verificado que além das demonstracbes
contabeis e notas explicativas, o relatério da administracdo também tem sua
importancia para as empresas, pois relata informacdes da empresa que nao
constam nas demonstracdes, porém que influenciam na interpretacdo da situacao da
empresa, bem como na melhor decisdo a ser seguida.

Desta forma, poderd ser verificado que além das demonstracbes
contdbeis e notas explicativas, o relatério da administracdo também tem sua
importancia para as empresas, pois apresenta informacdes da empresa que nao sao
apresentadas nas demonstracfes, porém que influenciam na interpretacdo da

situacao apresentada pela empresa, bem como na melhor deciséo a ser seguida.

2.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A andlise das demonstracdes contadbeis tem o objetivo de gerar
informacBes Uteis a tomada de decisdes dos diversos usuarios das informacdes
contabeis, a fim de verificar se a empresa merece crédito, se é solvente, rentavel,
entre outras razoes.

Segundo Braga (2006, p. 137):

a andlise das demonstracdes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operacoes,
visando ao conhecimento minucioso de sua composicdo qualitativa e de sua
expressdo quantitativa, de modo a revelar os fatores antecedentes e
determinantes da situacdo atual, e também, a servir de ponto de partida
para delinear o comportamento futuro da empresa.

E importante salientar que o poder informativo se potencializa quando as

demonstracdes sao analisadas em conjunto. Pois de acordo com o CPC 00 (R1),
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as partes componentes das demonstragdes contabeis se inter-relacionam
porque refletem diferentes aspectos das mesmas transacfes ou outros
eventos. Embora cada demonstracdo apresente informacBes que sao
diferente das outras, nenhuma provavelmente se presta a um Uunico
propésito, nem fornece todas as informacdes necessarias para

necessidades especificas dos usuarios.

Para uma melhor analise é necessario que as demonstracdes contabeis
sejam analisadas em conjunto, ndo individualmente, para que se possa obter um

resultado mais conciso e real da situagéo da empresa.

2.2.1 Demonstracdes Comparativas

A Lei das Sociedades por Acbes obriga a comparacdo das
demonstracdes contdbeis de dois exercicios. O objetivo da comparacdo é para
poder avaliar o futuro da entidade, sem deixar de analisar os anos anteriores.

Silva e Marion (2013, p. 25):

a comparabilidade pode ser definida como a qualidade da informacao que
permite ao usuério identificar semelhancas e diferengas entre dois conjuntos
de fendmenos econdmicos e financeiros. Para que a comparagéo aconteca,

€ importante que as demonstracdes contabeis apresentem as
correspondentes informacgdes de periodos anteriores.

De acordo com Martins et.al (2013) ao fazer andlise de uma empresa é
necessario que se faca a comparacdo das demonstracbes em dois exercicios,
portanto € fundamental verificar a evolu¢cdo passada e também a evolucao futura da
empresa .

Com isso, verifica-se que é de extrema importancia uma avaliacédo

comparativa das demonstragfes contabeis para uma correta analise.
2.2.2 Preparacéao para a Anélise
Para uma preparagdo da analise devemos reclassificar ou padronizar as

demonstracdes contabeis com o objetivo de trazé-las a um padréo de procedimento

e de ordenamento na distribuicdo das contas, visando diminuir as diferencas nos
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critérios utilizados pelas empresas na apresentacdo de tais demonstracfes
financeiras. Outro objetivo é fazer com que as demonstracbes atendam as
necessidades de analise e sejam apresentadas de forma simples de visualizar e facil
de entender, isto é, de correlacionar os diversos itens, seguindo critérios proprios
adotados internamente na empresa que esteja procedendo & anélise.

Antes de iniciar o processo de andlise das demonstracdes contabeis sao

necessarias algumas etapas onde veremos a seguir.

Figura 4 - Etapas da Analise das Demonstracdes Contabeis

Conferéncia Preparacdo dos

L de . dos dados . dados para
dados ye
coletados analise

Elaboracaodo |

relatério ou Analise dos ‘ Processamento
dados dos dados
parecer

Fonte: Adaptado de Daufembach, 2014.

A figura 4 demonstra que as demonstracdes financeiras exigem uma
preparacao preliminar, € uma etapa precedente da analise propriamente dita.
Primeiramente se faz a coleta de dados em seguida conferéncia dos dados
coletados para analise consequentemente preparacdo dos dados, faz se o
processamento e analisa os dados e para finalizar elabora-se o relatério com o

diagnéstico da empresa.

2.2.3 Anélise Horizontal e Anéalise Vertical
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Por meio da Analise Horizontal (AH) e Analise Vertical (AV), € possivel
avaliar cada uma das contas das demonstracdes contabeis de maneira rapida e

simples, comparando as contas entre si e entre diferentes periodos.

2.2.3.1 Andlise Horizontal

O proposito da AH é permitir examinar a evolugao histérica de cada uma
das contas que compdem as demonstracdes financeiras.

Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 110) a andlise horizontal
“evidencia a variacao ocorrida a cada periodo, em termos percentuais” apresentando
a evolugdo das contas em comparacdo aos anos anteriores na demonstracao
contabil em analise.

De acordo com Martins, Miranda e Diniz (2014, p 103) “a analise
horizontal € um processo de andlise temporal que permite verificar a evolucdo das

contas individuais e também dos grupos de contas por meio de nimeros-indices”.

2.2.3.2 Andlise Vertical

A finalidade da AV é mostrar a participagao relativa de cada item de uma
demonstracao financeira em relacdo a determinado referencial. No balanco, por
exemplo, € comum determinarmos quanto por cento representa cada conta em
relacdo ao valor total.

Conforme Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 108) indicam que a analise
vertical “evidencia a participagdo em termos percentuais de cada rubrica de
determinada demonstragao em relagéo a um totalizador”.

Segundo Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 109) “o objetivo é dar uma
ideia da representatividade de cada item ou subgrupo de uma demonstracao

financeira relativamente a um determinado total ou subtotal tomado como base”.
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2.2.4 Analise por meio de indices

De acordo com Matarazzo (2010, p. 82), “assim como um médico usa
certos indicadores, como pressdo arterial e temperatura, para elaborar o quadro
clinico de um paciente, os indices financeiros permitem construir um quadro de
avaliacdo da empresa”.

Assim, nos préximos topicos serdo apresentados os principais indicadores

que sao efetuadas para realizar a analise nas demonstraces contabeis.

2.2.4.1 indice de Liquidez

Segundo Martins, Miranda e Diniz (2014, p 126) complementam que o0s
indices de liquidez “demonstram sua capacidade de arcar com as dividas
assumidas, o que, em Ultima instancia, sinaliza a condicdo de sua propria
continuidade”.

Para calcular a liquidez sao utilizados os seguintes indices: liquidez

corrente, liquidez seca, liquidez imediata e liquidez geral.
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Figura 5 — indice de Liquidez

+ Mostraa parcela das dividas de curto prazo que podem
ser pagas imediatamente por meio de valores relativos a
caixa e equivalentes de caixa, portanto representa o
guanto a empresa possui de disponivel para cada real
venciveis o curto prazo.

* Mostrao gquanto a empresa possui de recursos a curto
prazo para cada real de divida, portanto mostra a
capacidade de pagamento da empresa a curto prazo.

+ Mostraa parcela das dividas de curto prazo que podem
ser pagas pela utilizaco de itens de maior liquidez no
ativo circulante.

= Mostrao quanio a empresa possui de recursos de curto
elongo prazo para cada real de dividas de curto e longo
prazo.

Fonte: Adaptado de MARTINS, MIRANDA, DINIZ (2014, p. 127).

Em andlise a figura 5, podemos concluir que indicam em geral se a
entidade conseguira quitar com suas dividas de curto e longo prazo, a partir dos

recursos que possuem.

2.2.4.2 indice de Endividamento

O indice de endividamento mostra quanto a empresa tem de dividas com
terceiros para cada real de recursos proprios.

Conforme Braga (2006, p. 165) o indice de endividamento serve “para
indicar o grau de utilizacdo dos capitais obtidos pela empresa. Praticamente, 0 uso
de um deles elimina a necessidade de se recorrer ao outro”.

Para esta analise utilizam-se os seguintes indicadores: endividamento
geral, composicao do endividamento e a imobilizacdo do Patrimdnio Liquido.

Deste modo verifica-se que quanto maior for o grau de endividamento,

pior esta a situacdo da empresa.



Figura 6 - indice de Endividamento

Endividamento

Geral

Mostra o quando
a empresa tem
de dividas com
terceiros para
cadarealde
recursos proprios,

Composicdodo
Endividamento

* Revela oquanto
dadivida total
comterceiros é
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Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz, 2014.

A patrtir da figura 6, analisamos que o grau de endividamento apresentado
para a empresa ira refletir o quanto a empresa é dependente do capital de terceiros,
pois se seu grau de endividamento for alto significa que a empresa tera a
necessidade de buscar recursos fora da empresa, com 0s sOcios e acionistas ou

com empréstimos.

2.2.4.3 indices de Rentabilidade e Lucratividade

Os indices de rentabilidade, via de regra, relacionam os resultados
obtidos pela empresa com algum valor que expresse a dimenséao relativa do mesmo,
ou seja, valor de vendas, ativo total, patriménio liquido ou ativo operacional
(IUDICIBUS, 2009).

Os valores apresentados para este indice, de acordo com Vasconcelos (2005, p.
138) menciona que “os indicadores de rentabilidade sdo, dentre outros, os que mais
interessam aos socios/acionistas, pois aferem a remuneracdo dos recursos

aplicados.”
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Diante disto, verifica-se que a valor da rentabilidade €& de grande

importancia para a anélise da empresa, pois assim consegue-se verificar o retorno

dos investimentos aplicado nas empresas.

Figura 7 — indice de Rentabilidade

Giro do Ativo
Esteindicador estabelecea
relacdo entrevendas do periodo
e 0s investimentos totais
efetuados na empresa, ou seja,
evidéncia a produtividade dos
investimentos totais.

Margem Liquida
Comparaolucroliquidoem
relacdo com as vendas liquidas
do periodo apresentado
apresentando o percentual de
lucratividade gerado.

Rentabilidade ou Retorno do
Ativo
Tem por objetivo medira
eficiéncia global da alta direcdo
daempresana geracdo de lucros
com seus investimentos totais.

Rentabilidade do Patrimdnio
Liquido
Esseindicador apresenta o
retorno que os acionistas ou
quotistas da empresa estdo
obtendo emrelacdo aos seus
investimentos na empresa.

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz, 2014.

A partir da figura 7, percebe-se que os indicadores irdo apontar se a

empresa esta gerando lucros, ou seja, se as atividades exercidas pela empresa esta

trazendo retorno aos sécios e acionistas.

2.2.4.4 indice de Atividade

Os indicadores de atividades sao realizados para avaliar os ciclos dentro

da empresa, ou seja, a partir do calculo do indice de atividade € possivel verificar se

a empresa se encontra em um ciclo favoravel ou desfavoravel.
Conforme Martins, Miranda, Diniz (2014, p. 169 apud Assaf Neto, 2010)

os indices de atividades “permitem que seja analisado o desempenho operacional

da empresa e suas necessidades de investimento em giro”.
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Com isso, para verificar qual o ciclo a empresa se encontra devera ser

calculado seu ciclo operacional, econdmico e financeiro.

Figura 8 — indice de Atividades

Operacional
Corresponde a todas as agoes
necessarias e exercidas parao

desempenho de cada atividade.

Econdmico
Evidencia os eventos econdmicos no
momento em gue acontecem, e a sua
mensuracao econdmica.

Financeiro
Corresponde a processo de
efetivacdo financeira de cada evento
econdmico em termos de fluxo de
caixa.

Fonte: Adaptado de Padoveze e Benedicto (2004).

Podemos resumir a partir da figura 8 que o ciclo operacional compreende
todo o processo da atividade da empresa, desde o seu planejamento até o
recebimento da venda. O ciclo econdmico abrange o momento da compra das
matérias-primas até a venda dos produtos. Para o ciclo financeiro este envolve o
pagamento das compras até o recebimento das vendas.

Para analisar se a empresa possui um ciclo favoravel € necessario que a
empresa tenha um recebimento antes do pagamento, ou seja, ela tem que receber
primeiro dos clientes para posteriormente pagar seus fornecedores. O contrario,
correspondente a um ciclo desfavoravel, onde o pagamento da empresa aos
fornecedores estd ocorrendo antes mesmo do recebimento de suas vendas.
(WILSON, 2011).
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Conforme figura abaixo pode ser analisada os ciclos da empresa,

apresentando onde inicia e onde termina o ciclo de acordo com cada prazo médio.

Figura 9 — Ciclos de Atividades

Compra » Venda ]» Pagamento ‘ Recebimento

Ciclo Operacional

il
v

Ciclo Econdmico

Ciclo Financeiro

Fonte: Adaptado de Daufembach, 2014, p. 152.

Entretanto, para verificar qual o ciclo a empresa se encontra € necessario
gue seja calculado os prazos médios. Os principais prazos utilizados sdo o prazo
médio de estocagem (PME), prazo médio de vendas (PMV), prazo médio de
cobranca (PMC) e prazo médio de pagamento a fornecedores (PMPF). Na figura

abaixo sera apresenta cada um para melhor compreensao.
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Figura 10 — Prazos Médios

*Representactempo
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Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz, 2014.

Em exame a figura 10, os prazos médios constata-se que seu calculo tem
muita importancia para as empresas, pois é a partir deles que é possivel analisar se
o ciclo esta favoravel ou desfavoravel. Com o calculo dos prazos € possivel analisar

se ha a necessidade de capital de giro para a entidade.

2.2.4.5 Administracédo do Capital de Giro

Manter a situacédo financeira da empresa em equilibrio € muito importante,
pois assim ela podera honrar com todos 0s compromissos assumidos, sem impactar
ou com o0 menor impacto possivel na rentabilidade.

Para realizar o calculo sdo necessarios trés instrumentos: Capital
Circulante Liquido (CCL), a Necessidade de Capital de Giro (NCG) e o Saldo em

Tesouraria (ST).
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Figura 11 — Capital de Giro

* Representa a diferenca entre o ativo circulante
e 0 passivo circulante.

* Representa a parte do ativo operacional que
ndo é financiada por passivos operacionais
devendo ser financiada por passivos financeiros
de curto prazo ou por passivos ndo circulantes.

e E obtido pela diferenca entre as outras contas
do ativo circulante e as outras contas do
passivo, isto €, as contas ndo ligadas as
atividades operacionais da empresa.

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz, 2014.

Em diagndstico a figura 11, verificamos que o calculo dos prazos médios
tem muita importancia para as empresas, pois é a partir deles que € possivel
analisar se o ciclo estd favoravel ou desfavoravel. Com o célculo dos prazos €
possivel analisar se h4 a necessidade de capital de giro para a entidade.

Desta forma, se os resultados apurados pela companhia indicarem a
necessidade de capital de giro, devera ser calculada essa necessidade para verificar

quais decisOes deverdo ser tomadas.
2.2.4.6 Fator de Insolvéncia de Kanitz
Além de verificar se a empresa possui risco de decretar faléncia, o modelo

de Kanitz é utilizado para dar a empresa uma nota, sendo esta que varia de -7,0 até
7,0. (MARION, 2007, p. 192).



Figura 12 — Fator de Insolvéncia de Kanitz
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Fonte: Adaptado de Marion (2007)

Se a empresa se mantiver positiva, ou seja, entre 0 a 7 significa que a que
um equilibrio na empresa. Se permanecer entre 0 e -3 a empresa devera ter cuidado

para entrar em faléncia. Caso esteja como negativa, entre -3 e -7 a empresa tende a
decretar faléncia.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Este capitulo apresenta-se as consideracdes sobre a metodologia da
pesquisa quanto a seus objetivos, procedimentos e abordagem do problema.
Serdo apresentados também os procedimentos que serdo utilizados para

a coleta de dados.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Quanto ao delineamento da pesquisa tem-se que em relacdo ao objetivo
€ descritiva, pois procura o problema, suas caracteristicas e compara as
informacdes de um determinado periodo de tempo.

Para Gil (2002, p. 42) “as pesquisas descritivas tém como objetivo
primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fenébmeno
ou, entdo, o estabelecimento de relacdes entre variaveis”.

No que se refere aos procedimentos caracteriza-se por ser estudo de
caso, no qual é avaliada uma situacdo real na qual é analisada a situacdo das
empresas através da analise das demonstracdes contabeis.

A pesquisa bibliogréafica é realizada a partir de assuntos ja elaborados de
diversos autores, que podem ser utilizados de materiais como livros, artigos
cientificos entre outros. (GIL, 2006, p. 44).

E por fim, quanto a abordagem é qualitativa que segundo Richardson
(BEUREN 2006, p. 91) “os estudos que empregam uma metodologia qualitativa
podem descrever a complexidade de determinado problema, analisar a interacéo de
certas variaveis, compreender e classificar processos dinamicos vividos por grupos

sociais”.

3.2 PROCEDIMENTO PARA A ANALISE DE DADOS

Como instrumento de pesquisa para a realizacdo do trabalho sera

utilizado dados informados nas demonstragdes contabeis das empresas Eliane e
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Portinari para os periodos de 2013 e 2014. A coleta das informacdes se dara pelos
documentos disponiveis no site das empresas pesquisadas.
Com os dados coletados, poderdo ser efetuados os calculos dos indices

financeiros a fim de realizar a analise entre as empresas estudadas, apresentando

uma andlise da situacéo de cada uma.
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4 ESTUDO DE CASO

Neste capitulo serd apresentado o histérico das empresas objeto de
estudo deste trabalho, Eliane e Portinari, sendo expostas algumas demonstracdes
contabeis que foram disponibilizadas em seu sitio eletrénico na qual sera a base
para as analises da situacdo das entidades.

As empresas estao situadas no extremo sul catarinense, atuando no ramo
de revestimentos ceramicos, sendo elas empresas de destaque no cenario nacional.

A empresa Eliane tem sua marca presente em mais de 80 paises da
Ameérica do Sul, América do Norte, Europa, Africa e Oceania, se firmando como
maior exportadora de revestimentos ceradmicos do Brasil. A empresa Portinari
comercializa seus produtos no Brasil e em mais de 50 paises, sendo a Unica
empresa brasileira do setor que pratica sustentabilidade com certificacdo LEED
Compliance, concedida pelo Scientific Certification Systems — SCS.

Com isso, constatou-se a importdncia em realizar a analise das
demonstracdes contabeis das duas empresas para verificar a posicdo de cada uma

no mercado.

4.1 ELIANE REVESTIMENTOS CERAMICOS

A Eliane Revestimentos Ceramicos é uma empresa familiar de capital
fechado que iniciou suas atividades em 1960. Foi pioneira na fabricacdo de
porcelanato no Brasil e se destaca com o desenvolvimento de pisos e azulejos. Hoje
a Eliane Revestimentos é referéncia nacional em revestimentos ceramicos criando
solugbes completas para todos os tipos de projetos e surpreendendo a cada
langamento

Atualmente possui unidades fabris situadas nos estados de Santa
Catarina e Bahia, sendo quatro em Cocal do Sul (SC), onde se localiza a sede da
empresa e a unidade de porcelanato em Criciima (SC) e uma em Camacari (BA).
Além disso possui um escritorio em Sao Paulo e dois centros de distribuicdo nos

Estados Unidos e Canada.
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Os produtos podem ser encontrados em mais de 15 mil pontos de venda
localizados em todo o territério nacional. A marca também esta presente em mais de
80 paises da América do Sul, América do Norte, Europa, Africa e Oceania, se
firmando como maior exportadora de revestimentos ceramicos do Brasil.

Em 2014 a empresa obteve uma receita liquida de R$ 698,5 milhdes,
superando em 10,5%, os 632,2 milhdes de 2013. Apresentou um crescimento no
faturamento em torno de 10,5%, como consequéncia houve uma reducdo expressiva

no endividamento.

4.2 PORTINARI

A Ceramica Portinari faz parte da Cecrisa Revestimentos Ceramicos S.A.,
uma das maiores empresas de revestimentos ceramicos do Brasil. Suas origens
remontam a década de 1970. Os primeiros azulejos foram produzidos em 11 de abril
de 1971. Desde entdo, a empresa cresceu até atingir uma posicao de destaque no
mercado brasileiro e mundial. Em 2012, iniciou uma desafiadora etapa com a
chegada do fundo de investimentos Vinci Partners ao controle da empresa.

Responséavel pela geracédo de aproximadamente 2,2 mil empregos diretos,
a Cecrisa possui cinco unidades industriais, sendo trés em Santa Catarina (Portinari,
Corporacao e Eldorado), uma em Minas Gerais e outra em Goias, todas com
parques fabris modernos e estruturados com tecnologia de ponta.

No ano de 2014 foram produzidos 22,2 milhdes de m2, apresentando uma
reducdo de 4,3% sobre o ano de 2013, com um mix de produtos de maior valor
agregado. Apresentou uma receita liquida de R$ 675,2 milhdes representando 2,6%
menor do que em 2013. Apurou um resultado liquido de R$ 68,5 milhdes, contra um
resultado de 95,8% milhdes em 2013.

4.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Neste capitulo serdo apresentadas as demonstracdes contabeis das
empresas Eliane e Portinari padronizadas para realizar a comparagao a fim de

efetuar a analise das entidades.
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4.3.1 Anélise Horizontal e Vertical do Ativo

Abaixo apresentamos o Balanc¢o Patrimonial das empresas com as contas

do Ativo e a analise horizontal e vertical de 2013 e 2014.

Quadro 1 - Analise horizontal e vertical do ativo

BALANCO PATRIMOMIAL - EM MILHARES DE REIAS
ELIANE PORTINARI

2014 [AV({%)| 2013 |AV (%)|AH (%) 2014 |AV (%)| 2013 |AV (%)| AH (%)

Ativo Total 738.863( 100 |716.705( 100 | 3,1% 701.474| 100 |670.645| 100 4,6%
Ativo Circulante 310.650( 42,0 |280.492( 39,1 | 10,8% 375.489| 53,5 (363.404| 54,2 3,3%
Caixa/Equivalentes Caixa 18476 25 | 12121 1.7 | 52,4% 72337 | 10,3 | 2258 0,3 (3103,6%
Aplicacdes Financeiras 16.697 | 2,3 | 13.783 1.9 21,1% - 13130 2.0 -
Clientes 169.208| 22,9 |135.711( 18,9 | 24,7% 162.352| 21,7 |162.732| 2473 -6,4%
Estoques 61573 | 8.3 |61.310| 8,6 0,4% 120132 17,1 |151.894| 226 | -20,9%
Créditos com a Eletrobras | 16.914 | 2.3 | 26.781 3.7 |-36,8% - - - - -
Tributos a Recuperar 7.894 1.1 5622 1.2 -8.4%

Despesas Antecipadas 4.362 0,6 4.894 0.7 | -10,9%

Outros Ativos Circulantes 15826 21 | 17270 24 |-10,1% 30668 | 44 | 33390 | 5.0 -8,2%
Ativo Nao Circulante 428.213| 58,0 (436.213| 60,9 | -1,8% 325.985| 46,5 [307.241| 45,8 6,1%

Ativo Realizavel a LP 138.205( 18,7 |143619| 200 | -3,8% 39085 | 56 33745 5.0 15,8%
Investimentos - - - - - 461 0.1 460 0.1 0,2%
Imobilizado 287 754| 38,9 |290228| 405 | -0,9% 264 597 377 [251.904| 376 5,0%
Intangivel 2254 0.3 2 366 0.3 A,7% 21842 31 21132 3.2 3.4%

Fonte: Elaborado pela autora

Ao verificar a Analise Horizontal efetuada no Balanco da empresa Eliane
podemos analisar que as maiores variagcdes positivas ocorreram na conta caixa e
clientes. Sendo que a variacao negativa foi na conta de Créditos com a Eletrobras
apresentando uma diferenca de -36,8%.

Enquanto na empresa Portinari a conta caixa para o ano de 2013 para
2014 apresentou uma variacdo positiva de 3103,6% muito superior comparado com
a conta da empresa Eliane, onde verificamos que o saldo da conta € bem distinto
entre as companhias, pois a empresa Portinari possui um saldo de caixa maior.

Ao examinar a Andlise Vertical das empresas observamos que no ano de
2014 o ativo ndo circulante representa 58% ficando o restante, 42% para o ativo
circulante o que também ocorreu na empresa Portinari, o ativo ndo circulante
representa 46,5% ficando o restante, 53,5% para o ativo circulante.

Para a companhia Eliane as contas de maior representacdo no ativo

circulante sdo as contas de clientes e estoque. Onde para o grupo do ativo néo
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circulante a conta do imobilizado possui maior valor. Sendo que a empresa Portinari
possui as mesmas representacdes de contas. Porém, verificamos que a conta de
estoque entre as empresas possui uma grande diferenca, pois a Eliane mantém em
seu estoque em média R$ 61mil o que representa quase 10% do seu Ativo, sendo
que a Portinari possui em torno de R$ 120 mil o que equivale em média 20% do seu
Ativo, onde observa-se praticamente o dobro do valor do estoque entre as
empresas.

Portanto, podemos analisar que as entidades nao apresentam grandes
diferencas entre suas contas, bem como grandes variacdes entre contas para 0s

ultimos dois anos analisados.

4.3.2 Anélise Horizontal e Vertical do Passivo

Neste topico apresentam-se as contas do Passivo das empresas com as
andlises horizontal e vertical para efetuar a andlise e comparacdo entre as

companhias.
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Quadro 2 - Andlise horizontal e vertical do passivo

BALANCO PATRIMOMNIAL - EM MILHARES DE REIAS
ELIAME FORTIMNARI

2014 [AV(%)]| 2013 | AV (%) | AH (%) 2014 AV (%) 2013 | AV (%) | AH (%)
Passivo Total 738.863( 100 |716.705| 100 3% 701.474 | 100 | 670.645 | 100 4 6%
Passivo Circulante 227.206( 30,8 | 296.798| 41,4 | -234% 347.367 | 49,5 | 370.079 | 55,2 -6,1%
Obrigactes Sociais e Trab. 21402 | 29 | 16.638 2,3 28,6% 26,760 3.8 21.916 3,3 221%
Fornecedaores 60.271 8,2 | 57.533 8,0 4,8% 90.758 12,9 91.812 137 -1,1%
Obrigacies Fiscais 34689 | 47 | 72279 | 101 | -52,0% 21613 31 44 147 6,6 -51,0%
Empréstimos e Finan. 27.080 | 37 102037 142 | -73,5% 149828 | 214 | 153123 | 228 -21%
Outras Obrigacies 26485 | 36 | 21485 3,0 23,3% 12167 17 11.526 17 5,6%
Adiantamento de Clientes 10822 | 1,5 | 18.261 25 | -40,7% 13.400 1,9 18.439 2,7 -27,3%
Dividendos a Pagar 9.739 1,3 4.390 06 |121,8% - - - -
Comissies a Pagar 4942 07 4175 0.6 18,4% - - - - -
Debéntures 31755 | 4.3 - - - 32741 47 29116 4.3 12,5%
Passivo Nao Circulante 357.437( 484 | 316.610| 44,2 | 12,9% 353.835 | 50,5 | 368.886 | 55,0 41%
Empréstimos e Finan. 27.089 | 37 | 597N 8,3 | -54,6% 78.192 111 81.308 121 -3,8%
Fornecedaores 863 0,1 5.057 07 | -82,9% - - - - -
Debéntures 99410 | 135 - - - 103.839 | 14,8 48 227 7.2 [1155%
Impostos Diferidos 221.073( 299 |246.463| 344 | -10,3% 25,103 36 12,759 1,8 96,M%
Outros 9.002 12 5.359 07 68,0% 7157 1.0 1.868 0,3 | 2831%
Obrigactes Tributdrias - - - - - 130,630 | 18,6 | 205.946 | 30,7 | -36,6%
ProvisBes - - - - - 8.914 1,3 18778 2.8 -52,5%
Patrimédnio Liguido 154.220( 20,9 |103.297| 14,4 | 49,3% 172 0,0 (68.320) | -10,2 |-100,3%
Capital Social Realizado 30883 | 42 | 30,883 43 0,0% 199,881 | 285 | 199.981 | 298 0,0%
Reservas de Capital 93676 | 127 | 40,683 57 |130,2% G6.004 9.4 66.004 a8 0,0%
Outros Resultados 29793 | 40 | 32.075 45 -T% 15 0,0 - - -
Lucros! Prejuizos Acumulados [(232,00)( 00 {45400y -01 |-48,9% (265.828)| -37,9 |(334.305)| -49.8 | -20,5%

Fonte: Elaborada pela Autora

Podemos analisar que na Eliane as contas de obrigacdes fiscais e dos
empréstimos de curto prazo obtiveram uma variacdo negativa em relacdo as demais
contas, onde se pode concluir que a empresa conseguiu quitar com suas
obrigacdes. Para o grupo do Passivo ndo circulante verificamos que a conta dos
impostos diferidos apresentou 29,9%, representando quase a totalidade do grupo.

Verificamos que a empresa Portinari apresentou um patriménio liquido a
descoberto no ano de 2013, conseguindo recuperar-se no ano seguinte, porém nao
foi satisfatorio. Devido este fato, todos os indices que utilizam o patriménio liquido
foram afetados.

Verificamos que as duas empresas obtiveram um aumento na conta de
obrigacbes sociais e trabalhistas. Podemos analisar que o saldo da conta de
fornecedores entre as companhias € expressivo, pois a Eliane apresenta um saldo
em média R$ 60 mil e a Portinari de R$ 90 mil.

Em analise as contas do Passivo verificaram que o grupo do Passivo Nao

Circulante obteve uma queda para ambas as empresas, onde a conta de impostos
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diferidos possui maior representacao para a Eliane, onde para a Portinari a conta € a

de obrigacdes tributarias.

4.3.3 Andlise Horizontal

e Vertical da DRE

Neste tOpico serd apresentada a analise horizontal e vertical da DRE,

conforme se podem avaliar as anélises no quadro abaixo.

Quadro 3 - Andlise horizontal e vertical do DRE

DRE - EM MILHARES DE REIAS

ELIANE PORTIMARI

2014 |AV(%)| 2013 AV (%)|AH (%) 2014 [AV (%) 2013 |AV (%)| AH (%)
Receita Bruta de Vendas 871.210 784.820 11,0% 910.874 944.246 -3,93%
Deducdes da Receita (172.645) (152.57T) 13,2% (235.612) (250.703) 6,02%
Receita Liquida 698.565 | 100 | 632.243 | 100 | 10,5% 675.262 | 100 | 693.543 | 100 | -2,64%
Custo da Merc. Vendida (439.822)| 63.0 ((408.635)| 64.6 | 7,6% (447.422)| 66,3 |(470.091)| 67.8 | 4,82%
Resultado Brute 258.743 | 37,0 | 223.608 | 354 | 15,T% 227.840 | 33,7 | 223.452 | 32,2 | 1,96%
Despesas/Receitas Operacionais (142.282)| 20,4 (127.482) 20,2 | 11,6% (84.612) | 12,5 | (20.353) | 2,9 |315,72%
Despesas com Vendas (101.795)| 146 | (92.618) | 146 | 9,9% (96.391) | 14.3 | (82.668) | 11.9 | 16,60%
Despesas Gerais & Administrativas (27.961)| 4,0 |(26.200)| 41 6,7% (30.409) | 45 |(33486)| 48 | 9,19%
Outras Receitas/Despesas Oper. (12.526) | 1,8 | (B.664) 14 | 44,6% 42188 6,2 95.801 13,8 | -55,96%
Resultado Antes Result. Finan. 116.461 | 16,7 | 96.126 | 152 | 21,.2% 143.228 | 21,2 | 203.099 | 29,3 |-29,48%
Resultado Financeiro (41.238)| 59 | (51.827)| 8.2 |-204% (54.145) | 8.0 | (56.619)| 8.2 | 4,3T%h
Resultados Antes dos Tributos s/ Lucro | 75223 | 10,8 | 44299 | 7.0 | 69,8% 89.083 | 13,2 | 146.480 | 21,1 |-39,18%
IR & CS sobre o Lucro (9.477) | 14 | (13194) | 21 |-28,2% (20.606) | 3,1 | (50.697)| 7.3 |-59,35%
Lucro/Prejuizo Periodo 65.746 | 94 | 31.105 | 4,9 [1114% 68.477 | 10,1 | 95.783 | 13,8 |-28,51%

Fonte: Elaborada pela Autora

Ao analisarmos a receita de vendas percebemos que a Eliane obteve um

aumento de 11%, enquanto na Portinari houve uma reducgéo de 3,55%. Verificamos

ainda que as empresas mantiveram o custo da mercadoria vendida lineares, onde a

Portinari obteve uma reducao de 4,82% e a Eliane um aumento de 7,6%, onde

representa em media 65% do total da receita bruta apurada.

O resultado financeiro foi menor na Elaine de 2013 para 2014, comparado

ao da Portinari que se manteve. A conta de outras receitas teve uma grande

representatividade na Portinari, devido ao parcelamento REFIS efetuado.

Analisamos que as contas de despesas operacionais das empresas

chegaram a valores bem proximos, onde 20% do seu valor séo referentes aos

valores da receita apurada.
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Portanto, pode-se analisar que as empresas nao possuem grandes
variacbes nas contas que compdem o DRE conforme as andlises horizontal e

vertical efetuadas.

4.3.4 Andlise Horizontal dos Fluxos de Caixa

Neste capitulo sera apresentada a analise horizontal das empresas para o

fluxo de caixa conforme o quadro abaixo.

Quadro 4 - Andlise horizontal dos fluxos de caixa
DFC - EM MILHARES DE REIAS
ELIANE PORTINARI
2014 | 2013 | AH (%) 2014 | 2013 |[AH (%)

Resultado do Exercicio B5.746 | 31.105 | 111.4% 89.083|146.480| -0,39

Caixa Liguido Atividades Operacionais 17.939 | 126.136 | -85,8% (4.636)|(92.743)] -0,95

Caixa Liquido Atividades de Investimente |(17.820)| (16.900) | 5.4% (6.873)|(17.797)| -0.61

Caixa Liguido Atividades Financiamento 6.236 |(102.872)(-106,1% 81.688| 61.700 | 0,32

Aumento/Reducio Caixa e Equivalentes 6.355 6.364 -0,1% 70.079|(48.840)) -2.43

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 12121 | 5757 [ 110,5% 2258 | 51.098 | -0,96

Saldo Final de Caixa e Equivalentes 18.476 | 12121 | 524% 72337 2258 | 31,04

Fonte: Elaborada pela Autora

Em andlise aos fluxos de caixa verificamos que a Eliane apresentou
valores positivos para as atividades operacionais, 0 que nao ocorreu para a Portinari,
pois apurou um caixa operacional negativo.

Verificamos que a Eliane conseguiu pagar seus empréstimos e
financiamentos e ainda gerou caixa positivo para a empresa. Enquanto a Portinari
efetuou novos financiamentos e ndo conseguiu gerar caixa para a empresa.

Com isso pode-se analisar que a empresa Eliane apresentou melhores
resultados para os fluxos de caixa comparado com a Portinari conforme a analise

horizontal efetuada.
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4.3.5 Analise da Liquidez

Abaixo se apresenta uma tabela comparativa com os calculos da liquidez
corrente, liquidez seca, liquidez geral e liquidez imediata dos anos de 2014 e 2013

das empresas Eliane e Portinari.

Quadro 5 - Anélise da liquidez

ELIAME PORTIMNARI
LIQUIDEZ 2014 2013 LIQUIDEZ 2014 2013
Corrente 1,37 0,95 Corrente 1,08 0,98
Seca 1.10 0.74 Seca 0,74 0.67
Geral 077 0,69 Geral 0.56 0,54
Imediata 0,15 0,09 Imediata 0,21 0,01

Fonte: Elaborada pela Autora

Podemos avaliar que a empresa Eliane obteve indices melhores
comparados ao da Portinari. Sendo que a Portinari obteve uma liquidez seca menor
em decorréncia do alto nivel de estoque.

As duas empresas ndo atingiram bons indices de liquidez, ou seja, um
valor maior que 1,00, exceto na liquidez corrente nos dois anos e na liquidez seca

em 2014, na empresa Elaine.

4.3.6 Andlise do Endividamento

Neste capitulo sera apresentada uma tabela comparativa com os célculos
do endividamento total, participacdo do capital de terceiro, garantia do capital
proprio, composi¢cdo do endividamento dos anos de 2014 e 2013 das empresas

Eliane e Portinari.
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Quadro 6 - Analise do endividamento
ELIAMNE PORTINARI

ENDIVIDAMENTO 2014 | 2013 ENDIVIDAMENTO 2014 2013

Endividamento Total (%) 79,1% | 85,6% Endividamento Total (%) 100,0% 110,2%

Participacdo do Capital de Terceiro (%) [379,1% [593.8% Participagdo do Capital de Terceiro (%) [407733,7%(-1081.6%

Garantia do Capital Prdprio (%) 26.4% | 16.,8% Garantia do Capital Prdprio (%) 0,0% -9,2%
Composicdo do Endividamento (%) 38,9% | 48.4% Composicdo do Endividamento (%) 49.5% 50,1%
Imobilizacéo do PL (%) 188,09 |283,3%| |Imobilizacfio do PL (%) 166802,3% | -400,3%

Fonte: Elaborada pela Autora

Verificamos que ambas as empresas possuem um grau de endividamento
muito elevado. Avaliamos que na empresa Portinari todo o ativo esta financiado por
terceiros.

Em relacéo ao indicador de participacéo do capital de terceiro, verificamos
gue ambas as empresas possuem uma dependéncia exagerada de terceiros para se
manter, porém podemos perceber que na Portinari todo o seu ativo esté financiado
por terceiros

No ano de 2014 esta dependéncia caiu para a Elaine. Enquanto que a
Eliane apresentava um valor de em média 593,6% passou para 379,1%.

Constamos que as entidades ainda possuem um valor elevado de
dependéncia, porém a situacdo vem melhorando. Consequentemente, a Garantia do
Capital Proprio também é comprometida, pois as empresas dependem de terceiros

para manterem-se atuantes.

4.3.7 Anédlise da Rentabilidade e Lucratividade

Neste item serdo apresentados os valores de rentabilidade e lucratividade

das empresas estudadas para avaliar a situagcéo de cada entidade.
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Quadro 7 - Analise da rentabilidade e lucratividade

ELIANE PORTIMNARI
Rentabilidade e Lucratividade | 2014 | 2013 Rentabilidade e Lucratividade 2014 2013
Margem Bruta (%) 37.0%|354% Margem Bruta (%) 337% | 322%
Margem Operacional (%) 16,7% [15.2% Margem Operacional (%) 212% | 29.3%
Margem Liguida (%a) 94% | 4,9% Margem Liguida (%) 101% | 13.8%
Rentabilidade do PL (%) 426%|30,1%| |Rentabilidade do PL (%) 39812,2% (-140,2%
Giro do Ativa (%) 009 | 004 Giro do Ativo (%) 0.10 0.10

Fonte: Elaborada pela Autora

Em andlise aos indicadores de rentabilidade verificamos que a margem
liguida possui uma variacdo entre as empresas onde a Eliane apresenta uma
margem de 9,4% a Portinari exibe um valor de 10,1%, devido a Portinari apresentar
valores altos na conta de outras receitas.

Podemos analisar que a empresa Eliane esta obtendo um retorno para
seus acionistas maior em comparacdo com a Portinari, sendo mais rentavel investir
na Eliane.

Observamos que a margem operacional da Portinari esteve em 29,3%
em 2013 diminuindo para 21,2% em 2014, onde da Eliane de 2013 para 2014
praticamente se manteve. Ao contrario, a Eliane em 2013 apresentava uma margem

operacional de 15,2%, em 2014 passou para 16,7%.

4.3.8 Andlise das Atividades e Ciclos

Ser& apresentado abaixo um quadro apresentando os valores calculados

para os prazos meédios e os ciclos de cada empresa.
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Quadro 8 - Andlise dos prazos médios

ELIANE PORTINARI
ATVIDADE (Prazos Médios) 2014 | 2013 ATVIDADE (Prazos Médios) 2014 | 2013
PMRV - Recebimento das Vendas (dias) 87 77 PMRV - Recebimento das Vendas (dias) 81 84

PMRE -Renovacio dos Estogues (dias) 50 54 PMRE -Renovagdo dos Estoques (dias) 97 125
PMPC -Pagamento das Compras (dias) 49 52 PMPC -Pagamento das Compras (dias) 79 65

Ciclo Operacional (dias) 138 131 Ciclo Operacional (dias) 178 209
Ciclo Financeiro (dias) ag 20 Ciclo Financeiro (dias) 9q 144
Posicdo da Atividade (indicador) 28 25 Posicdo da Atividade (indicadaor) 23 39

Fonte: Elaborada pela Autora

Em anélise ao quadro podemos verificar que a empresa Portinari se
encontra em um ciclo desfavoradvel porque a empresa tem que pagar seus
fornecedores antes de receber de seus clientes, necessitando de capital de giro.

Em anélise podemos avaliar que o ciclo operacional da Eliane € menor
qgque o da Portinari, e também a renovacdo dos estoques € menor. Enquanto a

Eliane, em 2014, renova seu estoque em 50 dias, a Portinari renova em 97 dias.

4.3.9 Analise da Administracdo do Capital Giro

Abaixo serd apresentado o quadro com a andlise da necessidade de

capital de giro das empresas.

Quadro 9 - Andlise do capital de giro

ELIANE PORTINARI
CAPITAL DE GIRC | 2014 | 2013 | |CAPITALDE GIRO | 2014 | 2013
ccL 83.444 |(16.306) |ccL 28.122 | (6.675)
NCG 95569 | 32.542 | |NCG 105.713| 131.060
ST (12.125)|(48.848)| |ST (77.591)|(137.735)

Fonte: Elaborada pela Autora

Em decorréncia do ciclo desfavoravel, a empresa Eliane tem NCG no
montante de 32.542 em 2013 e 95.569 em 2014. A empresa Portinari também tem
NCG no montante de 131.060 em 2013 e 105.713 em 2014.

Podemos analisar que saldo de tesouraria da Eliane obteve uma boa
melhora de 2013 para 2014.
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4.3.10 Analise do Fator de Isolvéncia

Neste item serd apresentado o fator de insolvéncia calculado para as

empresas objeto de estudo no periodo de 2014 e 2013.

Quadro 10 - Andlise do fator de insolvéncia

ELIANE PORTINARI
2014 2013 2014 2013
Faor de Kanitz | 2.5 0.8 Faor de Kanitz [ -1323,2| 5,37

Fonte: Elaborada pela Autora

Em analise as tabelas acima podemos analisar que a companhia Eliane
esteve num estado de solvéncia nos periodos analisados, significando que a
empresa encontra-se em uma boa situacdo. Enquanto isso, a Portinari em 2013 se
encontra em um estado de solvéncia, porém no ano de 2014 a analise ficou

comprometida.

4.3.11 Parecer de Analise

As empresas analisadas Eliane e Portinari estdo situadas no estado de
Santa Catarina onde atuam no ramo da ceramica. O setor ceramico no Brasil esta
concentrado nos estados do Sul e Sudeste, onde ocupa a segunda posicdo em
producdo e consumo em comparacdo com o mercado mundial de revestimentos
ceramicos. Sendo que no estado de Santa Catarina as cidades de Criciama, Tijucas
e Sangéao representam 42% dos empregados gerados para o segmento.

Conforme o cenéario, o setor possui grande expectativa para o seu
crescimento devido o déficit habitacional de 7 milhdes de moradias que precisa ser
construido no Brasil para atender a toda a populagéo. (BENETTI, 2014).

A companhia Eliane no ultimo ano apresentou um ativo total de R$
738.863 com um total de Patriménio Liquido de R$ 154.220, apurando um
crescimento de receita liquida de 10,5%. Enquanto a Portinari apurou um ativo no
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valor R$ 701.474 com um Patriménio Liquido de R$ 172 com diminuicdo de 3,53%
de receita liquida comparado com o ano anterior.

Destacamos que as empresas tiveram crescimento em comparagdo com
o ultimo ano, porém verificamos que a empresa Eliane obteve melhores resultados
devido ao aumento maior em sua receita e em seu ativo.

Verificamos que a empresa Eliane conseguiu reduzir seu endividamento
para 79,1% pois obteve um aumento em sua receita. Entretanto a Portinari também
reduziu seu endividamento total para 100%, um valor elevado devido os
investimentos em estratégias de crescimento efetuadas.

Avaliamos que a companhia Eliane teve um aumento no Patrimdnio
Liquido de 49,3% o que representa um valor de R$ 50.923 onde foi destinado
valores para as reservas da empresa. Ja a Portinari obteve um Patriménio Liquido a
descoberto no ano de 2013, conseguindo se recuperar em 2014, porém néo foi o
suficiente para seus numeros melhorarem.

A andlise da Rentabilidade do Patriménio Liquido para a Eliane
apresentou um bom resultado para o ultimo ano expondo um valor de 42,6%
comparado com o ano anterior onde a empresa apresentou 30,1%,. A Rentabilidade
do PL da Portinari ficou comprometida em decorréncia do Patriménio Liquido a
descoberto.

A Eliane ndo encontra-se em uma boa situacdo pois os indicadores de
liquidez indicam que a empresa nao possui capacidade financeira para cumprir com
seus compromissos financeiros, pois apresentou indicadores abaixo do minimo
ideal. Com isso a empresa mantém aplicacdes financeiras de resgate imediato para
eventuais situacfes. Entretanto, a Portinari também nao apresentou liquidez boa
exceto para liquidez corrente onde verifica-se que a empresa possui capacidade de
pagamento a curto prazo.

O ciclo de atividades da Eliane encontra-se desfavoravel, pois esta
efetuando os pagamentos antes do seu recebimento, igualmente o que ocorre na
Portinari.

Podemos analisar que a Portinari possui maior necessidade de capital de
giro para continuar operando com suas atividades, devido seu ciclo estar

desfavoravel porque no periodo entre o pagamento e o recebimento a entidade nao
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POSSUi recursos proprios para manter a empresa. O mesmo ocorre na Portinari que
necessita de capital de giro para continuar atuando.

Constatamos que em geral as empresas encontram-se em uma situagao
confortavel, porém como sdo empresas solidas que estdo ha muito tempo no
mercado, sendo referéncias para o setor ndo tendem a entrar em estado de faléncia
com os resultados apurados devido seu porte e tempo de mercado. Podemos
observar que a imobilizacdo do PL para ambas as empresas esta elevado,
significando que o valor gerado do PL ndo esta sendo suficiente para manter o Ativo
N&o Circulante, sendo necessario depender de terceiros para obter recursos para as
atividades da empresa.

Contudo, avaliamos que ambas as empresas apresentaram resultados
desfavoraveis, porém ao efetuar a comparacdo da situacdo de cada uma, pode-se
analisar que como um todo a empresa Eliane apurou melhores resultados, quando

comparado com a Portinari.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O estudo de caso foi realizado com as empresas Eliane e Portinari que
teve como objetivo principal analisar o desempenho econémico financeiro das duas
empresas, fazendo comparacao entre as mesmas, utilizando o Balanco Patrimonial,
a Demonstragéo do Resultado do Exercicio e a Demonstracdo do Fluxo de Caixa.

O objetivo geral deste trabalho era analisar o desempenho financeiro das
empresas, indicando a empresa que apresentou melhor resultado. Para alcancar
este objetivo geral foram delineados o0s seguintes objetivos: a) pesquisar 0s
conceitos de andlise das Demonstrac6es Contabeis; b) analisar as demonstracdes
contdbeis padronizadas das empresas Eliane e Portinari do periodo de 2013 e 2014;
c) identificar o desempenho econémico financeiro das empresas; d) apresentar um
parecer da situacdo econdmico-financeiro apresentando a situagédo das empresas.

Para atingir o primerio objetivo foi feita uma pesquisa bibliografica com os
principiais autores relacionados ao tema em questdo,sendo apresentados o0s
conceitos das demonstracfes contabeis determinados pela Lei e e seus principais
indicadores para a andlise.

Para alcancar o segundo objetivo foram realizadas pesquisas com dados
coletados do Balangco Patrimonial, Demostracdo do Resultado do Exercicio e
Demonstracdo do Fluxo de Caixa das empresa onde essas informacBes foram
retidas do site de cada empresa estudada.

Apés coletar as informacdes fez-se necessario realizar o procedimento de
padronizacdo das contas para fins de andlise de cada empresa, e depois foram
aplicadasos os principais indicadores econémicos e financeiros no periodo de 2013
e 2014.

Ao final foi elaborado um parecer de analise destacando os valores mais
expressivos e os resultados dos indicadores, comparando os valores de cada
empresa para o0 mesmo periodo e indicando a companhia que se encontra em
melhor situagéo.

Conclui-se ao fim deste trabalho reafirmando a importancia da analise das

demonstracdes contabeis para as empresas, para assim poderem verificar sua
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situacdo perante o mercado e seus concorrentes. Sendo que foi possivel analisar

que ambas as empresas ndo se encontram em uma situacao favoravel.
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ANEXO 1 - Balango Patrimonial Ativo Portinari

Cecrisa Revestimentos Cerimicos S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2004 e 20013

(Em milhares de Reaiz)

Controladora Consolidado
Molas 14 m3 014 2013
Ativo
Ativo circulante
Cadxa e equivalentes de canxa 4 TILETR ol 72337 2358
Aplicagies financeiras 5 - 13,130 - 13.130
Clienies B 152 888 163.577 152352 162.732
Bancos contas vinculadas 4 T.602 2904 T2 2 .0aa
Estlogues T 119,903 145,558 120,132 151504
Criddito com lenseinos & - 2.4 - 2140
Onstras conlas a receber 23.0%6 5975 23 0 B0
Total ativo circulante 375317 35HIT2 ITS.ARY J63.dd
Ativo nio circulante
Aplicasies financeiras 5 1.031 11.714 1031 11.714
Clientes B TE0 42 TE 42
Irposios diferidos ] - - £.TER 5.435
Inposios a recuperar 1201 2k 1801 2,041
Créditos com terceinos 8 27.55% 11.184 7558 11.184
Depisitos judicians 17 2160 2579 2 16 2 539
Investimentos 11 4930 . 504 A6l 460
Insobilizado 12 264 507 251904 264 507 251 0
Intangivel 13 21542 21.032 21842 21.132
Total do ative ndo circulante 324665 307940 325985 307241
Total do ative (e i ] b6 112 TOL4T4 BTL64S

As motas explicativas sio parte integrante das dessonsiragies financerras.



ANEXO 2 - Balango Patrimonial Passivo Portinari

Cecrisa Revestimentos Cerimicos S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2004 ¢ 2003

{Emi mrilleres de Reais )

Coniroladora LComsolidkad o
Boalas 2014 2013 4 2|13
Fassive e palrimdnio liguide
Passive circulanie
Empréstimos ¢ finamcimentos 14 147810 150778 149 528 153.123
Drebéntures 15 32741 9116 32741 29.116
Fomecedores 91.396 B9.634 HMLTSE QLEIZ
Oibrigagpies. socis 26.760 21916 26760 21.916
Dbrigagies ribukinas L] 21611 44,145 21613 44,147
Adiaplamentos de chenles 13400 18.439 13,4040 18.439
Dulras obrigagies 12.167 11518 12167 11.526
Total passive ciroulante S HES 365546 MTIET AT0.079
Passive nde circulante
Empréstimos ¢ finamcmmentos 14 TE192 1308 TH.192 B1.30E
Drebéntures 15 L3939 45,227 103,53 48.227
Adianlamentos de chenles 4.724 244 4. 724 =44
Impostes diferidos £l 25103 12.75%9 25.103 12.759
Dbrigagies rbukinas £ 130L630 205946 130630 205,946
FProvisies para conlingéncias 17 B4 15778 B4 18.778
Chalros 2433 1.024 2433 1.024
Tolal pasive nde circulanle As303s 68 BHA 353,935 6B BEG
Tolal do passive BUSLEID T34.432 Tol.3ax T3B. 965
Palriménio liguide 1B
Capital social 199981 159981 199951 199,951
Reserva de capital GE kL £y CHA G0 6600
Ajuste acumulado de conversSo 15 - 15 -
Prejuizos acunmulbsios [DH5.EIE) (334,305 (265.828) (334.305)
Tatal do patrimiinio Hguide 172 DA 320 172 {65.320)
Tatal do passiva ¢ do palrimanio liguido B9 0T &b 112 TOLAT4 GT0.645

As molas explicativas 550 parte inlegrunle das demonstrgbes Ananosins.
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ANEXO 3 — Demonstracéo do Resultado Portinari

Cecrisa Revestimentos Cerimicos S.A.
Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 & 2013

(Em milhares de Reais)

Eeceita operacional liguida
Cusin dos produtos vendidos

Lucro hruto

Despesas. comercias
Despesas gerais @ adminisirativas
Dutras receiias (despesas) operac onais
Equivaléncia patrimonial

Lucro antes do resultado financeiro

Eeceitas financedras
Despesad financeiras

Lucro antes dos impostos

Imposios difersdos
Imposios cormenles

Lucro liquide do exercicios

As mitas explicativas sfio pane integrante das demonsiragies financeiras,

Notas

i}

i |

i |

i |

¥3

11

23
23

24
24

Controladora Comsolidado
2014 013 o014 2013
673952 693 336 675262 693,543
(b M3 ) (470002 (44T 423) (AT009] )y
227.049 223234 227840 223452
1. 190y (52.5T1) (96,301 (52.665)
30,407y (33.481) (304059 (33.486)
45,121 95 504 42 188 95501

{1681} (5200 -

143,892 202457 143228 203.09%
26,365 231,706 27.099 25 242
(50288 ) (79.414) (51.244) (51.861)
HO 960 146,749 HO.083 146480
(12.343) (37.725) (11.4%4) (37.4%6)
{9 149) (13.241) .15 (13.241)
GE.4TT 95. 7R3 6E.ATT 95.7R3

61



ANEXO 4 — Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Portinari

Cecrisa Revestimentos Cerdamicos S.A.
Demonstracies dos Moxes de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 & 2013

{Em mithares de Reais)

62

Capiill ol slaca. Cosrslindad o
R E s 24 i L1
Adividades operacionais
Lascro liguid do periinds st (i issposing EOET 146,749 FR0E3 146,430
Ajuste de iteis sem desonilbsslio de caioa
Dy & sl s 17,305 14.008 17,305 14.008
Reultial de copivalénia pusimnial LEEI L] - B
Walor residusl dio ative imobilizeds vemdido (3 L] 4.312 9 4.312
Redug iz an valie mogpezdvel | Dnpairment 1 (117 {104 425) {127 { 104425 )
Poariia fab juaia Coalinpticiis 864 417 [kt 417
Dichabin iribuldrios seconhecidi e parcelados - 5962 - 5982
Redugics parcelamento Lei o™ 1299614 4 1L0EE) - 4108855 -
Juiins, e laine i 1&367 14717 1&.3&7 477
Oulzas povzdies 93 [ o] 93y [ o]
Crddit oblides cin decisbes judicias (3.2ET) (1LZF1R [l ] (1231 R
Warzaglx dide & bidis ligusla (3.219) 7.359 [ZA.553) &2
Ajustes de capital de giro:
Redug s (ausienin das contas a seocher I0ETS (65 3ET) 105656 64 Z205)
Redug i (ausienioh bancos comlc viecukdas [ENZiH] (2.5E5) [EX -] T25E85)
Redug st i " 5,055 44,650y 8.E34 (422465
Redug st ity a pevug (4.775) 1509 {4.763) 1768
— pag - (BT 4590 {ROTH 450
Imiveis pues venda (333 EL] 33y 39
Diepuisitos judicisis k] ™3 30 ™3
Dhuleas conkas a reocher L] T5h E S 756
(Contes o page o formscedores 1763 &7 (L0549 57515
lurg £ Buighics 4 ks 63, 102) (45,1235 a1 (45,1225
Db g e, il st 484 5137 444 5136
Admanmanmesios. & clicnes (L1550 {3979 AR5, 13997
Terprirats de renda e Fousig s stncial pagin (% 149 (13.241) 13.152) (13.241 )
Lal =0 ian7 [iE] 4.243 =3
Fluso de csivg mads nss atividades operacienais (4.942) (ES.T92) (4.636) (927434
Ativ lades de inyes Banciles
Agpuisighs do stive imshilizado e imangivel 0. 24T (20U 103) (40 245 (17.645)
Recehimente vemla aive imohilizads 549 2.9 549 1289
Al aciiiiilali de chaveihs 15 - 15 -
Aplcagies MEasdcing I3.812 12417 I3.EI2 124017H
Isveslimeniis P 1E) [E] i1k A4k
Fluxo de esive maads ns afvidades de b et mesio (EBEE) [ H0ESS) EETI) (17757
At idades de B
Caplapics de cmprsBms © iaanciasesiog 3190z 25540 3T 253 I}
FPag e e i efa {2E3.25T) {ITLASE) | 2LE3) {175 540
izl com debinfises ET.080 - ET5E0
A 5es £ juros de dele [Epes ] | 20T (e e 1] IR
Fluxo de esiva arigisdo des atividades de linanciaimeabo EL4TO 61231 El.538 &l T
W arisg i lguida cquivalentes s caixe [ (43.ElG) TOLOTY (4340
Eguivalesies o caits o infcio &6 exercicis 133 Z1.054 21258 LI
Eapivalesies o caixs o G do excscicas TLHETS et TLII? 1358

s motas cxplcativas sio pars @ o o

F Ll ¥
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ANEXO 5 - Balango Patrimonial Ativo Eliane

Eliane S/A - Revestimentos Ceramicos

Balan¢os patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013

{Em millkares de Reais)
Mota Controladora Consolidado

Ativo 2014 013 2014 013
Circulante
Cara e equivalentes de caixa 4 13.551 10,564 15476 12.121
Aplcapdes financeiras ¢ contas cormente vinculadas 3 16683 128649 16.697 15.783
Contas a receher de clicntes & 146 246 122278 169208 135711
Estogues 7 46419 46,531 G1.573 &1.310
Impostos & recuperar 8 5.824 G691 TE94 8622
Crédito com a Eletrobras 12 16058 26.7R1 16914 26,781
Ativos mantdos para venda 9 - G448 - 2275
Outros créditos 10 14.891 7479 15526 T.995
Diespresas antecipadas 4119 3215 4_362 4894

263.791 242 856 310650 2B0.492
™o circolante
Imposto de renda ¢ contribusgio soceal difenidos 11 = = 28TR 5.284
Impostos a recuperar k] 4.270 4.H34 5.925 B GRE
Depasitos compulsanos ¢ outros 2. THS 1.777 B.A60 3.591
Crédite com a Eletrobras 12 200344 19 985 20610 23 5R3
Ativos mantidos para venda 9 2216 TATS 175040 11.482
Adiantamenio para futuro aumento de capital x> 18,000 18,000 - -
tros Créditos 10 121.952 108,777 B2 832 89.497
Despesas antecipadas 3.937 2715 - 3,496
Investimentos em controladas 13 T3i.549 58,272 - -
Imobilizado 14 207 BE9 207.5394 2R7.754 290 228
Intangivel 15 2117 1.947 2.254 2366

45T7.039 431.176 428213 436213
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ANEXO 6 — Balango Patrimonial Passivo Eliane

Moka Contrdadora Consliclada

Fassiva 4 i3 4 3
Circulamie
Formecedores 52637 49 248 G271 57.533
Empréstmos e linanciamentos 16 27080 BE 523 IT A0S0 102037
[de bedniures 17 31755 = 31.755 =
Impestos e contribuighes parcelados 1% 21518 33178 12163 3B.R49
Ui Bes tribulirias i 11224 32200 12,536 33430
Saldros ¢ encargos s 19,353 15,475 21402 16,638
Addiantamentos de clientes HEIE 11802 10LE23 18261
Comissies & paar 4 871 4210 4.942 4.175
Mividendos a pagar G aR0 4. 300 4730 4.3490
hutras contas a pagar o 19826 21.775 26495 21485

206 76D 261.4%1 127206 296 TI9H
Mo circulamte
Formecedores Bus Q.07 HH3 5.057
Empréstmos e linanciamentos 16 34250 al.554 IT RS 59.731
e béniures 17 0410 = Gl A0 =
lenpoeatos ¢ contsibuighes pancelados 1% 16T7.927 179,20 169472 2H.ATE
Impeate de renda e contrbugSe social difendos 11 4702 41.987 51601 41,987
Frovisdo perda em imvestimenlos com passiva a descoberio 13 15238 22 166 - -
Provisio para conlingéncias k| 5.748 26T el (e 5,359
Heceita diferida - 575 - -

FT0310 317.242 357437 AL ]
Patriminio liguido 13
Caputal social 30UGES 30983 30.5E3 30,953
Heservas de reavaliagio 3592 11.921 3,592 11.921
Ajustes de avaliacio patrimonl 18247 23014 18247 230186
Ajustes acumulados de conversdo BS54 &7 BS54 &07
Heservas de lucros Lo TEE 28772 0% W}
Frejuizns acumulados - - (232) (454}
Adrbuido aos acionistas controladones 143,760 95.29% 143,528 94,845
Partucipacio de acionmstas ndo controladones - - 1092 8452

143, 76l G520 154,230 103297

Total do passave & patrimidnio liguida THLEID 674032 TIKHA3 Tl6.T05




ANEXO 7 — Demonstracéo do Resultado Eliane

Eliane S/A - Revestimentos Cerdimicos

Demonstraches de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

{Em neilleres de Rewis)

Heceila operacional liguida
Custo dos produtos vendsdos
Lucre brwto

Heceitas (despesas) operacionais

YWendas

Adrmimisiralivas e gerais

Resuliado ds equivaléneia patrnmonaal

Chutras recestas [despesas) operacionuns, ligqudas

Lucro aperacional antes do resulisdo inanceira

Hesultwdn Ananceirs
Recenss lnanseiras
[Mespess linanceiras
Variagdes cambias, liqudas

Resultivdo antes do impoesio de renda e da contribuicio secial

Imposto de renda e contribungiio social correntes
Imposte de renda e contribungio social difendos

Resultudo do exercicie

Actribavivel az
Aciomstas controladores
MEo controdadores

Mol

&

i)
iy

11

A% nolas explicabivas 80 parte mbegrante das demonstracies linancerss
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Comtrodivdors Consolidado
2014 2013 2004 2013
556806 498108 G998 565 (32243
{341.323) (313.823) {430 H2T) (MR 6IS)
115 5K3 184.2K5 254,743 123 g
{B7.645T) (TT.758) { LOL.T495) (S2.618)
{1%,591) (16.695) [Z27.9a1) {26, 200
22371 GIRR - -
(11.942) (12.403) (12.526) (E.664)
{6,254 (UT.686) { 142287 (127.482)
119,334 HG. 500 1 16461 U6 126
13,905 TaEG 17002 HEL3
(53,20 {51.935) (5001 ) {59,669
71 [ELEI] Tal (971}
(3%, 7213) (45.078) [d1.23%) (50.827)
Bo.a01 41.523 75.223 44,204
{12.314) {7.853) [12.535) (Z. 001}
[5.055) (4.997) 1058 (5.093)
63,232 28.673 65,746 31105
63454 25 964
220X 2.141



ANEXO 8 — Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Eliane

Eliane 5/A - Revestimentos Cerfimicos

Demonstracies dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 ¢ 2013

(Err amiffrarey de Reas)

Fluxes de caizs des atividades sperscionsis

Resultado de exercicio

Ajusies pors

Depreciagho & amonizagio
Provisdo para contingéncms

Prowvisin para creditns de liquedacio duvidoss
Impostes diferidos

Chsto resadual dos bens wvendidos

Cusios resadual dos miangiveis haicados
Juros e varmghes cambas ndo realizadas
Equnvaléncia patrimanial

Variagies nos stivos ¢ passivos
Cuomitas a receber de clienies
Aplicaghes fimanceiras © conias cormentes vinculadss
Estoques

Chutros credsios
Imposios & recuperar
Credito com a Eletrobris

Diespesas antecipadas

Atrvos mantidos para venda
Formecedores

Receila diferida

Clubms conas o pagar

Imposios & contribusgdes pacelados
Oihrigaghes tribuiarizs
Salarios £ encarpos sociais
Adantamenios de clienies
Come=ies a pagar

Cnins liguido proveniente das stividades operacisnais
Fluxos de caine das atividades de investimenios
Aquesicio de ativo imobilizada

Aquesigio de ative inangivel
Imvestemento

Cais liguido aplicade nas stividades de invesid I

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimas tomados
Empréstimas pagos { principal e juros)

hiutug atfvo com partes relacionadas

Caina liguide aplicads { proveniente) das stividades de financiamentos
Ammento do caixag ¢ eguivalentes de caiza
e stragio do it do caize e equivalentes de cuixa

Mo micio dio exercicio
Mo fim do exercicio

As meotees excplicatives sio parie | das o apies financemms

=5

66

Contrelsdors C omsodidsdo
o4 23 14 3
[ ek e EATE H3.T46 31105
13,405 11692 17679 16,518
3060 [3.564) N {3757}
AL 643 i 74T
5055 4,047 1200 5.049%
1565 1.520 2.727 2290
- - - B
ITHTE 21515 2859z 24,604
(222T71) (9. 16E) = =
e ] 56,308 131294 77360
(24, Ta6) 4046 (34389 7575
(ER14) 10,339 (21914) 070z
1z 1.229 (253) 7.002
127500 i {IET54) 7324
1431 &08 1.489 1.5%2
ket ] [2.558) 12840 (1.754)
2126y 2547 403K 3874
1.7 106 3,257 3le
{5.502) a4 {L456) {7405
{575) ] = -
(1LATE) [2.897) {4. 107} 1100
{22931 35400 {5 1600 44.TET
(21.068) [2R.868) (20RO (36.3140)
31578 2 4764 260
(Z.986) 3252 (T438) 6.631
BA1 (1030 767 (1575}
12795 T9.R93 17.59%9 126, 1 36
{15.481) {11.822) {17-234) {IE 70T
{554) (482 (5E6) 549y
- = - A56
{16.035) (12,304 (I T-B200) i D620
IEE 056 ol LR 2RTOLG 206,998
(2503 16) (374.113) (2T {386 .009)
(E.513) 0083 11262 (IETTL)
6227 (61.346) 6236 {IOE.ET2)
21987 E.245 6335 6364
I 564 4,319 12021 5.737
13551 10564 18476 12,121
21987 6 245 6,335 364




