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RESUMO

Neste trabalho dissertativo, aborda-se 0 tema convolacdo de recuperagdo judicial em faléncia
antes de aprovado o plano de recuperacdo com foco na classificagdo dos créditos gerados
entre o processamento do pedido de recuperagdo judicial até a convolagdo da faléncia. Teve-
se como objetivo geral, definir a classificagdo destes créditos, detalhando inclusive a base
legal de tal conclusdo. Justifica-se a escolha do tema, visto que, apds a vigéncia da Lei
11.101/2005 de 09/02/2005, a nova Lei da Recuperacdo de Empresa e Faléncia, o setor
empresarial e juridico debrugou-se sobre a real efetividade e meios de aplicacao da mesma no
plano fatico. Na recuperacdo judicial o devedor utiliza o meio juridico para tentar recuperar a
empresa que estd em crise econOmica, evitar maiores perdas aos credores e evitar ainda a
faléncia, priorizando neste periodo a fung¢do social desta. Como qualquer novo diploma legal,
em especial quando este substitui outra lei que regulava o assunto, no caso o derrogado
Decreto Lei 7661/45, muitas situagdes interpretativas entre a Lei e o cotidiano empresarial,
nublam inicialmente a seguranca juridica almejada nas relagdes negociais. O objetivo
principal da Lei de Recuperagdo de Empresa e Faléncia ¢ auxiliar uma empresa que esteja em
crise financeira a se recuperar, evitando, portanto, que a faléncia seja decretada. Mas caso a
faléncia ocorra, deve também o direito regular o modo de apuracdo do ativo da falida, e a
ordem de pagamento dos credores sujeitos a faléncia, qual seja o seu passivo. Neste trabalho
concentra-se os estudos sobre a classificagdo de créditos no caso de uma recuperacao judicial,
em que foi convolada a faléncia anteriormente a apresentacdo do plano de recuperagao,
estudando a classificagdo, agora na faléncia, daqueles créditos gerados entre o ajuizamento do
pedido de recuperacao judicial e a decretacdo da quebra. Para tanto, fez-se explanacao
qualitativa, com dissertagdo de material bibliografico, usando a pesquisa do tipo descricao.
Pretende-se comprovar que inexistem créditos extraconcursais quando ocorre a situagdo fatica
aqui explorada, tratando-se de faléncia normal.

Palavras-chave: Direito Comercial ¢ Empresarial. Recuperacdo Judicial e Faléncia.

Classificacao de Créditos.
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1 INTRODUCAO

Aborda-se na presente pesquisa, a convolagao de recuperacao judicial em faléncia
antes de aprovado o plano de recuperagdo, focando a classifica¢do dos créditos gerados entre
o processamento do pedido de recuperagdo judicial até a convolagdo da faléncia.

Justifica-se a escolha do tema, a se considerar que nenhuma empresa se mantém
estatica apos o pedido de recuperagdo judicial (até a apresentacao do plano de recuperacao o
efetivo deferimento do processo de recuperagdo), necessitando comprar matérias primas,
insumos e contratar mao de obra e etc. Busca-se conhecer qual a seguranca juridica para
aqueles que negociam com a empresa recuperanda, caso ela venha e falir antes da
apresentacao e homologagao do plano de recuperacao.

Teve-se como problema de pesquisa: qual a classificagdo dos créditos no processo
falimentar, desdobrado (convolado) em faléncia?

Desta forma o objetivo geral ¢ definir a classificagdo destes créditos, detalhando
inclusive a base legal de tal conclusao.

O trabalho foi construido considerando a hipdtese descrita como problema, e, em
interpretacdo direta da Lei 11.101/2005, a Lei de Recuperacdo e Faléncia de Empresas,
conjugada com a doutrina especifica do direito falimentar.

Os procedimentos metodologicos da pesquisa se classificam como qualitativa,
visto que se trata de pesquisa social e ndo aborda tratamento estatistico € no entendimento de
Richardson (1999, p. 80) “[...] os estudos que empregam uma metodologia qualitativa podem
descrever a complexidade de determinado problema, analisar a interacdo entre curtas
variaveis, compreender e classificar os processos dindmicos vividos por grupos sociais [...]”.
Trata-se de uma pesquisa bibliografica, visto ndo se fazer uso de materiais de campo, ou
pesquisa acdo, apenas obras j& conceituadas cientificamente, ou seja, material ja elaborado,
confirmando com Gil (1999, p. 65): “Embora em quase todos os estudos seja exigido algum
tipo de trabalho desta natureza, hd pesquisas desenvolvidas exclusivamente a partir de fontes
bibliograficas. Parte dos estudos exploratorios podem ser definidos como pesquisas
bibliograficas [...]”. Também se classifica a pesquisa como descritiva pelo fato de descrever
convolagdo de recuperacdo judicial em faléncia. Segundo Gil (1999, p.44) ¢ um método
utilizado, habitualmente, pelos “pesquisadores sociais preocupados com a atuagdo pratica. Sao
também as mais solicitadas por organizacdes como institui¢des educacionais, empresas

comerciais, partidos politicos etc”.
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O trabalho esta organizado, na primeira se¢do, com marco introdutdrio, seguido
da segunda se¢do sobre os aspectos gerais e historicos da faléncia, suas origens e evolugao
legislativa nacional, e assim se conhece os pilares principais do direito falimentar, cujos
principios que vigem até hoje. Na terceira secdo, se aborda o instituto da recuperacao judicial
propriamente dito, a comparagdo com a antiga Concordata Preventiva, e sua sustentagdo legal
para as diversas etapas administrativas, que ocorrem com a participag¢do direta e indireta do
administrador judicial, desde o ajuizamento do pedido e a efetiva concessao do favor legal,
que consiste na moratoria da sociedade empresaria perante seus credores. Por fim, se explora
na quarta e ultima se¢do o caso hipotético proposto, contrapondo a situagdo posta com a Lei
aplicavel e a doutrina pesquisada. Verifica-se passo a passo as etapas processuais que
teoricamente podem ocorrer em sessenta dias, seus possiveis desdobramentos que florescem
em interesses antagonicos da sociedade empresaria devedora e a comunidade de credores, esta
ultima dividida entre os credores anteriores ao pedido de recuperagdo e os posteriores. A
classificagdo de cada tipo destes créditos de acordo com a sua natureza visando formar o
quadro geral de credores, fase processual no processo falimentar em que se define a ordem e

critério de pagamento de todo o universo de credores da sociedade empresaria falida.
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2 ASPECTOS GERAIS E HISTORICOS DO DIREITO FALIMENTAR

Conhecer os diversos aspectos que ocorrem durante o processamento de uma
faléncia, seja no campo juridico ou administrativo, ¢ indispensavel para que se possa situar no
tema, a fim de enfrentar a diversidade que ¢ ponto central deste trabalho, a ser aprofundado na
secdo 4, especificamente.

Falir, como palavra ou conceito, pode ser vista de dois pontos de vista distintos: O
econdmico e o juridico.

Do ponto de vista econdmico, se trata da empresa que nao possui mais recursos
financeiros ou patrimoniais suficientes para pagar suas dividas, gerando desequilibrio
financeiro, ou seja, ndo podera mais solver seus compromissos, configurando a insolvéncia.

Ja sobre o prisma juridico, ¢ quando algum credor, ou o proprio devedor, recorre
ao Poder Judiciario, para que seja reconhecida sua insolvéncia, e se inicie a execugao coletiva
por todos os credores sobre seus bens.

A expressdo faléncia, do verbo latino fallere, tinha, pois, um sentido pejorativo
para significar falsear, faltar, ou como diz Ercole Vidari (DIRITTO COMERCIALE,
MILANO, 1886, v. 8, p. 117), “inganare, mancare alla promessa, alla parola, alla fede,
cadere”, ou seja enganar, faltar com a palavra, com a confianca, cair, tombar, incorrer em
culpa, cometer uma falha (ALMEIDA, 2001, p. 12). (grifo do autor).

Solver, no sentido mais profundo da palavra ¢ liquidar, resolver, pagar, quitar,
diluir, extinguir algo. Falir, de forma antagénica a primeira palavra, por sua vez significa
falha, omissao, impontualidade. “O vocéabulo faléncia deriva do latim fallere, que exprime a
idéia de faltar com o prometido, identificando, outrossim, com o verbo enganar. Significa,
pois, falha, omissdo, traduzindo a falta de cumprimento daquilo que foi assumido”

(CAMPINHO, 2009, p. 3).

2.1 Teoria geral da faléncia e seus aspectos histéricos

A mercancia ou o comércio, veio apds a fase em que os artesdos passaram a

produzir mais do que necessitavam, pois a economia deixara ha tempos a fase do escambo,
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passando a exercer o crédito como ferramenta principal das negociacdes.

Legislacdes mais antigas no mundo, inclusive o nosso recente derrogado DL
7661/45, tratava os envolvidos no direito falimentar, simplesmente como “comerciantes”. Nao
por menos, que ha pouquissimo tempo, as universidades de direito e doutrinadores deixaram
para traz a nomenclatura de “direito comercial” adotando em substitui¢do, a (moderna)
nomenclatura de “direito empresarial”’. A explicacdo ¢ simples: ndo haviam industrias,
distribuidores, transportadoras ou prestacdes de servigos que antecedessem o comércio, como
fase final do consumidor. S6 havia os artesdos (que atuavam como fabricantes, distribuidores
e transportadores), que se organizavam em suas corporacdes de oficio. Portanto, residia quase
que tdo somente nos comerciantes a possibilidade de falir.

A modernidade e o indiscutivel avango no mundo dos negocios, que evoluiu e
sempre continuara evoluindo, nos trouxe o atual “direito empresarial”, em alguns casos, ja ¢
tratado como “direito econdomico” (SIMIONATO, 2008. p. 36.).

Assegurar juridicamente os direitos destas relagdes negociais, mantendo

assimetria e equilibrio econdmico, ¢ tarefa do Estado:

O Direito ¢ aspiracdo de Justica, ¢ ideario de socialidade, é vocagdo vital, é anseio
gotico de perfeigdo e equilibrio.

O Direito ¢ idéia de justiga, é técnica de conduta, é praticidade aliada a teoria com
vistas ao imediatismo do concreto.

A vocagdo juridica ndo € apenas serena meditacdo, sedimentada em estudos e
pesquisas do que ¢ e do que ja foi, em passado proximo ou remoto. E vivéncia
tormentosa dos problemas, no dia-a-dia da litigiosidade no vai-e-vem dos interesses,
no lusco-fusco das paixdes e das discordias.

Nenhum ramo do Direito oferece tio vasto campo para a litigiosidade, para o
entrechoque dos interesses, para a comunidade de preocupagdes no esvair-se
dos patriménios e dos empreendimentos. Nenhum ramo como o Direito
falimentar tem desafiado a evolucio dos tempos, com preocupacio
fundamentais de diversa natureza, impondo solucdes e exigindo a punicdo da
fraude ou facultando a reabilitacio dos comerciantes honestos (BATALHA,
1991. p. 4. (grifo meu).

Na ultima parte da citagdo acima, ¢ que se vislumbra a possibilidade de
“reabilitacdo dos comerciantes honestos”, onde se afasta a antiga pecha da presuncao
absoluta de fraude por parte daqueles que atravessam dificuldades financeiras, facultando-lhes
também a protecao da justi¢a nestes casos.

E por este caminho, o da eventual recuperagio da empresa que se iniciam os

estudos deste trabalho, partindo em seguida, para o decreto falimentar, seus efeitos e
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conseqiiéncias para a empresa e para a comunidade de credores nela inserida e interessada.

O equilibrio nos negdcios ¢ subentendido como o trato de confianga reciproca que
as partes que negociam depositam um no outro. Aquele que recebe ou contrata determinado
produto ou servigo acredita na qualidade e pontualidade do que efetivamente recebe. Na
contrapartida, a parte que entrega determinado bem ou presta determinado servigo, deseja
receber o valor ajustado na forma, prazo e quantia previamente estabelecida.

Dai, se sustentar que o ordenamento legal que trata da recuperagdo judicial e de
faléncias, ndo busca a resolugao de problemas juridicos tdo somente, mas principalmente, de
problemas economicos e financeiros das relagdes empresariais € negociais. Eis o ensinamento

de Campinho (2009, p. 4):

A faléncia revela-se como conjunto de atos ou fatos que exteriorizam,
ordinariamente, um desequilibrio no patriménio do devedor. O instituto da faléncia
faz emergir um complexo de regras, estabelecidas com o escopo de disciplinar e
oferecer uma solugdo a esse desequilibrio verificado, revelador de um estado de
insolvéncia do devedor, que nfo possui patrimoénio capaz de atender ao
cumprimento de suas dividas. Hodiernamente, como ja esclarecia Carvalho de
Mendonga, a faléncia ndo mais se presta a se servir de instrumento de “ignorincia e
desonra, nas mao e credores para vinganga pessoal contra o devedor. Assim, como
atesta o ilustre comercialista, “a lei que a disciplina ndo ¢ a lei da colera”, afastando-
se, destarte, as expressoes faléncia e quebra do sentido etimoldgico originario.

A conotacao “pessoal” a que atribui o autor supra citado, se reporta aos tempos
mais remotos do direito falimentar, em que “A execuc¢do recaia sobre o individuo e nao sobre
0s seus bens, e a pessoa do devedor era a Unica garantia dos seu credores, situagdo esta que se
coadunava perfeitamente com o regime entdo preponderante de trabalho escravo”
(SIMIONATO, 2008, p. 213). Ou seja, pouco adiantava o devedor possuir bens capazes de
suprir o débito com seus credores, pois, sob seu corpo recaia a satisfagdo dos mesmos.

Sustenta Batalha (1991, p. 4) que “O in partes secare do mais remoto Direito
romano, que nunca chegou a ser usado, pelo menos tanto quanto nos reserva a historia[...]”, ao
contrario de Simionato (2008, p. 216) que “[...] o credor tinha o direito de proceder via manus
iniectio, prendendo o devedor, e colocando sob os grilhdes. Se ninguém se apresentasse
dentro de certo prazo para efetuar o pagamento, o credor poderia matar o devedor e ou vendé-
lo trans Tiberim como escravo”. Por sua vez, sendo mais de um credor, “dividia-se” o corpo
do devedor (partes secare) em partes iguais ao numero de credores. Assim, por ébvio que o

procedimento se mostrava tdo somente como vingativo, € nao satisfativo dos créditos
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propriamente dito, ja que de fato, nada restava aos credores, ndo sendo crivel que os credores
sairiam com “pedagos do corpo” do devedor como se tivessem recebido seus créditos. Alguns
autores, dizem tratar de metaforas que delinearam os pilares do direito falimentar, em especial
a par conditio creditorum, a igualdade entre os credores, que concorrem no patrimonio do
devedor falido, quando, na realidade se dividia o valor obtido com a venda do devedor como
escravo.

E regra geral, tanto no mais distante passado como nos dias atuais, que a
comunidade de credores, conhecida como massa subjetiva’, persiga a melhor forma possivel
de recuperacdo dos créditos que pereceram nas maos do devedor. Organizados todos com um
sO objetivo, a comunhao de credores passa a chamar, e representar pela Massa Falida, ou seja,
a universalidade que se constitui na faléncia.

Assemelhando-se ao “espolio”, que igualmente busca conhecer e dividir o
patrimonio do “de cujus”, a Massa Falida sequer tem personalidade juridica, e, segundo
alguns autores, sua caracteristica denota sua existéncia unicamente para “residir em juizo”,
que outros chamam de “fic¢ao juridica”. Basta que se diga que esta “nasce” com a prolacao da
sentenca de quebra, e, apds cumprir seu objetivo em juizo, “some” do mundo juridico ao final
do feito falimentar. Anote-se, ndo ter qualquer registro na Juntas Comerciais, inscrigdo de
CNPJ, composi¢ao societdria ou qualquer similitude de organizagdo como entidade. Enfim, ¢
ficticia, atipica e somente serve aos interesses da Justica e dos credores em ultima andlise.
Nada mais.

Buscar o patrimonio do devedor, ou seja, toda universalidade de bens e direitos
deste, que passa a chamar de massa objetiva’, e por meio da venda deste, apurar da forma
mais rapida possivel (liquidagdo) valores para distribuir aos credores do falido, ¢, em linhas
gerais, o espirito da faléncia. Tudo isto, que antes corria pelas maos exclusivas dos credores,
que elegiam um curador (sindico, hoje denominado administrador judicial) passou a ser
exercido de forma mais organizada pelos pretores (juizes), representando o Estado. Vé-se,

novamente em Simionato (2008, p. 217-218):

Ainda em tempos passados, surgiram dois procedimentos de execu¢do, que eram (a)
imissio in possessionem e pignoris capio. A primeira representou o fim da fase da
manus iniectio, retirando os abusos que eram cometidos contra a pessoa do devedor,

" Toda a comunidade de credores publicos e privados interessados na faléncia, no seu andamento e resolugio,
visando a satisfacdo de seus créditos .

% Conjunto de bens méveis, imoveis, tangiveis e intangiveis pertencentes ao devedor (falido), que sejam passivos
de avaliacdo e conversdo em moeda no processo falimentar, visando satisfazer os credores interessados.
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inaugurando a intervencio do estado na regulacio juridica e institucional da
soluciio de conflitos oriundos do ndo-cumprimento das obrigagoes. [...] Contudo,
apesar de grande importancia desta solugdo sobre o controle da execucdo coletiva,
passando da fase da manus iniectio para o imissio in possessionem, esta manteve
alguns postulados tradicionais. Um ponto fundamental da imissio in possessionem
era que o credor teria a posse de seus bens, porém nunca a propriedade [...].
Outra ndo poderia ser a doutrina de  PELLEGRINO, ao afirmar que em razdo do
carater geral da missio in possessionem se aplicava tal dispositivo tanto aos
devedores confessos quanto aos julgados que ndo tivessem satisfeito as suas
obrigacdes. Esta forma de execugdo, ainda que se de conotagdo patrimonial porque
havia por objeto os bens do devedor e ndo da pessoa, ndo mirava a satisfagdo sobre o
preco destes bens. A apreensdo destes bens era, também aqui, como na execugdo
pessoal, um meio de coagdo sobre a vontade. Somente a espoliacdo de todo o
patrimonio podia consistir um meio de coagdo equivalente, pela eficacia, a
apreensdo da pessoa somente a apreensdo de todo o patrimonio podia dar lugar a
uma ulterior substituicdo, aquela de uma terceira pessoa, o bonorum emptor, que
sucedendo como herdeiro, no ativo e no passivo do devedor, fizesse o que este ndo
tinha feito, e pagasse os credores. [...] Em realidade, a missio in possessionem
consistia em que o prefor, fundado no seu poder de império e afim de pressionar
sobre a vontade de uma pessoa, permitia que o credor entrasse na posse destes
bens, de modo que do incomodo causado, e dos prejuizos derivados fosse ele
induzido a obedecer a ordem do magistrado. (grifo em negrito meu e em italico do
autor).

A citacao acima demonstra o inicio da execucao coletiva sobre o patrimonio do
devedor, de modo que os credores dispunham dos bens do mesmo, em sua totalidade, até o
limite das dividas, pouco importando se a totalidade destes fosse suficiente para todo o
pagamento.

Neste caso, ¢ que se coloca a condi¢ao de igualdade dos credores, a ja comentada
par conditio creditorum. Até ai, nada mais ocorria do que a divisdo em partes iguais ou
proporcionais do resultado da venda dos bens do devedor entre seus credores.

Novo desafio j4 se apresentou também nos primodrdios dos procedimentos
falimentares, qual seja a classificacdo dos créditos quando, em caso de insuficiéncia de
valores para satisfazer todos os débitos a que o devedor estava sujeito ao tempo de sua
faléncia.

A preferéncia de créditos dentro de um concurso falencial, se iniciou pelo
entendimento de que determinados valores tinham caracteristicas mais importantes que os
valores comerciais puros e simples. Assim, “entende Pellegrino que em casos especiais se
aplicava um procedimento patrimonial, a pignoris capio. Para alguns créditos
especificamente enumerados pela lei que tinham carater sagrado ou publico, era
concedido ao credor de realizar o seu direito mediante a apreensdo de um bem do devedor.”
(SIMIONATO, 2008, p. 218). (grifo meu).

Os dias atuais ndo divergem destes procedimentos, entendendo o legislador ha
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muito tempo, a necessidade de classificagdo dos créditos quando da divisdo do resultado dos
valores arrecadados por meio da venda dos bens do falido. No Diploma falimentar péatrio
vigente, as preferéncias estdo relacionadas no art. 83, iniciando pelos créditos de natureza
trabalhista, que se sabe ser de natureza alimentar, e, em todas as esferas do direito, sdao
tratados de forma distinta.

O positivismo da legislacdo falimentar encontra na histéria os mesmos motivos
dos dias atuais para subsistir e ser aplicada, a seguranc¢a nas relagdes comerciais ¢
empresariais. O abandono do carater de vinganca pessoal, ou sacrificio fisico do falido, deram
lugar a organizagdo legal, que melhorasse a margem de seguranca entre os comerciantes da

época, que hoje se repete, como explica Mendonga (2009).

A fallencia penetrou, porém, no direito moderno com uma fei¢do essencialmente
commercial por motivos simplesmente historicos.

Na idade media causas politicas, economicas e sociaes concorreram
efficazmente para que, em diversos Estados do norte da Italia, entre outros
Genova, Florenca, Milao e Veneza, se desenvolvesse o espirito commercial. As
novas relacdes, que entio appareceram, nio encontraram na legislacdo
daquelles Estados normas que se lhes applicassem; tiveram de ser regidas pelos
usos e costumes.[...] O velho direito italiano foi, pode-se dizer, o laboratoério da
fallencia moderna. Introduziu a designacio normal dos syndicos; o balanco;
exame de livros e contas; a verificacio do activo e passivo; a publicidade da
fallencia; a exigibilidade das dividas a prazo; o periodo suspeito; a privacio do
fallido da administracio de seus bens; a distribuicio de dividendos
proporcionaes 4 importancia dos creditos, salvas as preferencias hypothecarias
e privilegiadas; a prestacio de alimentos ao fallido em certos casos; o accordo
entre o fallido e os syndicos representantes dos credores e approvado pela maioria
destes, obrigando a todos os outros ausentes e dissidentes; a cessdo de bens
concedida aos fallidos casuaes etc. (grifo meu). (Grafia original).

As relagdes negociais e empresariais dos dias atuais, dentro do novo sistema do
direito empresarial e econdomico, continuam a exigir maior empenho dos legisladores e do
Poder Judiciario, para assegurar que o crédito concedido tanto no ambito nacional como
internacional possa ser instrumento de desenvolvimento das nagoes.

Outro aspecto incluso no direito falimentar era o da Concordata Preventiva e o da
Concordata Suspensiva, que se tratava de moratorias requeridas pelos devedores, a que se
submetiam todos os credores quirografarios. Estes institutos, textualmente previstos do
derrogado DL 7661/45, deram lugar a Recuperagcdo Judicial, que se aborda de forma

especifica no presente trabalho.
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2.2 A evolucio legislativa do direito falimentar e recuperacional no Brasil

A legislagdo nacional veio a reboque da familia real, que no Brasil colonia ja
vislumbrava na comercializacdo de aglicar, madeira e minerais, a comercializagdo que traria o

desenvolvimento a nova coldonia. Oliveira (2009) detalha este historico:

O Direito Comercial brasileiro tem origem em 1808 com a chegada da Familia Real
Portuguesa ao Brasil e a abertura dos portos as nagdes amigas. Da sua origem até o
surgimento do Codigo Comercial Brasileiro, disciplinavam as atividades comerciais
no pais as leis portuguesas e os Codigos Comerciais da Espanha e da Franca, ja que
entre as leis portuguesas existia uma lei (lei da Boa Razdo) prevendo que, no caso de
lacuna da lei portuguesa, deveriam ser aplicadas, para dirimir os conflitos de
natureza comercial, as leis das nagdes cristés, iluminadas e polidas.

O primeiro passo para uma lei com redagdo apropriada a realidade brasileira, veio
somente no século XVIIL, mas ainda com as nuances dos paises europeus, como ndo poderia
deixar de ser, dado ao primitivismo social da época, e a condi¢cdo de recente colonia de um
pais daquele continente. Continente este, com quem deveria manter a continuidade das
relacdes comerciais, portanto, deveria lhes oferecer seguranca juridica compativel com as que

conviviam. Continua a ilustrar Oliveira (2009):

Em 1834, uma comissdo de comerciantes apresentou ao Congresso Nacional um
projeto de Codigo Comercial que, apds uma tramitagdo de mais de 15 anos, originou
o primeiro Codigo Brasileiro, o Cédigo Comercial (Lei 556 de 25 de junho de
1850), que foi baseado nos Codigos de Comércio de Portugal, da Franga e da
Espanha. O Codigo Comercial brasileiro adota a teoria francesa dos atos de
comércio, podendo-se, entretanto, identificar tragos do periodo subjetivo na lei de
1850, em razdo do art. 4° prever que somente os comerciantes matriculados em
alguns dos Tribunais de Comércio do Império poderdo gozar dos privilégios
previstos no Coédigo Comercial. [...] Entretanto, ndo foi possivel ao legislador
brasileiro escusar-se de apresentar uma enumeragdo legal dos atos de comércio no
pais, que foi realizada no Regulamento n°® 737, de 1850, especificamente nos artigos
19 e 20. O Regulamento n°® 737 tratava do processo comercial e a enumeragao dos
atos de comércio baseou-se no Codigo de Comércio francés. Até 1875, a
enumeragdo dos atos de comércio constante no Regulamento n® 737 era utilizada
para delimitar o conteido da matéria comercial para o fim jurisdicional e para
qualificar a pessoa como comerciante no pais.
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Para ilustrar, cita-se que a reclamagao dos operadores do direito ¢ da morosidade
dos feitos falimentares. Como a discussdo atual versa sobre o histdrico legislativo, vale
registrar os comentarios contemporaneos da legislagdo vigente, em obra de 1899, por

Mendonga (2009):

E' geralmente reconhecido, — escrevia, em 1889, o dr. MACEDO SOARES,
illustrado juiz da 2.° vara commercial da corte do Imperio, ¢ hoje ministro
d'aquelle Tribunal, — que o processo das fallencias, tal como esta determinado no
Codigo Commercial do Brazil, no Regulamento n.° 738 de 25 de Novembro de
1850, na Lei n. 1597 de 1.° de Maio de 1855 ¢ mais monumentos legislativos,
resente-se, entre outros defeitos, de dois gravissimos: é demasiado lento e
demasiado dispendioso. A longa morosidade, que consome a paciencia dos
credores, e o avultado dispéndio que absorve em custas o melhor das massas
fallidas, sdo devidos a formalidades inteiramente intteis, que podem ser
eliminadas ou substituidas, sem damno para os credores, sem gravame para os
fallidos, sem prejuizo para a verdade dos factos concernentes 4 qualificacio da
quebra, a punicio dos criminosos e 4 rehabilitacio do devedor honesto que se
achar envolvido nas tramas do processo” . (grifo meu). (Grafia original).

O estudo do histérico dos procedimentos falimentares, exposto neste item,
demonstrou o quanto se evoluiu em décadas, todavia, dois problemas se mantiveram
constantes, a reclamar o continuo aperfeicoamento legislativo: a morosidade e os poucos
resultados alcancados durante os procedimentos judiciais. Nao foi, e ndo ¢ diferente em nosso

pais, que veio entao a produzir o DL 7661/45 como demonstra Negrao (2007, p. 15-16):

Em 1939, O Ministro da Justica Francisco Campos, encarregou o eminente Trajano
de Miranda Valverde de apresentar um projeto e Lei de Faléncias, o que foi feito em
31 de outubro daquele ano. Com a assun¢do de Alexandre Marcondes Filho como
ministro interino, um novo foi encomendado a uma comissdo de juristas e publicado
em 4 de dezembro de 1943, trazendo as linhas mestras do texto de Miranda
Valverde. Transformado em lei em 21 de junho de 1945, resultou no Decreto-Lei n.
7.661 que vigorou por cerca de sessenta anos, tendo sido quase totalmente revogado
pela lei n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, que passou a regular a recuperagdo
judicial, extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

Em arremate, a vigente lei 11.101/2005 (ANEXO 1), foi originada por meio do
Projeto de Lei 4376/93. Mais de uma década de tramite legislativo se seguiu até aprovagao
final. Por meio da relatoria do Deputado Osvaldo Biolchi, apresentado em 25/03/1998
recebeu diversas propostas de emendas de plenario, voltando com novo parecer em

30/11/1999. A redagdo final veio em 15/10/2003. Ja no Senado Federal, sob a relatoria do
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Senador Rames Tebet, somente 8 dos 222 artigos receberam modificagdes, em seguida,
aprovada em 12/07/2004. Nova remessa a Camara dos Deputados, seguindo os tramites
constitucionais da producao legislativa. Apds novo parecer do Deputado Osvaldo Biolchi em
14/12/2004, é finalmente transformado em lei.

Destaca-se ainda, que na esteira do constante aperfeigoamento da seguranca
juridica, o proprio Banco Mundial oferece diretrizes para as declaragdes de insolvéncia, que
se coadunam com o texto aprovado. J4 em maio de 1992, a UNCITRAL - United Nations
Commission on International Trade Law (Comissdo das Nagoes Unidas de Lei de Comércio
Internacional), promoveu um congresso internacional, chamado Uniform Commercial Law In
The Twenty-First Century, ou, Uniformizacio das Leis Comerciais no Século Vinte e Unr’,
onde ja se discutia nao s6 a uniformizacao de leis falimentares, mas como uma convengao
internacional, para se balizar processo de faléncia de empresas que se utilizavam de leis mais

brandas quando possuiam filiais em varios paises.

2.3 Os efeitos juridicos da sentenca de faléncia sobre a sociedade empresaria

Nao se pode negar que qualquer empresa que busque um socorro judicial para
reequilibrar suas financas, demonstra de forma inequivoca um desequilibrio entre seu ativo e
passivo. No melhor uso do adéagio popular, “onde h& fumag¢a ha fogo”, os credores
vislumbram sempre a possibilidade da quebra vir a ocorrer.

Basta que se diga, que nos Estados Unidos da América e demais paises europeus,
que uma grande parcela das empresas que buscam o sistema de recuperagdo, vao a faléncia.
Tal medida, dentre outros motivos, ocorre porque os credores nao tém a “visdo apaixonada”
do empreendimento da mesma forma que os proprietdrios, ou mesmo seus acionistas,
diretores e administradores. Como dito, ndo se mostra a faléncia como um mal, na forma

delineada por Coelho (2009, p. 115-116).

Nem toda faléncia ¢ um mal. Algumas empresas, porque sdo tecnologicamente
atrasadas, descapitalizadas ou possuem organiza¢do administrativa precaria, devem
mesmo ser encerradas. Para o bem da economia como um todo, oS recursos —
materiais, financeiros e humanos — empregados nessa atividade devem ser
realocados para que se tenham otimizada a capacidade de produzir riqueza. Assim, a

3 Livre traducdo do autor
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recuperacdo ndo deve ser vista como um valor juridico a ser buscado a qualquer
custo. Pelo contrario, as mas empresas devem falir para que as boas ndo se
prejudiquem. Quando o aparato estatal é usado para garantir a permanéncia das
empresas insolventes invidveis, opera-se uma inversao inaceitavel: o risco da
atividade empresarial transfere-se do empresario para os seus credores [...].

A sentenca de quebra, embora pareca mera discussdo a sua natureza, deve sim
receber especial aten¢do. Ocorre que se trata de assunto importante a ser considerado em
qualquer estudo relacionado a faléncias ou sistemas recuperacionais.

O escopo da sentenca falimentar d4 inicio ndo s6 a novo estado juridico da
empresa que 4 alvejada pela mesma, mas deflagra uma série de procedimentos sobre esta,
tendo, curiosamente, efeitos ex func® e ex nunc’, para determinados aspectos. Ainda apresenta
carga tanto declaratoria como constitutiva, também para diferentes situacdes, dado a
amplitude de sua aplicagdo, sendo de longa data a discussdo, como relata Mamede (2009, p.

360):

A natureza juridica do decreto de faléncia é, sem sombra de duvidas um desafio para
o jurista, sendo inequivoco apenas a exclusdo de um carater condenatdrio, que
absolutamente ndo estd presente. Resta investigar se estamos diante de um
procedimento constitutivo ou declaratorio. Presentes estdo, por certo, as qualidades
da sentenga constitutiva, ja que do decisum decorre um novo estado para o devedor,
sendo que, no caso das sociedade empresarias, decorrera igualmente um novo estado
civil, j& que haverd a extin¢cdo da personalidade juridica ao fim da liquidacdo
resultante do decreto falimentar. Mas a sentenga constitutiva com natureza ex nunc,
ou seja, da constituicdo em diante, ao passo que o decreto falimentar retroage, vale
dizer, tem efeitos ex tunc, ja que o magistrado devera fixar o termo legal em até¢ 90
dias anteriores ao pedido de faléncia. Neste contexto, parece-me ser inevitavel
reconhecer-lhe uma natureza hibrida, composta de qualidades comuns a
declaracgio e a constituicio, sendo neste somatorio sui generi . (grifo meu).

O liame a que se presta a discussdao acerca da natureza da sentenca falimentar
reside no fato dos desdobramentos ocorridos ou a ocorrer ndo s6 no proprio processo de
faléncia, mas em todos os eventos de mutagdo patrimonial que se desenrolaram na empresa
propriamente dita, antes do aforamento do decreto falimentar..

Dentre eles, a criagdo da Massa Falida, a legitimidade ad causam que nasce para

que diversos credores pleiteiem direitos tanto no feito falimentar como em processos

* Diz-se do ato juridico que tem efeitos desde sua existéncia, ou d4 indicacdo de que o ato abrange também o
passado, atingindo situacdo anterior (efeito retroativo).

> Diz-se do ato juridico que passa a vigorar de agora em diante, que vigora da celebragdo em diante, sem efeito
retroativo.
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autonomos de diversas naturezas, como agoes revocatorias, restituicao de bens, e etc.

Nasce ainda, o interesse imediato do Ministério Publico para participar do
processo, seja como fiscal da lei, na forma do arts. 82 do CPC, e ainda nos dispositivos legais
da propria lei de falimentar, de natureza administrativa, processual e logicamente, criminal.

Explica Coelho (2009, p. 30), as situagdes que reclamam a intervengdo Ministerial

no ambito da nova Lei:

A atuagdo do Ministério Publico na faléncia

O Ministério Publico s6 comega a participar do processo falimentar depois da
sentenga declaratoria da faléncia. A lei prevé sua Intimacdo apenas em caso de o
juiz decretar a quebra insolvente (art. 99, XII).

Durante a tramitagdo do pedido de faléncia, ndo ha sentido nenhum em colher sua
manifestagdo (ver comentario ao art. 98). E mesmo depois decretada a faléncia, a
atuacdo desse o6rgdo deve ao contrario do que inspira a cultura forense associada a
Lei de 1945 ser a menor possivel. Se ndo houver expresso e especifica previsdo legal
de oitiva do Ministério Publico,o juiz ndo deve remeter-lhe os autos de faléncia, para
prestigiar a nova sistematica e garantir uma das medidas adotadas com a celeridade
do processo falimentar.

As hipoteses em que a lei prevé a participacdo do Ministério Publico na faléncia sdo
as seguintes:

a) ele tem legitimidade para impugnar a relacdo de credores (art. 8), as vendas dos
bens do falido (art.143), para pedir a substituicdo do administrador judicial
ou de membro do comité (art. 30)e para propor a rescisdo de credito (art. 9) e
a revocatoria (art. 132);

b) ele deve ser intimado da sentenca declaratéria da faléncia (art. 99, XIII), do
relatorio do administrador judicial que apontar a responsabilidade penal de
qualquer dos envolvidos no processo (art. 22, §4) e da designag@o da hasta
para a venda ordinaria dos bens do falido (art. 142), bem como ser informado
pelo juiz de qualquer indicio da pratica de crime falimentar (art. 187, §2);

¢) ele pode pedir explicagdo ao falido (art. 104, VI) e deve-se manifestar na
prestacdo do administrador judicial (art. 154); e

d) ele deve, ao ser intimado da sentenga declaratéria da faléncia, propor a acdo
penal ou requisitar a instauragdo do inquérito policial, sempre que houve
indicios de crime falimentar (art. 187).

Nao ha, em suma nenhuma razdo para o Ministério Publico participar de todos o
pedidos e faléncia, das verificagdes e habilitagdes de crédito, dos pedidos de
restituicao e de todos os atos do processo falimentar. Deixou, por outro lado, de ser
obrigatoria sua intervengdo em todo e qualquer processo ou interessada a massa
falida. Nesses casos (pedido de faléncia, verificagdo de crédito, todo e qualquer
processo que desenvolve a massa etc.), s6 ha fundamento legal para a oitiva do
Ministério Publico quando o juiz constatar fatos como indicio de crime, desrespeito
4 lei ou ameaca de les@o ao interesse publico.

Quando ndo houver tais elementos, os interesses em conflito ndo ultrapassam os
limites dos privados entre o devedor empresario em crise e seus credores. Nao se
revela, por isso, suficiente fundamento o Ministério Publico ao longo dos atos do
processo de faléncia.

Estes pontos, com desdobramentos na “natureza processual” que se vé no item

seguinte deste estudo, demonstram a importancia de se ter em mente a amplitude e o alcance
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que se desenrola apos ser deflagrado o inicio de uma faléncia. Explica-se: ha de se tentar
absorver qual o tramite processual de um processo falimentar, ou mesmo, se ele se assemelha
com outros daqueles previstos no nosso Codigo de Processo Civil — CPC. Na verdade, ele tem
rito proprio e atipico, mesclando procedimentos de diversas areas processuais.

Nao parece possivel dar uma s6 visdo da desenrolar processual falimentar, ainda
que de forma analdgica, eis que mesmo os mais renomados juristas e doutrinadores divergem.

Por isso, o reconhecido tratadista falimentar Pacheco (1996, p. 33-34), vai mais
longe nas suas definigdes acerca do decreto falimentar, sustentando ter a mesma, maior carga,
ou melhor, predominante executiva, embora, trate e discorra conjuntamente entre “processo”

e “sentenca’:

Na doutrina, discute-se sobre a natureza do processo de faléncia e da sentenga,
admitindo uns tratar-se de mera sentenga declaratéria, outros de sentenc¢a
constitutiva, cautelar, condenatéria ou executiva, sem cogitar daqueles que
véem na faléncia um processo administrativoe. De fato, decretada a faléncia, a
sentenga tem eficacia, constituida de forca e efeito, em fun¢do do que se depreende a
natureza de decisdo judicial. Declaratoria simplesmente, vé-se desde logo que ela
nao ¢é, ndo obstante os termos amiude usados pelo legislador e de conter,
necessariamente, elemento de declaracdo. Sua constitutividade ¢ inegavel, mas nio
exaure nisso; nem tdo pouco ¢ meramente mandamental ou cautelar. Executiva é
que ela é porque tem por si, independente de qualquer outra acdo ou qualquer outra
prestagdo jurisdicional a forca de abranger todos os credores, bens e contratos do
falido, ndo com o carater de preventividade, mas com o carater de satisfatividade.
[...] A faléncia é execugdo coletiva universal, abrangente de todos os credores e
de todos os bens. Havendo fato juridico que a enseje (titulo executivo), deste
fato exsurge a acio executiva coletiva universal (execucio falimentar), cuja
prestacdo jurisdicional, se procede a acio, € executiva e compreende
enunciados e atos, isto €, sentenca e atos executivos. Acdo dos credores ao se
habilitar ou declarar os seus créditos ¢ também acdo acessoria, que, pela sua
necessidade, ndo elide o carater exclusivo da faléncia. Dizer que a faléncia é
meramente constitutiva, que cria a nova situacio e enseja a acio dos credores
para receber seus créditos é ignorar a forca da senten¢ca em abranger,
executivamente, todos os bens. Dizer que esta abrangéncia e apreensio de bens
¢ meramente cautelar é ignorar a sua sujeicio a satisfatividade dos créditos,
despesas, onus e custas do processo e a sujeicdo do falido aos demais efeitos
falimentares. (grifo meu).

Doutrinadores mais conservadores buscaram defini¢des no classico direito
italiano, ber¢o do direito falimentar atual, como ja dito, que se transcreve na obra de Batalha

(1991, p. 18) para enriquecer o debate:

A sentenca declaratoria da faléncia tem, substancialmente, efeitos constitutivos. O
elemento declaratério é mero pressuposto do provimento constitutivo. Em todo
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provimento judicial existe uma declaragdo (accertamento) como pressuposto. Na
acdo de condenacdo e na agdo constitutiva, o accertamento ocorre como simples
pressuposto da condenacdo ou da constitui¢do/desconstituicao.

O novel instituto falimentar brasileiro deixou de tratar a sentenca de quebra como

“sentenca declaratéria de faléncia” e de “declaracdo de faléncia”, adotando tdo somente

“decretagdo”. E o que conclui Campinho (2009, p. 301-302):

Nutrimos o entendimento de que ndo ha, na verdade, base cientifica para sustentar a
prevaléncia da carga declaratoria ou da carga constitutiva do ato judicial. Deve a
sentenca apresentar-se com equilibrio entre o carater declaratério e o
constitutivo que lhe sio inerentes. Ao reconhecer o preexistente estado de fato da
insolvéncia emerge e sua qualidade marcantemente declaratéria. Sem esse
reconhecimento ndo ha estado de faléncia. Dai ndo se poder desprezar o seu forte
tempero declaratorio. Impende seja a insolvéncia judicialmente reconhecida e
declarada por sentenga para que se tenha irrompido o estado de faléncia. Diante
dessa declaragdo, constitui-se, instaura-se, um novo estado juridico, com previsdo e
regulagdo legal, que se impde erga omnes, a partir do qual se tera ema efetiva
mutacdo ndo s6 em relagdo a seus bens, contratos ¢ credores. Por isso, ressalta-se,
igualmente, a sua qualidade constitutiva. Participa, pois, a sentenca dessas duas
categorias. (grifo meu).

Da mesma forma, mas dentro da linha de pensamento da ultima citagdo, ¢ que

“Para Valverde, a caracteristica primordial da sentenca falimentar ¢ o seu efeito erga omnes.”

(apud SIMIONATO, 2008, p. 286), a mudanga no estado juridico da empresa insolvente torna

unico o interesse da comunidade de credores, que por meio do Estado, mais especificamente

por meio do imediato surgimento da Massa Falida, iniciardo o procedimento da execu¢do

coletiva do falido, e toda a gama de interesses que nela surge.

Neste contexto, de divergéncia e multiplicidade de interpretagdes, ¢ que o reflexo

da aplicabilidade da legislagdo falimentar no campo fatico e processual se mostra

controvertido.

Na realidade, a discussdo académica ainda tem muito a evoluir nesta seara.

2.4 A natureza do “processo” falimentar e seu enquadramento no sistema geral do

processo

Numa visao mais detida, ninguém, nem mesmo apos uma interpretagao da Lei de
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forma mais acurada, pode negar o carater excepcional e sui generis do processo falimentar, a
comecar pela natureza da sentenga de quebra a se executar, que detém complexidade propria.
Alias, tao excepcional que ¢, tem duas sentencas em seu bojo: a de decretacdo da quebra ¢ a
de encerramento da faléncia.

De se perceber que, em todas as citacdes destacadas neste item, reside uma ponta
de razdo, a saber:

= Ha procedimento cautelar, quando apds a decretacdo da quebra e nomeagao
do administrador judicial, este ¢ imediatamente incumbido da arrecadacao
dos bens e dos livros fiscais, assumir a representacdo judicial da massa,
visando a preservacao dos direitos e deveres desta;

»Ha procedimento administrativo, pois a avaliagdo e guarda de bens,
verificacdo da contabilidade do falido, verificagdo de créditos pelo
administrador judicial, expedicdo de correspondéncias, procedimentos de
alienagdo do ativo, elaboracdo da relagdo e do quadro geral de credores,
administracdo da massa falida em caso de continuidade das atividades,
pagamento de despesas da massa durante o feito falimentar, € o pagamento
dos credores;

*Nao se caracteriza como processo de jurisdicio voluntaria ou mesmo
contencioso, pois pode ser deflagrado por algum credor contra o devedor,
ou pode ser requerido pelo proprio devedor, de modo que ambos terdo igual
desenrolar processual, podendo haver interferéncia de terceiros interessados
e de demais credores, como pode ser o feito encerrado por auséncia de bens
a arrecadar ou interesse de outros credores.

Todos os pontos acima relacionados podem ter muito mais desdobramentos,
todavia, sem perder de vista o carater executivo, ou melhor, de execugao coletiva defendido
pelo doutrinador Pacheco (1996, p. 33-34).

E possivel apontar duas grandes fases dos procedimentos administrativos,
compreendidos entre a sentenga de quebra e de encerramento do processo:

e A arrecadacdo, avaliacdo e liquidacdo (venda) dos bens dos bens da empresa

falida;

e A apuracdo dos débitos e o pagamento dos credores segundo a ordem
concursal;

Nao ¢ diferente a doutrina de Mendonga (2009):



27

Dois periodos perfeitamente distinctos apresenta o processo da fallencia:
o periodo preparatorio e o periodo de liquidacdo. Separa- os a reunido de
credores de que tracta o art. 38 do Decr. n. 917. No periodo preparatorio, de
informacdo ou de instruccdo, verificam-se as forcas da fallencia, o seu
activo e passivo. Aberta a fallencia acham-se os credores deante do
desconhecido, sem elementos promptos que os habilitem a tomar as
deliberagdes precisas 'para garantirem e regularem os seus interesses. Estes
elementos pesquisam-se no periodo de instruc¢do, durante o qual os orgdos
da fallencia arrecadam os bens, levantam o balango, preparam o inventario e
procedem ao exame dos livros. Este primeiro periodo é essencial, e solugdes
importantes podem fazer com que se termine ahi a fallencia. No periodo de
liquidacdo ou de realisacio, a fallencia apresenta uma phase mais
aggressiva do que no primeiro, uma phase verdadeiramente aguda. Na
expressio de THALLER, da attitude expectante tem passado ao estado
militante.1 Procura-se entdo liquidar o activo, rea-lisar valores e fazer a
partilha do producto entre os credores. (grifo meu). (Grafia original).

Até que se alcance a sentenca final de encerramento de um processo falimentar,
muitas etapas devem ser superadas, ainda que com disputa mais do que acirrada de interesses,
principalmente dos credores que bem sabem que “Na fallencia ndo se procura ganhar; cogita-
se de perder o menos possivel, ne pejus adveniant.” (MENDONCA, 2009).

Tal qual a sentenca de faléncia, o processamento de uma faléncia tem diversos
procedimentos que escapam da natureza dos processos civeis normais, posto serem os atos
que neles ocorrem serem atipicos, fugindo em grande parte do codigo de ritos, o CPC —
Cdodigo de Processo Civil, que tem aplicagdo subsidiaria nos feitos falimentares, por for¢a do
art. 189 da Lei. 11.101/2005, que adiante sera estudado.

Novamente a doutrina mais conservadora, em Batalha (1991, p. 18-19) para

enriquecer o debate:

O classico BONELLI (Del Fallimento, Ed. Vallardi, Mildo, 1923, I, ps. 2, 3, 117,
118,216 e 281) ensinava que o processo falimentar é complexo, abrangendo atos
e estados tendo relagdo com as mais diversas formas do processo geral, mas nio
se deixa absorver em seu conjunto em nenhuma delas. E um processo sui
generis, regulado por lei propria, em que o tribunal exerce uma atividade
administrativa e judiciaria, de natureza voluntaria e contenciosa.][...]

Para JAEGER (NICOLA JAEGER, Diritto Processuale Civille, UET, Turim, 1944,
p. 686), trata-se de processo jurisdicional. E, de acordo com GIUSEPPE
CHIOVENDA (Principii di Diritto Processuale Civile, trad. JOSE CASAIS Y
SANTALO, ed. REUS, Madri, I, p. 686), faléncia nio é apenas um processo, mas
um processo na qual se encarna como que uma sintese dos diversos processos
conhecidos — accertamento das relacdes ativas e passivas atinentes ao
patrimdnio, liquidacio, administracio provisoria de bens. (grifo meu).

Para discorrer sobre o assunto, repete-se as palavras ja citada de Pacheco (1996,
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p. 33), em que afirma que alguns consideram a sentenca como ‘“constitutiva, cautelar,
condenatoria ou executiva, sem cogitar daqueles que véem na faléncia um processo
administrativo”, para mesclar com o diploma falimentar brasileiro vigente. Isto porque, tem a
seguinte redacdo no art. 75 paragrafo tinico da lei 11.105/05: “o processo de faléncia atendera
aos principios de celeridade e da economia processual”, enquanto a mesma Lei dispde em seu
art. 189 que “aplica-se a Lei n. 5.869, de 11 de janeiro de 1973 — Codigo de Processo Civil,
no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei”, ou seja, como ja comentava

Mendonga (2009).

Para realisar praticamente esta execugao collectiva o Decr. n. 917 estabelece o rito
para a sua provocagdo, desenvolvimento e fim, isto ¢, determina o processo do
juizo da fallencia, em disposicdes presas 4 materia de fundo pela necessidade,
de manter a estructura organica da instituicio e os lacos de cohesdo logica. Na
fallencia acham-se envolvidos importantissimos interessés que dizem respeito a
sociedade e 4 ordem publica; aos ausentes e incapazes juridicos, 4 minoria dos
proprios credores em conflicto com as preten¢des injustas da maioria. D'ahi a
intervenciao directa do juiz e do ministério publico, sem prejuizo de o fallido
exercer a defesa de seus direitos e interesses. Tracta-se, pois, de um processo
excepcional, especialissimo, e ao seu desdobramento teremos de acompanhar no
curso deste livro. (grifo meu). (Grafia original).

Naturalmente, que diante da divergente posi¢do doutrindria, parece mais
apropriado ndo tentar associar o processo de faléncia com um ou outro tipo de processo
comum, pois, em verdade, ele ndo ¢ comum, ¢ sim um processo atipico, portanto, acredita-se
ser apropriado chamé-lo tdo somente de “Processo Falimentar”. Para os que o conhecem,
perceberdo que, em que pese nao ter rito definido, pode ser identificado por si so.

Eis o desafio dos operadores do direito nas empreitadas do género.
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3 NORMAS E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS EMPRESAS NO REGIME DE
RECUPERACAO JUDICIAL, NO AMBITO DA LEI 11.101/2005

A delimitagdo do presente trabalho, embora direcionado para a classificacdo de
créditos da empresa em regime falimentar, possui a especificidade, ou melhor, a hipotese da
circunstancia da empresa que tem sua faléncia decretada apds o pedido de recuperagdo
judicial, antes mesmo da apresentacdo do plano de recuperagdo. Desta feita, ¢ necessaria que
seja estudada a questdo do regime recuperacional que antecede eventual decretacdo da

faléncia, como sera demonstrado.

3.1 As inovagoes da nova Lei de quebras no ambito recuperacional

O recentemente derrogado DL 7661/45, regulava a Faléncia e as Concordatas
Preventiva e Suspensiva. Estas ultimas derivavam de provimento judicial que interferia
diretamente na relacao negocial entre o devedor e o credor, sem que este ultimo, na verdade,
tivesse muita chance de se opor a chancela judicial de provimento do pedido, restando-lhe
“assistir” o desenrolar dos fatos, sob o argumento da crise econdmica e financeira do devedor,
sem que ninguém se preocupasse com a sua (a do credor). Ou seja, nenhum sacrificio era
imposto ao devedor, mas tdo somente ao credor, contrariamente ao direito italiano a ele
contemporaneo, onde “a alternativa consiste no regime de administracdo controlada: os
credores concedem certa moratoria ao devedor comum e este renuncia a liberdade de
administracdo” (BATALHA, 1991, p. 31)

A comunidade empresarial, em especial a dos credores, ha muito reclamava da
“industria da concordata”, por traz da qual se ocultavam maus pagadores, postergando por
muitos anos o pagamento de suas dividas. Dentre os procedimentos, estavam declara¢des dos
débitos em valores menores, ou simplesmente débitos ndo declarados, que geravam intimeras
e volumosas Habilitagoes de Crédito, “recheadas” de documentos, pedidos de pericia e etc,
tudo processado em apenso aos ja volumosos e confusos autos principais de concordata.

Pode-se citar como fator impeditivo do bom andamento processual, além da

auséncia de varas especializadas em direito falimentar (com excecdo de grandes capitais, nos
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ultimos anos), dado ao pequeno niimero de processos, a notdria antipatia dos serventudrios da
justica frente a sua atipicidade, fazendo com que tais feitos ndo tivessem a atengdo necessaria.
Ainda, sindicos e comissarios que aceitam o “desafio” apenas para ter a ‘“simpatia” do
judiciario, sem qualquer preparo, € pior, sem remuneracao, coroavam a situagao caotica de
inoperancia e de auséncia de resultados. O somatério destas condi¢cdes ndo poderia ser outro,
sendo um emaranhado processual que perdurava, ndo raras vezes, uma ou duas décadas.

No plano fatico, mas n3o menos importante, estava a figura do magistrado, a
quem cumpria unicamente verificar os requisitos legais do pedido, sem poder se ater as
formalidades de cunho comercial, como o exame dos balangos e demais demonstra¢des
financeiras para que pudesse ter convencimento proprio da viabilidade economica da
requerente, ou de sua condi¢do de solvabilidade, e a realidade de pouco mais de uma década
se agravava com o contexto inflacionario.

A situagdo se tornava ainda mais delicada quando o magistrado, verificando
imperfeicdo no petitdrio inicial, deveria decretar a faléncia da empresa requerente. Estaria
neste momento, tomando para si o fardo que erroneamente o senso popular lhe atribuia,
pensando ser que “o juiz faliu a empresa”. Os casos passados demonstram que praticamente
inexistiram tais situagoes.

Estas circunstancias permitiram o uso desordenado e malicioso do instituto da
concordata, beneficiando os maus empresarios posto que “Em nenhum momento o risco de
ver sua faléncia ser decretada os assustou ou inibiu [...]. A “industria da concordata” existia e
prosperava porque ao juiz nao era dada, pela lei, a alternativa de denegar o beneficio sem
decretar a faléncia” (COELHO, 2009, p. 115).

Essa situacdo tende a mudar com a nova Lei falimentar, que substituiu a
concordata pela Recuperacao Judicial, todavia, com diferentes e relevantes alteracdes, como

relata Beneti (apud PAIVA, (coord.), 2005, p. 228-229).

A recuperacdo judicial é uma acdo judicial, movida pelo préprio devedor. O
instituto assemelha-se, realmente, a2 antiga concordata preventiva, mas, em
verdade, dela difere fundamente. Pode-se dizer, em sintese, que a evolucdo do
enfoque prévio da insolvéncia trilhou caminho iniciado na cobranga da divida dos
primérdios da execucdo coletiva, passou pela protegdo ao crédito na legislagdo de
1945 e, agora, visa a superacdo da crise econdmico-financeira da empresa. A
concordata constituia favor legal, isto é, conferido pela lei, independente da
vontade dos credores, visando a ensejar a satisfacdo de direitos de credores. A
recuperaciio possui objetivo social, fundando na propria utilidade social da
empresa e de seus bens, inclusive os bens imateriais componentes dela propria e
de seus estabelecimentos comercial.[...] A concordata visava ao pagamento,
ainda que em valores menores e em prazo maior (remissoria ou dilatéria ou



31

ambas), para evitar o desequilibrio crediticio. A recuperacido busca “salvar”
nio apenas o empresario, mas toda a unidade produtiva, especialmente os bens
postos em funcio dela (valor social dos bens) e todos os agentes da atividade,
inclusive empregados, fornecedores e os proprios credores. (grifo meu).

Ainda Bezerra Filho (2005, p. 128-129) relatou entendimento da seguinte forma,

quanto a evolugado legislativa, comparando-as:

Como observado [...], o procedimento a ser observado guarda semelhanca com o
estabelecido na lei anterior, para a concordata preventiva, em alguns pontos, e
especialmente no sistema de existir uma decisdo inicialmente que defere o
processamento e uma segunda que defere o préoprio pedido. [...] Nao obstante
algumas semelhangas, nio ha davidas que, em termos de meta a ser atingida, sdao
sistemas bastante diversos. Esta Lei pretende trazer para o instituto da faléncia
e da recuperacio judicial uma nova visio, que leva em conta nio mais o direito
dos credores, de forma primordial, como ocorria na lei anterior. (grifo meu).

Mais do que necessaria a evolucdo constatada pelos doutrinadores, eis que a

legislagao derrogada, o DL 7661/45 previa em seu art. 156 de forma taxativa as condig¢des

possiveis de resolucdo dos débitos da empresa concordataria, ao impetrar a Concordata

Preventiva ou Suspensiva. Diferente da nova lei, descritas no seu art. 50, por si so

demonstram a evolugdo (sem ainda adentrar ao Plano de Recuperacdo, e a participagdo direta

dos credores em Assembléia com a finalidade de discussao do mesmo).

Comparando, lado a lado, os dispositivos da lei revogada e da lei vigente:

Decreto Lei 7661/45

Lei 11.101/2005

Art. 156. O devedor pode evitar a declaracdo da
faléncia, requerendo ao juiz, que seria competente
para decreta-la, lhe seja concedida concordata
preventiva.

§ 1° O devedor, no seu pedido, deve oferecer aos
credores quirografarios, por saldo dos seus
créditos, o pagamento minimo de:

I - 50% (cinqiienta por cento), se for a vista.

IT — 60% (sessenta por cento), 75% (setenta e cinco
por cento), 90% (noventa por cento) ou 100%, se
0 prazo, respectivamente, de 6 (seis), 12 meses, 18
(dezoito), ou 24 (vinte quatro) meses, devendo ser
pagos, pelo menos, 2/5 (dois quintos) no primeiro
ano nas duas ultimas hipoteses.

§ 2° O pedido de concordata preventiva da sociedade
nao produz quaisquer alteragdes nas relagoes dos
socios, ainda que solidarios, com seus credores
particulares

Art. 50. Constituem meios de recuperagdo judicial,
observada a legislagdo pertinente a cada caso,
dentre outros:

I — concessdo de prazos e condi¢des especiais para
pagamento das obrigacdes vencidas e vincendas;

IT — cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformacdo de
sociedade, constituicdo e sociedade integral, ou
cessdo de cotas e agdes, respeitados os direitos dos
ocios, nos termos da legislacao vigente;

IIT — alteragdo do controle societario;

IV — substituigdo total ou parcial dos administradores
do devedor ou modificagdo de seus oOrgaos
administrativos;

V — concessdo aos credores de direito de eleigdo em
separado de administradores e de poder de veto em
relacdo as matérias que o plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VII — trespasse ou arrendamento de estabelecimento,
inclusive a constitui¢do de sociedade constituida
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pelos proprios empregados;

VIII — redugdo salarial, compensa¢do de horarios e
reducdo de jornada, mediante acordo ou convengao
coletiva;

IX — dacdo em pagamento ou novacdo de divida do
passivo, com ou sem constituicdo de garantia
propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagdo de encargos financeiros relativos a
débitos de qualquer natureza, tendo como termo
inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperacdo judicial, aplicando, inclusive, aos
contratos de crédito rural, sem prejuizo do disposto
na legislagdo vigente;

XIIT — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI - constituigdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

§ 1° Na alienagdo de bem objeto de garantia real, a
supressdo da garantia ou sua substituicdo somente
serdo admitidas mediante aprovagdo expressa do
credor titular da respectiva garantia.

§ 2° Nos créditos em moeda estrangeira, a variagao
cambial serda conservada como parametro de
indexacdo da correspondente obrigacdo e s6 podera
ser afastada se o credor titular do respectivo crédito
aprovar expressamente previsdo diversa no plano
de recuperacao judicial.

Quadro 01: Comparativo das condi¢cdes de pagamento previstas na Concordata Preventiva — DL 7661/45 ¢ a
atual redag@o para a Recuperagdo Judicial — Lei 11.101/2005
Fonte: Elaboragao do autor

Inovar, portanto, ¢ o espirito da nova lei, onde a antiga, de tanto resguardar
direitos a credores, da fato em nada resultava neste sentido.

Agora, o que se busca ¢ a conhecida “solugdo pelo mercado” em que os credores,
tdo interessados quanto o proprio devedor na manutengdo da empresa e de todos os seus
aspectos sociais € econdmicos, tratam em conjunto a situacdo que estd a merecer reparo na

sociedade empresaria suplicante. Na li¢cao de Ribeiro (apud BERTOLDI, 2008, p. 471):

O foco primordial da nova lei deixa de ser a satisfacio dos credores e se desloca
para um patamar mais amplo: a prote¢do juridica do mercado, o qual,
desenvolvendo-se de modo sadio, potencialmente atua em beneficio da
sociedade como um todo e do crescimento econdmico do Pais. O principio da
preservacio da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econémica
figuram como cinones interpretativos expressamente previstos no texto legal
(art.47), tornando imperativa a manutencio empresarial sempre que possivel e
viavel ao bom funcionamento do mercado. A par dessa significativa mudanga na
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logica informativa da lei, ha outros principios enunciados como parametros de
analise ja no projeto e em suas modificagdes: Recuperagdo dos empresarios
recuperaveis e retirada do mercado dos empresarios; celeridade e eficiéncia dos
processos judiciais; maximizac¢do do valor dos ativos do falido; rigor na punigdo de
crimes relacionados a faléncia e a recuperacao judicial, entre outros. (grifo meu).

Diz-se, ainda, que o novo sistema deve, em tese, por em comunhao de interesses
do devedor e dos credores optar pela manuten¢do da atividade produtiva, no caso da empresa
que requer o pedido. Isto tudo sera viabilizado por meio do plano de recuperacdo, como ja
dito.

A formacao da assembléia de credores, comité de credores e a apresentagdo do
plano de recuperacao deixam somente aos interessados, em democratico sistema de tomada de
decisdes, a conducdo do processo de recuperacdo. O Poder Judiciario (que normalmente nao
possui corpo técnico para atuar em assuntos empresariais de forma constante) se afasta da
funcdo de principal articulador do processo, e passa a ter fungdo com ares homologatorios das
decisdes da comunidade de credores, para que seja garantida as partes interessadas, a

execucao dos direitos e obrigagdes mutuamente assumidos no plano de recuperacao.

3.1 Os requisitos necessarios a empresa que pleiteia a recuperacio judicial

Inicialmente, destaca a aplicabilidade da Lei 11.101/2005 somente aos
empresarios e as sociedades empresarias, a teor do art. 1° da referida lei, verbis: “Art. 1° Esta
Lei disciplina a recuperacao judicial, a recuperagdo extrajudicial e a faléncia do empresario ¢ da
sociedade empresaria, doravante referidos simplesmente como devedor”.

A rigor, as legislacdes falimentares vém afastando a antiga e quase exclusiva
defini¢do de comerciante, para delinear claramente a aplicabilidade e alcance dos sujeitos
passivos, inclusive, visando harmonizar com o Codigo Civil Brasileiro de 2002, como detalha

Campinho (2009, p.16).

O empresario, nos termos da lei brasileira é a pessoa fisica ou juridica que exerce
profissionalmente, ou seja, com habitualidade e fim lucrativo, atividade econdmica
organizada para producdo e circulagdo de bens ou de servicos no mercado (Codigo
Civil de 2002, artigos 966 e 982). Percebe-se pelo conceito, que a qualificagdo
juridica do empresario vai além da classica defini¢do de comerciante elaborada pela
doutrina a luz dos principios emergentes dos artigos 1° e 4° do antigo e revogado
Codigo Comercial e do artigo 19 de seu regulamento n® 737, de 1850, apoiada na
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“mercancia” (ato de comércio) para definir o conteudo da “matéria comercial”. A
atividade empresarial, fruto do exercicio profissional da empresa, resultado da
ordenagdo econdmica do trabalho, tem seu campo de incidéncia ampliado, vindo a
tocar aqueles que executam a atividade de intermediagdo ou circulagdo, produgdo de
bens e prestacdo de servigos em geral.

Por exclusdo, ainda, aponta quais nao podem utilizar do diploma legal, agora de

forma direta e especifica:

Art. 2. Esta Lei ndo se aplica a:

I — empresa publica e sociedade de economia mista;

IT — instituigdo financeira publica ou privada, cooperativa de crédito, consorcio,
entidade de previdéncia complementar, sociedade operadora de plano de satde
sociedade, sociedade de capitalizagdo e outras entidades legalmente
equiparadas as anteriores.

De uma forma direta na leitura do artigo 2° acima transcrito, verifica a exclusao de
dois tipos de empresa: as que sdo de controle publico total ou parcial (inciso I), e aquelas que
sdo captadoras de recursos publicos e que estdo sob fiscalizagdo direta ou indireta (por
autarquias) do Estado (inciso II), como o Banco Central e secretaria de Previdéncia
Complementar, esta ultima, vinculada ao Ministério da Saude. Dado o controle estatal
proximo e freqiiente dos tipos de empresas excluidas, cabe ao Estado os procedimentos
preparatorios da liquidacao destes tipos de sociedade.

Todavia, em relacdo aos tipos societarios descritos no inciso II, reside uma ponta
de duvida, qual seja, a de que elas se sujeitam a regime especial de liquidacao de ativos e
passivos. Ocorre que, somente o Poder Judicidrio pode “dar” a declaracdo de faléncia, a ponto
de encerrar as atividades da empresa. Basta que se note ao final da explanag¢do do item 2.4
deste trabalho, que podera caber ao Estado a fase preparatoria, mas a fase de liquidagdo cabe
tdo somente ao Poder Judiciario.

Dai a se indagar, a relatividade da expressao taxativa do caput do citado artigo:
“Esta Lei ndo se aplica a:”, quando tratar de procedimento falimentar. Restando-lhes
completamente vetados, contudo, esta sim, a recuperagdo judicial, com base nas Leis
6.024/74, art. 53 (institui¢des financeiras, integrantes do sistema de titulos a wvalores
imobiliarios no mercado de capitais e corretora de cambio), Decreto Lei 73/66, art. 26
(seguradoras), 9.656/98, art. 23 (operadoras de planos privados de assisténcia a saude), e na

mesma lei, em seu art. 2°, II (sociedades de capitalizacdo e outras equiparadas).
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Passa-se, entdo, aos requisitos de legitimidade ativa, onde estdo intrinsecas as
condicdes, além das ja destacadas acima, outras de stafus juridico, e de condicionantes
temporais de recebimento ou nao do mesmo favor legal postulado, ou mesmo de ordem

falimentar. Diz o art. 48 da Lei 11.101/2005:

Art. 48. Podera requerer recuperagao judicial o devedor que, no momento do pedido,
exerca regularmente suas atividade ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos
seguintes requisitos, cumulativamente:

I — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga transitada em
julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

IT — nao ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagdo judicial;

IIT — ndo ter, hd menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de recuperagdo judicial
com base no plano especial de que se trata a Secao V deste Capitulo;

IV — nao ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou soécio controlador,
pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nessa Lei.

Paragrafo unico. A recuperagéo judicial também podera ser requerida pelo conjuge
sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou s6cio remanescente.

Desnecessario discorrer sobre as condi¢des elencadas nos mencionado artigo,
dado a clareza das mesmas, de modo a nao ensejar grande debate, por ser tratarem em grande
parte fatos que devem ser provados por meio de documentos publicos, como certidoes de
Juntas Comerciais, cartorios distribuidores judiciais e extrajudiciais, conforme o caso, como
os cartorios de registro civil. Algumas ainda, como a comprovagao do exercicio da atividade
empresarial (contratos sociais), se sobrepde as exigéncias do art. 51 que se observa a seguir.

O centro da viabilidade do pedido de recuperagao a ser postulado junto ao Poder

Judiciario, reside no art. 51 de Lei:

Art. 51. A peticdo inicial de recuperagdo judicial sera instruida com:

I — a exposicdo das causas concretas da situagdo patrimonial do devedor e das razdes
da crise economico-financeira;

II- as demonstragdes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislagdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de:
a) balanco patrimonial;

b) demonstracdo de resultados acumulados;
¢) demonstracao do resultado desde o ultimo exercicio social;
d) relatorio gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao;

III- a relacdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por obrigacdo de
fazer ou de dar, com a indicagdo do enderego de cada um, a natureza, a
classificagao e o valor atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime
dos respectivos vencimentos e a indicagdo dos registros contabeis de cada
transi¢do pendente;

IV — a relagdo integral dos empregados, em que constem as respectivas fungdes,
salarios, indenizac¢des e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente
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més de competéncia, ¢ a discriminacao dos valores de pagamento;

V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de nomeacao dos atuais administradores;

VI — a relacdo dos bens particulares dos socios controladores ¢ dos administradores
do devedor;

VII- aos extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventualidades aplicagdes financeiras de qualquer modalidade, inclusive em
fundos de investimentos ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas
instituigoes;

VIII — certiddes de cartorios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede
do devedor e naquela onde possui filial;

IX —arelagdo, subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais em que este figure
como parte, inclusive as de natureza trabalhistas, com a estimativa dos
respectivos valores demandados.

§ 1° Os documentos de escrituragdo contabil e demais relatdrios auxiliares, na forma
e no suporte previstos em lei, permanecerdo a disposi¢do do juizo, do
administrador judicial e, mediante autorizagdo judicial de qualquer interessado.

§ 2° Com relacdo a exigéncia prevista no inciso no inciso II do caput deste artigo, as
microempresas ¢ empresas de pequeno porte poderdo apresentar livros e
escriturag@o contabil simplificados nos termos da legislagdo especifica.

§ 3° O juiz poderd determinar o depésito em cartorio dos documentos a que se
referem os §§ 1° e 2° deste artigo ou de copia destes.

A grande maioria das sociedades empresarias brasileiras ¢ constituida sob o
formato juridico de “sociedade limitada”, com o regramento dos artigos 1052 a 1087 do
Cddigo Civil de 2002. Especificamente no art. 1071, VIII desta Lei, tem-se a redagdo: “Art.
1071. Dependem da deliberacdo dos socios, além de outras matérias indicadas na lei ou no contrato:
[...] VIII — o pedido de concordata” [...]. (grifo meu).

Esta ressalva ¢ feita porque, em que pese a Lei de Faléncias ndo conter tal
exigeéncia, ¢ praxe dos operadores juridicos cumprirem tal requisito, para ndo postergarem o
andamento processual. Parece latente no presente caso, a aplicagdo do principio da Lex
Specialis Derogat Legi Generali, ou, a lei especial derroga a lei geral.

No mais, na fase postulatoria da recuperacdo judicial, deve atentar ao art. 282 do
CPC, eis que o art. 189 da Lei de faléncias determina a aplicacao subsidiaria do CPC, o
Cddigo de Processo Civil, nos processos de recuperacgao judicial e de faléncia. Logo, a peti¢cao
inicial, tanto da recuperagdo judicial quanto de faléncia ou auto-faléncia devera ser subscrita
por advogado habilitado e respeitar os demais procedimentos aplicaveis de forma subsididria,
como ja dito.

Os requisitos descritos no artigo 51, que se inicia pelas razdes do requerente para
postular o beneficio de ordem legal, tratam da peculiaridade de cada caso. Tal forma ¢ a
mesma do instituto a qual veio substituir, a concordata. Sdo os motivos que levaram ao
desequilibrio econdmico e financeiro da empresa requerente, bem como os caminhos que

serdo adotados para soerguimento da mesma, por meio do futuro deferimento da recuperagao
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judicial que pleiteia.

Demais relatorios internos da empresa, como a obrigatdria e mais que necessaria
relacdo de credores e respectivos valores do débito, e ainda, a relagdo de empregados, com
descricdo dos respectivos cargos e salarios, contas bancarias, investimentos, relacdo de bens
dos socios sdo de ordem interna e gerencial.

Novamente, outros documentos publicos, como certiddo de arquivamento na Junta
Comercial, Certidao de protesto de titulos, e relagdao de agdes judiciais em que a requerente €
parte, e suas expectativas de valor, devendo esta tltima, ser subscrita pelo devedor.

Documentos contabeis (inciso I, alineas “a”; “b” e “c” do mesmo artigo), devem
indiscutivelmente estar assinado pelo administrador da empresa requerente, além do contador
responsavel, a teor dos arts. 1177; 1179 e 1182 do CC/2002, que inclusive atribuiu
responsabilidades ao contabilista para com terceiros, em fungdo das informagdes contidas nos
documentos por ele produzidos.

O cumprimento integral e conteido das informagdes sdo a chave do
desenvolvimento e desenrolar positivo de uma recuperacdo judicial, ou melhor, da acdo de
recuperagdo judicial. O tratadista Simionato (2008, p. 153) faz verdadeiro apelo ao atentar

para a importancia deste artigo, e das condigdes processuais, da seguinte forma:

O referido art. 51 é da maior importancia pratica e somente um plano de recuperacao
judicial sério podera satisfazer os requisitos legais previstos no proprio art. 51. Neste
artigo esta a chave da moralidade, da seriedade e da boa fé do empresario que se
socorre, em ultima instancia, do judiciario, para fazer valer os seus direitos e
consagrar o art. 47 da lei, quando estabelece que a recuperagdo judicial tem por
objetivo viabilizar a superagdo de crise economica do devedor, a fim de permitir a
manuteng¢do da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses
sociais dos credores, promovendo, assim, a preserva¢do da empresa, sua func¢do
social e o estimulo a atividade econéomica. Gostaria de chamar a aten¢do dos
magistrados para a importancia da rigorosa aplicacdo do art. 51. Os juizes devem
aplicar o art. 51 com todo o rigor e nos expressos termos que la se disciplinou.
Como sempre afirmei, e aqui escrevo, o devedor que conseguir “passar” pelo art. 51
trata-se de um devedor que busca, de boa fé, a sua recuperagdo, e fornece todos os
elementos para demonstrar sua viabilidade econdmica e financeira perante os
credores, administrador judicial e ao proprio magistrado. [...] Na aplicagdo do plano
de recuperagdo econdmica da empresa o administrador judicial serd a fonte de
informag@o do magistrado. O processo de recuperacao deve ser rapido e dindmico e
desta forma necessitara de um Poder Judiciario agil e atento na aplicag@o da Lei. (os
destaques em italico constam no original)

Desta forma, com o rigor que se espera na aplicabilidade da Lei, ¢ que a sociedade

empresaria encerre a fase postulatoria, ajuizando o pedido inicial de recuperagao judicial.
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3.2 Procedimentos legais e administrativos para a empresa que obteve o deferimento do

processamento da recuperacio judicial

Cumpridos os requisitos do art. 51, apresentada a peti¢do inicial em juizo, ¢
deflagrada fase postulatoria da recuperacdo judicial, ou seja, “Nao ha neste momento,
enfrentamento da matéria de fundo — o pedido de recuperagdo judicial — mas tdo somente os
aspectos formais do pedido: Requisitos e impedimentos (art. 48) e regular instru¢do do pedido
(art. 51)” (NEGRAO, 2007. p. 170), marcando assim, o inicio da busca da tutela jurisdicional
almejada pelo devedor.

A se confirmar o preenchimento dos requisitos do art. 51, o andamento processual

a ser seguido encontra descrito no art. 52 da mesma lei, com seguinte redacao:

Art. 52. Estando em termos a documentacdo exigida no art. 51 desta Lei, o juiz
deferird o processamento da recuperacdo judicial e, no mesmo ato:

I — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta Lei;

IT — determinard a dispensa da apresentacdo de certiddoes negativas para que o
devedor exerca suas atividades, exceto para contratagdo com o Poder Piblico
ou para o recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios,
observando o disposto no art. 69 desta Lei;

IIT — ordenara a suspensdo de todas as agdes ou execugdes contra o devedor, na
forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos autos no juizo onde
se processam, ressalvadas as acdes previstas nos §§1°, 2° e 7° do art. 6° desta
Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos §§ 3° e 4° do art. 49
desta Lei;

IV — determinard ao devedor a apresentacdo de contas demonstrativas mensais
enquanto perdurar a recuperagdo judicial, sob pena de destituicdo de seus
administradores;

V — ordenara a intimag¢@o do Ministério Publico e a comunicagdo por carta as
Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e Municipios em que o
devedor tiver estabelecimento.

§1° O juiz ordenara a expedicdo de edital, para publicagdo no 6rgao oficial, que
contera:

I — o resumo do pedido do devedor e da decis@o que defere o processamento
da recuperacio judicial;

IT — a relagdo nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado e
a classificagdo de cada crédito;

IIT — a adverténcia acerca dos prazos para habilitacdo dos créditos, na forma
do art. 7°, § 1° desta Lei, e para que os credores apresentem objecdo ao
plano de recuperagdo judicial apresentado pelo devedor nos termos do
art. 55 desta Lei,;

§ 2° Deferido o processamento da recuperagdo judicial, os credores poderdo, a
qualquer tempo, requerer a convocagdo de assembléia-geral para a
constituicdo do Comité de Credores ou substituicio de seus membros,
observando o disposto no § 2° do art. 36 desta Lei.

§ 3° No caso do inciso III do caput deste artigo, caberd ao devedor comunicar a
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suspensdo aos juizos competentes.

§ 4° O devedor ndo podera desistir do pedido de recuperagdo judicial apos o
deferimento de seu processamento, salvo se obtiver aprovagao da desisténcia
na assembléia-geral de credores.

Neste ponto, hd tdo somente o processamento do pedido, que difere do
deferimento da recuperacao judicial. Tal diferenciacdao tem relacao direta com o estudo que
objetiva o presente trabalho. E ponto fundamental a ser atacado, no sentido de que nesta fase,
ainda ndo se alcanga a expressdo de vontade dos credores no deferimento da recuperagao

judicial. Eis a versdo de Ribeiro (apud BERTOLDI, 2008, p. 488-489):

O pedido de recuperacio judicial se desenvolvera inicialmente mediante acéo
de conhecimento que tem por finalidade a confirmacio do preenchimento dos
requisitos indispensaveis ao seu deferimento. Esse procedimento inicial termina
com a decisdo que deferira ou nao o processamento da recuperacio judicial.
[...] A partir do deferimento do processamento da recuperacao, os credores poderao
requerer a convocacdo da Assembléia Geral para a constituicdo do Comité de
Credores. Em sintese, num primeiro momento o juiz verificara a existéncia de
condigdes juridicas para o processamento do pedido de recuperagdo judicial da
empresa. Caso estejam satisfeitos os requisitos, partes-se para uma analise de cunho
predominantemente econdmico, caracterizada pela maior participagdo dos credores,
para apresentagdo do plano de recuperagdo. (grifo meu).

Nao se pode perder de vista, que hd procedimentos mais detalhados na
recuperagao judicial, do que se tinha em processos de concordata. Contudo, na forma tratada
na se¢do 2 deste trabalho, temos que considerar a maneira evolutiva dos institutos, inclusive
sob o prisma processual. Neste caso sua “irma mais velha”, a concordata preventiva, cujo
procedimento estava incluso no DL 7661/45, tinha semelhante situa¢do, quando de sua
aceitagdo pelo juiz, que deferia seu processamento, por se tratar de simples expediente, e ndo
de decisao passivel de recurso, tema este ja passivel de constru¢ao de Simula junto ao STJ,
ainda vigente mesmo ap0s a vigéncia da nova Lei, a saber: “Stmula 264. E irrecorrivel o ato
judicial que apenas manda processar a concordata preventiva”.

Ainda, sobre o tema, decidiu aquela instdncia superior: “O ato judicial que
simplesmente manda processar a concordata € irrecorrivel, uma vez que nao resolve nenhuma
questao incidente.” (TEIXEIRA, 2000).

A linha de raciocinio ¢ de que o ato de deferimento da recuperacdo judicial, da
inicio a contagem do prazo de diversos atos a serem cumpridos tanto pela empresa que

pleiteia o pedido quanto para os demais interessados, leia-se aqui, credores e Ministério
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Publico, sendo que este ultimo devera apenas ser intimado, sendo desnecessaria sua
manifestagdo antes do despacho de deferimento do processamento. Encontra-se ainda, em

Bezerra Filho (2005, p. 152) a seguinte explanagao:

Da mesma forma que, no sistema anterior, o juiz deferia o processamento da
concordata (art. 161, §1°), a Lei atual prevé, neste art. 52 que, se a documentacao
estiver em termos, o juiz deferird o processamento da recuperacdo judicial. Sera
objeto de exame posterior. Mas desde ja ressalte-se que aqui estd se falando em
despacho que “defere o processamento da recuperacdo”, o qual ndo deve ser
confundido com o despacho que “concede a recuperagdo” e que esta previsto no art.
58, [...].

O processamento da recuperacdo, como dito, inaugura o procedimento que
antecede a concessdo da recuperagdo judicial propriamente dita. Neste caminho, ¢ que o
mencionado artigo pde a nomeacao do administrador judicial em primeiro lugar, pois este se
colocara ao lado do magistrado para analisar os documentos juntados e instruir o processo
com os pareceres de cunho técnico, pois tal qual na antiga concordata, o profissional nomeado
exercera cargo de fiscalizagdio do processo e da empresa, pois, via de regra, os
administradores da empresa continuam no comando do negocio, salvo determinacao contraria
deliberada na assembléia de credores, ou contida no plano de recuperagao.

Cabe por fim, no passo seguinte a andlise da documentagdo apresentada pelo
devedor, bem como se iniciar a fase de verificagdo das eventuais divergéncias de valores de

crédito.

3.3 A apresentacido, aprovacio pela assembléia de credores, deferimento do Plano de

Recuperacao e a homologacao da recuperacio pelo juizo — requisitos e obrigacoes

A sequéncia do andamento processual do pleito de recuperacdo ¢ a apresentagdo
do Plano de Recuperagdao. Trata-se do mais importante instrumento de viabilidade do
processo, onde mais uma vez chama a atengdo para o requisito técnico extraprocessual que se
mostra atipico a esfera dos conhecimentos técnicos dos operadores do direito, estando mais
uma vez a cargo do administrador judicial, irrigar o juizo com as informagdes de viabilidade

técnica, posto que os credores serdo assistidos por seus técnicos ou pelo proprio credor
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interessado.

3.3.1 O plano de recuperagao e seus requisitos

A regra legal da forma e apresentag@o do plano de recuperacgao esta delineada no

art. 53 da lei de quebras, com a seguinte redagao:

Art. 53. O plano de recuperagdo judicial sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia, e
devera conter:
I — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser empregado
conforma o art. 50 desta Lei, € seu resumo;
II — demonstra¢do de sua viabilidade econdmica;
IIT — laudo econémico e financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada;
Paragrafo unico. O juiz ordenara a publicacdo de edital contendo o aviso aos
credores sobre o recebimento do plano de recuperagdo e fixando prazo para a
manifestagdo de eventuais objecdes, observado o art. 55 desta Lei.

Como dito, o sucesso do processo de recuperagdo, e o soerguimento da empresa
no plano fatico, economico e empresarial, depende da clareza do plano, sua viabilidade e
principalmente do entendimento dele por parte dos credores e interessados, na forma

sustentada por Pacheco (2009, p. 190-191):

Palavra polissémica, plano tem varias significacdes. Derivada do latim planus, como
objetivo, tem, geralmente, a acepc¢do de nivelado, liso. Na linguagem topografica,
tem como verbo, o sentido de nivelar ou aplainar. No sentido genérico, passou a ser
o projeto, o esbogo, o tragado, o modelo ou padrdo para execugdo de uma obra,
devendo ele constar todos os elementos indispensaveis e necessarios a perfeita
realizagdo, conclusdo ou concretizagdo do que se pretende ou se objetiva realizar.
No processo de recuperacdo judicial, o objeto consiste em “viabilizar a
superacdo da situacdo da crise econdmico financeira do devedor, a fim de
permitir a manutencio da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo deste modo, a preservacio da
empresa, sua funcio social e o estimulo a atividade econdmica.”. Logo, o plano
de recuperacao judicial deve ser avido e pertinaz a consecu¢io do objetivo, o
mais rapido possivel, da melhor forma. E com os melhores resultados. O
empresario, por si ou por seus contratados, deve, inicialmente, diagnosticar o
problema, para cuja solugdo ha de tragar plano. Nao adianta falar em crise, sem
esclarecer o seu exato significado. Ha de se caracterizar, precisamente, a situacio
anormal em que se encontra a sua empresa. Nao bastam referéncias difusas a
manchetes de jornais sobre tendéncias macroecondmicas, na regido ou no pais ou no
mundo. Ha de: 1°) descobrir e analisar as dificuldades por que passa a sua
empresa e nao outras; 2°) caracteriza-la com precisiao e destemor; 3°) procurar
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verificar as causas da mesma e as razdes que levaram ao surgimento delas; 4°)
classifica-las por sua natureza administrativa, econdomica, financeira, técnica
(atraso tecnolégico), patrimonial etc. Definido ou fixado o problema que o
atormenta, prejudica ou deprime a empresa, isto ¢ a atividade econémica organizada
para a producdo ou a circulagdo de bens ou servigos, exercida pelo empresario
devera este concentrar-se na elaboracdo de um projeto completo para dar solugdo ao
problema detectado, ou seja, um plano de recuperacio. (grifo meu).

O “encaixe” do plano de recuperacdo no processo judicial € uma necessaria
conjugacdo para o sucesso do pleito da empresa recuperanda junto ao judicidrio. Como
claramente exp0s o jurista destacado na ultima citacdo, o devedor tem a obrigacdo para com
toda a comunidade de credores, com o judiciario e ainda (e principalmente) consigo mesmo
de demonstrar especificamente o motivo que levou a empresa ao desequilibrio financeiro e/ou
patrimonial de modo a ensejar o pedido de socorro ao judiciario. A partir deste ponto, indicara
o caminho que acredita ser a saida da crise que estd acometido.

Apresentado tempestivamente, e juntado aos autos, o juiz ordenara a publicagdo
do aviso aos credores e interessados, para que tomem conhecimento do mesmo, para que
eventuais objecdes ou divergéncias sejam apresentadas por este em prazo de até 30 dias, na
forma condicionada no art. 55 da lei de quebras em estudo.

Nao havendo obje¢des, vislumbra a concordancia tacita dos credores, o que leva o
magistrado a homologar o plano apresentado, com fundamento no caput do art. 58 da lei em
comento.

Havendo oposicdo ao plano apresentado, devera o magistrado convocar a
Assembléia de Credores para deliberar sobre o mesmo, na forma do art. 56, impondo a

vontade da maioria sobre eventual alteragao ou nao acerca do mesmo, ou ainda sua rejeigao.

3.3.2 A apresentagdo do plano e a apreciacao deste pela Assembléia de Credores

Caberd aos credores, reunidos em assembléia deliberar pela aceitagdo,
modificacdo ou rejei¢do do plano apresentado. Nesta situagdo, como adiante serd detalhado, ¢
que o judiciario se coloca de certa forma como “espectador” no momento processual, pois
aqui ocorre a “solucdo pelo mercado”, ou seja, o “mercado” decidira pelo futuro da empresa

que pede socorro. Assim ¢ a redagdo do art.56 da Lei 11.101/2005:
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Art. 56. Havendo objegdo de qualquer credor ao plano de recuperagao judicial, o juiz
convocara a assembléia-geral de credores para deliberar sobre o plano de
recuperacao.

§ 1° A data designada para realizagdo da assembléia-geral ndo excedera 150
(cento e cinqiienta) dias contados do deferimento do processamento da
recuperagao judicial.

§ 2° A assembléia-geral que aprovar o plano de recuperagdo judicial podera
indicar os membros do Comité de Credores, na forma do art. 26 desta lei, se
ja ndo estiver constituido.

§ 3° O plano de recuperagdo judicial poderd sofrer alteragdes na assembléia-
geral, desde que haja expressa concordancia do devedor e em termos que nio
impliquem diminuig¢éo dos credores ausentes.

§ 4° Rejeitado o plano de recuperag@o pela assembléia-geral de credores, o juiz
decretara a faléncia do devedor

A condigdo exposta no artigo acima destacado demonstra a rigidez nas hipoteses
de aceitacdo, modificagdo ou rejeicdo do plano apresentado, contudo, ndo limita as
possibilidades de modificagdes sobre o referido plano, deixando sim ampla margem de
negociacdo entre o devedor e toda a comunidade de credores. Neste sentido, expde Campinho

(2009. P 122):

O instituto da recuperagdo vem desenhado justamente com o objetivo de promover a
viabilizagdo da superagdo desse estado de crise, motivado por um interesse na
preservagdo da empresa desenvolvida pelo devedor. [...] Por isso é que a solugio
para a crise da empresa passa por um estigio de equilibrio dos interesses
publicos, coletivos e privados que nela convivem. A superacdo do estado de
crise econémico-financeira vai depender da vontade dos credores do devedor.
Reversivel serd ela, pois, pela combinagdo de esfor¢os deste e daqueles. Nesse
passo, pode-se dizer que se revelou transitoria. Nao se alcangando este ponto de
equilibrio, emerge a crise insuperavel, partindo-se para a eliminacdo da empresa pela
faléncia de seu titular, que resultard na liquidacdo do ativo insolvente para ser
repartido entre seus credores, segundo um critério legal de preferéncias. [...] A
filosofia ¢é preservar a empresa por todos os meios disponiveis e, na sua
impossibilidade, liquidar imediatamente o ativo para pagamento do passivo.
(grifo meu).

Mostra-se que o caminho da recuperagao da empresa, nao se darad a “qualquer
custo”, em especial, quando este “custo” ¢ suportado exclusivamente pela comunidade de
credores interessados. E neste sentido, que alerta para necessidade de seriedade na elaboragao
do referido documento, o Doutrinador e Desembargados Paulista CARLOS HENRIQUE
ABRAO (Revista de Direito Empresarial ¢ Recuperacional. V. 0, n1 (2010) — Florianépolis:
Conceito Editorial, 2010. Pag. 138/139):
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Nao se trata de trabalho singelo ou sem fundamentagdo, mas que se consolide em
parecer técnico, com avaliagdo e assinatura por profissional habilitado. Vejamos que
os planos estdo escorados nos dados econdmicos, nas crises conjuntural e
internacional, no cdmbio, em fases eleitorais, subsidios governamentais, tributacdo,
ou seja, fatores complexos. Dessa maneira, pois, sinaliza o plano o primeiro
encontro entre o devedor e o credor, intermediado pelo juizo para o ajuste de contas
e convocacdo da assembléia que ira referenda-lo ou reprova-lo.

Ora, nada mais justo que, se a eles ¢ oferecido o risco da continuidade de um
negdcio empresarial que se apresenta desequilibrado econdmico e financeiramente, a eles seja
concedida a opcao de continuar com o risco assumido, podendo ponderar diante da situagdo
fatica, a opcao de continuar com as relagdes negociais com a empresa em crise, mantendo a
rotatividade dos negdcios em ritmo normal, ou, alternativamente, ver imediatamente liquidada
a empresa devedora, visando minorar os prejuizos que se apresentam.

Toda essa discussdo devera ocorrer dentro da assembléia-geral, que escrevera o
destino da empresa devedora no mundo empresarial. No conclave assemblear, a devedora
apresentara o plano a comunidade de credores, para que seja debatido, e votado. Nao havendo
previsdo legal para outra assembléia, caso ndo se chegue a termo de consenso, pode suspender
o curso da mesma por horas, ou até mesmo dias, para que seja retomado o debate, e finalizado
a votacao do plano. Importa ¢ que ap0s instalada, devera ser concluida em procedimento uno,

ainda que suspensa uma ou mais vezes, por diferentes periodos.

3.3.3 A concessao judicial, por sentenca, da Recuperacdo Judicial pela homologacao do Plano

de Recuperagao

Na hipotese de ndo haver objecdes ao plano de recuperagdo, ou caso tenha
recebido dentro das alteragdes previstas no § 1° do art. 58 da Lei de quebras, o juiz
homologaré o plano, concedendo a recuperagao judicial por sentenga, a teor do mesmo artigo.

Nasce nesse momento a primeira sentenca do processo de recuperacao judicial, ja
que o primeiro provimento judicial nos autos ¢ de mero processamento, posto que o juiz
devera proferir decisdo concedendo ou indeferindo a recuperagdo judicial, na forma que

assevera Beneti, Sidnei Agostinho (apud PAIVA (coord.), 2005, p. 228-229).
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Aprovado o plano de recuperacio pela Assembléia de Credores, o juiz profere
sentenca concedendo a recuperacdo (art. 58), ou, rejeitando, o juiz decreta a
faléncia (art. 47, § 4°), salvo se, rejeitado, mas atendendo ao disposto no art. 58 (§
1°, Talll e 2°), caso em que, a despeito da rejei¢do, o juiz concede a recuperacao.
Relevante questdo, que ndo se vai aqui aprofundar, ¢ a da natureza juridica desta
sentenca concessiva da recuperacao judicial, cujo contetido de criacdo de novo
estado juridico para o devedor e suas obrigacées é evidente, donde se pode
alvitrar a caracterizacio como sentenca constitutiva; mas nio se ignore que o
conteiido condenatdério é desejado pela lei, ao determinar que a decisdo
concessiva constituira titulo executivo judicial (art. 59, § 1°). Nao se olvide que o
deferimento da recuperagdo implica novagdo dos créditos anteriores (art. 59), com a
conhecida conseqiiéncia de inaptiddo de instruir requerimento de faléncia por parte
de titulo cuja obrigagdo tenha sido novada. (grifo meu).

A sentenga de concessdo se trata de um marco importantissimo dentro do processo
de recuperacgao, pois o provimento judicial, ainda que tomado apds deliberacao da Assembléia
de Credores, pde a “mao estatal” sobre as relagdes empreendidas pelo devedor e os credores,
criando direitos, obrigacdes e deveres mutuos. Para que isto seja entdo revestido de forma
clara, o provimento judicial é indispensdvel, como detalha Lobo (apud ABRAO; TOLEDO,
2009, p. 175-176).

O juiz, no processo civil comum, exerce: a) poder “de carater jurisdicional”,
“relacionado com atividade decisoria”, denominado “pode fim”; b) “poder-meio”,
“de feicdo instrumental”, como “o poder de dire¢do do processo, o poder instrutorio
e o poder de coer¢ao” e ¢) poder administrativo (in, J.C. Barbosa Moreira, reformas
processuais e poderes do juiz, Revista EMERJ, v. 22, p. 59 a 69). Na agdo de
recuperagdo judicial, o juiz exerce poder fim, portanto de cunho jurisdicional, por
exemplo, nas hipoteses dos art. 52, caput;55, caput; 56 § 4°, 58, caput e § 1°; 63;
exerce poder-meio, por conseguinte instrumental, por exemplo, nas hipoteses, dos
arts. 51, §§ 1°e 3%/ 52, Il e V e § 1°; 53, paragrafo unico; 65, caput e § 2°, e exercer
poder administrativo, por exemplo, nas hipdteses dos arts. 52, I, [T e IV, § 1° 60; 66
69, paragrafo unico. E curial que, ao exercer os poderes de caréter jurisdicional,
instrumental ou administrativo, o juiz nio é um érgio passivo, mero homologador
das decisdes da assembléia geral ou do comité de credores ou do administrador
judicial, pois, aos ordenar o processamento da aciio, proferir despachos,
decisdes e sentencas, superintender a administracio da empresa em crise,
enfim, presidir o processo de recuperacio, deve fazé-lo com tirocinio,
competéncia e plena liberdade, formando sua convic¢do, seu “livre
convencimento”, de acordo com as provas dos autos, ciente de que seus atos
estiio sujeitos a recurso de agravo (cf. p. ex. art. 59, § 2°). (grifos em negrito,
meu e em italico do autor).

Verifica-se ser o principal efeito da sentenca de concessdo da recuperacgao
judicial, a novacao dos créditos relacionados e declarados como devidos pela empresa, a

teor do art. 59 da mesma Lei, nos moldes do art. 360 do Codigo Civil Brasileiro, ou seja, as
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obrigacdes (vencidas e vincendas) alcangadas pelo plano de recuperacdo passam a ter
chancela judicial, a se revestem de novas obrigacdes. Constituidas pela sentenca de
deferimento da recuperagdo judicial, esta, como ja dito, de natureza predominantemente
constitutiva.

Apresenta-se a redacdo do mencionado artigo:

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacido dos créditos
anteriores ao pedido, ¢ obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem
prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta lei.

§ 1° A decisdo judicial que conceder a recuperagdo judicial constituird titulo
executivo judicial, nos termos do art. 584, inciso III, do caput da lei 5.869
de 11 de janeiro de 1973 — Cddigo de Processo Civil.

§ 2 ° Contra a decisdo que conceder a recuperagdo judicial cabera agravo, que
podera ser interposto por qualquer credor e pelo Mistério Publico. (grifo
meu).

Sobre o tema discorre Mamede (2009, p. 246) que:

A decisao concessiva da recuperagdo judicial tem assombroso poder de constituicao
(trata-se de sentenga constitutiva por exceléncia) de um cendrio juridico distinto em
niveis (ou graus) diversos: de alteracdes minimas as alteragdes abruptas e absolutas,
com validade ex nunc (a partir de entdo). Nessa senda, importa realgar o art. 59 da
Lei 11.101/05, segundo o qual o plano de recuperagdo judicial, quando aprovado
pela assembléia, implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o
devedor e todos os credores a ele sujeitos. (os italicos constam no original)

Resta assim, assegurado o direito dos credores que, mesmo que vencidos na
votagdo da assembléia de credores, estardo de posse de titulo executivo judicial, como
garantia de liquidez de seus créditos, isto sem prejuizo do direito de fiscalizagdo do estrito
cumprimento do plano de recuperagdao. Eventual descumprimento do plano de recuperagdo,
ensejara a decretacdo da faléncia da devedora, como preceituam os arts. 61, §§ 2° e 3°, ¢ 94,

111, “g” da mencionada Lei.
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3.4 O papel de fiscalizacio do Comité de Credores no decorrer do processamento do

plano

Embora seja de constitui¢do facultativa (art. 28), o Comité de Credores, composto
por representantes das trés classes de credores (trabalhistas, quirografarios e os com direitos
reais) na forma do art. 26 da Lei de Quebras, ¢ eleito por meio da Assembléia Geral de
Credores, que pode ser convocada com esta finalidade exclusiva, tantos nos processos de
recuperacao judicial, quanto nos processos falimentares.

A funcdo fiscalizatoria deste colegiado, também se da tanto na faléncia quanto na

recuperagdo. Eis o destaque de Ribeiro (apud BERTOLDI, 2008, p. 493):

Destacam-se, entre suas competéncias, a fiscalizar o administrador judicial e a boa
condugdo da recuperagdo judicial, atentar ao interesse dos credores, averiguar
reclamagdes de interessados, requerer a convocacdo de Assembléia Geral de
Credores. Suas decisdes serdo tomadas por maioria e consignadas em atas.
Especialmente na recuperagdo judicial, o Comité também tera como atribuigdo
fiscalizar a administragdo das atividades do devedor, ja que o empresario ¢ mantido
na administragdo da empresa, a execugdo do plano de recuperagdo e submeter ai
juiz, se afastado o empresario da administragdo, a alienagdo de bens do ativo
permanente, oneragdo de bens e outros atos de endividamento que antecedam a
aprovacdo do plano de recuperagéo judicial.

O sentido buscado pelo legislador foi sem sombra de davida, a de manter a maior
transparéncia possivel ndo s6 na condug¢do do processo de recuperacdo, mas do efetivo
cumprimento do plano de recuperacdo em si. Isto, por terem sido os proprios credores que o
aprovaram, cedendo seu “aval” na questao da operacionalidade e viabilidade do plano que, em
assembléia geral depositaram a confianga, transmitindo ao juiz tal crédito de viabilidade,
levando este ultimo a deferir o processamento da recuperagdo, por sentenca de concessao do
beneficio.

Logo, seria crivel que os proprios credores elegessem entre eles aqueles de
manteriam seus olhos voltados para a empresa devedora, preservando de forma direta a
viabilidade da empresa, e logicamente, a continuidade de fornecimento, bem como a integral
satisfacdo de seus créditos, e de todos os credores por eles representados. Eis que, “na defesa
de seu interesse maior, que ¢ exatamente o recebimento do crédito, o credor podera

acompanhar mais de perto as atividades do devedor, a administracao por ele desenvolvida, a
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efetivacdo dos recursos financeiros e cumprimento do plano de recuperacdo por ele proposto.”

(BERTASI apud MACHADO, 2005, p. 131).

3.5 Cumprimento e encerramento da Recuperacio Judicial

E fato que a Lei de quebras em vigor, ndo estabelece em momento algum o prazo
em que deve ser realizado algum plano de recuperacdo judicial. Estabelece sim, as diretrizes
basicas do mesmo, estas no art. 53, descrito no item “3.4” deste trabalho.

Adiciona-se a este fator, a redagdo do art. 59 que, como ja comentado ao final do
mesmo item “3.3”, a novacdo das dividas contraidas pelo devedor no ambito do plano de

recuperagdo judicial. Assim ¢ a redag@o dos artigos da Lei de Quebras que regulam o caso:

Art. 61. Proferida a decis@o prevista no art. 58 desta lei, o devedor permanecerd em
recuperacdo judicial até que todas as obrigacdes previstas no plano que se
vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacao judicial.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de
qualquer obrigacdo prevista no plano acarretara a convolacdo da recuperacio
judicial em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo constituidos seus direitos e garantias nas
condigdes originalmente contratadas, deduzindo os valores eventualmente
pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito da recuperacéo
judicial.

Art. 62. Apos o periodo previsto no art. 61 desta Lei, no caso de descumprimento de
qualquer obrigagdo prevista no plano de recuperacao judicial, qualquer credor
podera requerer a execugdo especifica ou a faléncia com base no art. 94 desta
Lei.

Normalmente imersa em aguda crise econdmica e/ou financeira, a empresa num
primeiro momento se socorre do Poder Judiciario, que ao deferir o processamento da
recuperagao judicial, suspende as execugdes contra o devedor (art. 52, III), d4 publicidade do
resumo do pedido do devedor, além de outras providéncias legalmente previstas.

Tal qual o antigo instituto da concordata preventiva, o prazo maximo de duragdo
do processo, ¢ de dois anos, contados da data da concessdo. Contudo, existe substancial
diferenca na finalizagdo dos tipos de processos, pois a antiga concordata previa que houvesse
satisfacao integral dos débitos nos dois anos, enquanto o novel instituto prevé tdo somente a

quitacdo das obrigacdes assumidas no plano naquele periodo, devolvendo a esfera privada as



49

obrigagdes assumidas para além do periodo de 2 anos previstos na Lei. Comenta Munhoz

(apud SOUZA JUNIOR, 2007, p. 305):

A interpretagdo sistematica dos arts. 61 e 62 deixa patente que a lei definiu o prazo
de 2 anos como um limite maximo para manutencdo do processo de recuperagdo,
justamente para limitar os aspectos negativos do prolongamento desse regime, que
foram anteriormente apontados. Assim, expirado o prazo de dois anos, ainda que
remanes¢am obrigacdes do plano a serem cumpridas, encerra-se o processo de
recuperacdo, ficando os credores com a garantia de que a decisdo concessiva da
recuperacdo constitui titulo executivo judicial, permitindo-lhes, em caso de
descumprimento do plano, requerer tutela especifica ou faléncia do devedor (arts. 62
e 94). Veja-se que se encerra a recuperagdo, ainda que sejam substanciais as
obrigacdes do devedor a serem cumpridas apds 2 anos, o que demonstra que a lei
preferiu adotar um critério temporal absolutamente formal, desligado da realidade de
cada plano.

De posse de titulos executivos judiciais, o credor podera se valer de meios
executivos e expropriatorios normais, ou até mesmo de novo pedido de faléncia contra o
devedor, mas agora, tdo somente pelo inadimplemento da obrigacdo assumida no plano de
recuperagdo, sendo-lhe defeso, tentar reverter a recuperacdo judicial ja extinta, donde se
originou a obrigacao.

Verificam-se, mais uma vez, ¢ a prevaléncia da resolugdao pelo mercado, onde
devedor e credores deverdo seguir sozinhos na busca de seus interesses, ao tempo que o
Estado retira sua /onga manus de forma paulatina, deixando que a0 mesmo tempo a relagado

privada retome o cotidiano das relagdes empresariais entre o devedor e de seus credores.
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4 OS CASOS DE FALENCIA SUPERVENIENTE, ANTERIOR A APRESENTACAO
DO PLANO DE RECUPERACAO E OS REFLEXOS NA COMPOSICAO DO
QUADRO GERAL DE CREDORES

A funcao social da empresa, e por conseqiiéncia a sua preservacao e continuidade
estdo protegidas pela Lei. Sdo elas fontes de geracdo de emprego, riquezas, impostos e
tecnologia que sdo motores do crescimento econdmico ¢ do desenvolvimento social, em
ultima analise.

Rodeia qualquer empresa, uma cadeia de fornecedores, funcionarios, entes
estatais, onde o crédito para pagamento a posteriori, ¢ o meio comum de circulacdo de bens e
servicos. A confianga no recebimento destes valores, com o melhor grau de precisdo possivel,
faz com que aqueles que concedam e comprem a crédito acreditem neste sistema econdmico €
financeiro com relativa seguranca juridica. Quando a medida de confianca de um empresario
cessa para com o outro, a Lei assegura direitos para o credor e para o devedor.

O credor, em caso de impontualidade do devedor pode valer de meios executivos
com finalidade expropriatoria. Ao devedor cabe, se necessario, recorrer ao Judiciario,
postulando uma moratéria, no caso, a Recuperacao Judicial. Preenchidos os requisitos do art.
51, e atendido o pedido inicial (deferimento de processamento da recuperagdo judicial), tem a
empresa 60 dias para apresentacao de seu Plano de Recuperacio, que visa demonstrar aos
credores sua capacidade de superagdo da crise econdmico financeira, como ja abordado no
item “3.3” deste trabalho.

A empresa recuperanda, todavia, ndo se mantém estatica no periodo de 60
dias entre o ajuizamento e a apresentagio do plano.

Ha despesas de folhas de pagamento, fornecedores, energia elétrica, agua,
impostos e etc. Qual a seguranca dos credores neste periodo? Como serio classificados
para pagamentos estes créditos em caso da decretacdo da quebra da empresa?

A seguranga juridica permeia também as empresas, em suas relagdes societarias,
tributarias e comerciais, sendo esta ultima o foco do estudo que se propde. A transi¢do do
derrogado diploma falimentar, o DL 7661/45 para a Lei 11.101/2005, iniciou em 1993, por
iniciativa do Poder Executivo buscava uma solucdo para retirar do Poder Judiciario, a
intervengdo “seca” nas relacdes empresariais. A antiga Concordata Preventiva conduzida por

atos unicos do juiz deu lugar a Recuperacao Judicial.
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O novo instituto permitiu maior participagdo da comunidade de credores na
condugdo do processo, deixando ao magistrado, fun¢do quase que homologatoria da vontade
dos credores, representados por 6rgao colegiados criados pela nova Lei, ndo lhe retirando
logicamente o poder para decidir as questdes incidentais, e at€¢ mesmo o rumo do processo.
Numa parafrase de Coelho (2009, p. 8), “o risco de faléncia, ndo assusta muito o devedor, mas
assusta bastante o credor.”

Neste norte, ¢ que as empresas que se declarem em dificuldades, recorrem a
Recuperacao Judicial. Como ja dito, devem, depois de cumpridos os requisitos da peti¢ao
inicial, e deferido o processamento, apresentar o Plano de Recuperacio, em
improrrogaveis 60 dias. O estudo ora proposto visa identificar qual a classificacdo do
crédito (arts. 83 e 84), no caso de convolagao de faléncia do devedor antes do prazo de
apresentacio do plano de recuperacio a ser apreciado pela assembléia de credores.

Em verdade, quatro sdo as hipoteses de decretagdo da faléncia, apos o ajuizamento
do pedido de recuperagao:

a) pela deliberagdo neste sentido da Assembléia Geral de Credores;

b) pela ndo apresentacao pelo devedor do plano de recuperagao (art. 53);

¢) arecusa do plano de recuperagdo pelos credores, (art. 56 § 4°);

d) pelo ndo cumprimento do plano de recuperagdo apresentado (art. 61, § 1°).

Os itens “b” e “c” ofertam vacuo legal, de modo a oferecer inseguranga aos
credores que se disponham a negociar a crédito no interim que ora se propoe a estudar, eis
que, pode o devedor, no curso do processo, pedir a autofaléncia, confessando-a nos termos do
art. 106, antes do prazo de apresentacdo do plano de recuperacdo. A controvérsia desta

situagdo pode ser assim exposta na doutrina de Mamede (2009, P 6):

As relagdes juridicas posteriores ao deferimento do pedido de recuperacdo
judicial e a decretagdo da faléncia merecem particular atengdo do jurista. [...]
Em se tratando de pedido de recuperacio judicial, a ocorréncia de fatos
juridicos novos e, consequentemente, a constituicao de relagdes juridicas
novas é muito mais provavel, considerando-se que a empresa se mantém
em atividade. Tanto ¢ assim que o artigo 67 da Lei 11.101/05 estabelece que
os créditos decorrentes de obrigacdes contraidas pelo devedor durante a
recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com
fornecedores de bens ou servigos e contratos de mutuo, serdo considerados
extraconcursais, em caso de decretagdo de faléncia. (grifo meu).

O que se busca definir no presente trabalho ¢ qual condigdo serd ocupada pelo
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credor que manteve negocio a prazo com a empresa que ajuizou o pedido de recuperagdo,
sem, todavia, ter deferido por (e com) for¢a de sentenca, a concessdo do favor legal da

recuperagao.

4.1 Possibilidade de decretacio da faléncia, apés o ajuizamento do pedido de

recuperacio judicial

Ja discorrido de forma detalhada neste trabalho, acerca da natureza, tanto da
sentenca de faléncia, quanto do processo falimentar, isto nos itens “2.3”¢ “2.4”.

O processo de recuperacao judicial, a exemplo da antiga concordata, quando
apresenta maculas a sua viabilidade, ou a presenca de crimes falimentares, merece a
convolagdo em faléncia. “Convolar, do latim convolo-as-are-atum, com sentido original “vir
depressa juntamente” (FARIA apud BEZERRA, 2005, p. 226), tem, entre outros o

3

significado de “transformar”, ou seja, algo que “vem junto com outra coisa”, ¢ € neste
sentido que deve ser entendida, ou seja, a transformacdo da recuperagdo judicial em
faléncia” (Idem, p. 186).

No revogado DL 7661/45, dizia rescindir a concordata. Tanto num caso como
no outro, o processo apenas prossegue pelo rito falimentar, nos mesmos autos, que recebe a
correcdo de sua autuagao, passando a constar em sua capa o tipo processual “faléncia”.

A faléncia, como ja mencionado, pode ser originada tanto da convolagao de uma
recuperagdo judicial em curso, como previsto nos arts. 73 e 74, ou por pedido de algum
credor que preencha os requisitos do art. 94, ou mesmo por confessada pelo proprio
devedor, como preconiza o art. 105 ¢ 106 da mesma Lei. No ultimo caso, verifica que os
requisitos do art. 105 para pedido de autofaléncia, sdo os mesmo do art. 51, quando do
pedido de recuperacdo judicial, logo, antes da apresentacdo do plano de recuperacdo, pode o
devedor, confessar a autofaléncia dentro do processo de recuperagdo, sem necessidade de
nova instrucdo documental para o pedido. Tem-se assim, o caso da convolagdao da
recuperagdo judicial em faléncia.

Antes, relata a literalidade da Lei:

Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperacéo judicial:
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I — por deliberacdo da assembléia-geral de credores, na forma do art. 42 desta lei;

IT — Pela ndo apresentagdo, pelo devedor, do plano de recuperagido no prazo do art.
53 desta Lei;

IIT — quando houver sido rejeitado o plano de recuperagdo nos termos do § 4° do
art. 56 desta Lei;

IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de
recuperacdo, na forma do § 1° do art. 61 desta lei.

Paragrafo tinico. O disposto neste artigo nio impede a decretacio da faléncia
por inadimplemento de obrigacio nio sujeita a recuperacgio judicial, nos
termos dos incisos I ou II do caput do art. 94 desta Lei, ou por pratica de
ato previsto no inciso III do caput do art. 94 desta Lei.

Art. 74. Na convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia, os atos de
administracdo, endividamento, oneragdo ou alienagdo praticados durante a
recuperacdo judicial presumem-se validos, desde que realizados na forma desta
Lei . (grifo meu).

As hipoteses legais de previsdao de decretacdo da faléncia (art. 73) estdo
dispostas na Lei de quebras, como ‘“auto-aplicaveis” frente a eventualidade da ocorréncia
das situacdes nela previstas.

Lembra-se a possibilidade do proprio devedor comparecer em juizo a qualquer
tempo, apoOs o ajuizamento do pedido de recuperagado, e confessar sua insolvéncia, como lhe
socorre o art. 106 da referida Lei. O momento deste pedido, pode sem duvida gerar
encaminhamentos diferentes, pois, caso o pedido inicial de recuperagcdo ja tenho sido
analisado pelo magistrado, determinando por mero ato o (simples) processamento, e ainda
ndo tenha transcorrido o prazo para apresentacdo do plano de recuperacdo, tem
perfeitamente aplicavel o art. 106, esta é a situacio que é explorada no presente
trabalho.

Contudo, caso ja tenha sido apresentado o plano, mas ndo tenha sido apreciado
pela assembléia de credores, entende igualar a situacao anterior. Mas, se o plano ja foi alvo
de deliberagdao pela assembléia, e ja houve o deferimento da recuperagdo judicial,
entendendo que deva a assembléia se manifestar, pois, teoricamente, os credores tiveram
prévio conhecimento da situacdo da empresa a opinaram sobre o futuro desta, estando ainda
presentes as figuras do administrador judicial e do Comité de Credores, que também devem
acompanhar a gestdo da empresa recuperanda.

De qualquer sorte, por diversos caminhos pode a empresa recuperanda falhar no
intuito de sua recuperagdo, e, a qualquer tempo apds o ajuizamento do pedido judicial, cair
no regime de total insolvéncia, entregando ao Estado por meio de um processo falimentar a
gestao de seus ativos, visando a liquidagao destes, para, nos critérios legais, solver o passivo

existente. Eis outro ponto deste estudo.
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4.2 Diferenca na classificacdo dos créditos gerada na faléncia decretada antes e apds a

homologaciao do plano de recuperacio

Antes de discorrer sobre o assunto, ¢ necessario que se faca uma demonstracao

do momento processual em que o pedido de faléncia poderia sobrevir ao processo de

recuperagao judicial, e onde se situam os eventuais créditos originados que objetivam este

estudo.

Veja a simulagdo do andamento processual de um pedido de recuperacio

judicial, que teve a sua faléncia convolada, antes da apresentacao do plano de recuperacao:

Recuperagéo

Juiz: verifica

defrimento de

pela empresa

conhecimento

requisitos art.51 Apresentagao Juizz Detemina objegdo ao
Ajuizamento do Despacho d‘e ’ do Plano de publicacao de plano, juiz
pedido inicial de recuperacao edital para determina

Havendo

realizagéo de

Judicial p;gceesdsizr: Zr:tto recuperanda - do plano - art. Assembléia
P 52 ’ art. 53 53 - Par. Unico Geral de
’ Credores - art 56|
| Autos conclusos | 60 dias | Autos Conclusos | 30 dias |
— A -

——

Periodo de estudo para classificagdo dos

——

Fase nao atingida pelo processo ante a faléncia

créditos (débitos) gerados neste interim -

. X superveniente
Faléncia superveniente

Apds a convolagdo em faléncia o feito toma o rito falimentar

»
»

Quadro 02: Demonstragdo cronoldgica das fases processuais desde o ajuizamento da ag¢do de recuperacdo
judicial até a decretagdo da faléncia
Fonte: Elaboragdo deste autor

A questdo colocada, repete-se, € de se definir qual a seguranga juridica daqueles
que mantém relacdes comerciais a prazo com a empresa que ajuizou o pedido de
recuperacao judicial, e teve o deferimento do seu processamento tio somente, contudo,
antes mesmo do prazo de apresentacdo do plano de recuperacdo teve a faléncia decretada.
Questiona-se se créditos estariam seguros como extraconcursais, pela interpretacao conjunta

dos Arts. 67 e 84 da Lei, cuja redagdo d4 a seguinte orientacdo aos credores:

Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigagdes contraidas pelo devedor durante a
recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores
de bens e servigos e contratos de mutuo, serdo considerados extraconcursais,
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em caso de decretacdo de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem
estabelecida no art. 83 desta lei.
Paragrafo unico. Os créditos quirografarios sujeitos a recuperag¢do judicial
pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los
normalmente apos o pedido de recuperacdo judicial terdo privilégio geral de
recebimento dos bens ou servigos fornecidos durante o periodo de recuperagao.
Art. 84. Serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia
sobre os mencionados no art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, os relativos a:

I — remuneragdes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, créditos
derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
relativos ao servigo prestados apos a decretagdo da faléncia;

II — quantias fornecidas a massa pelos credores;

IIT — despesas de arrecadagdo, administrag@o, realizagdo do ativo e distribuig¢do
do seu produto, bem como custas do processo de faléncia;

IV — custas judiciais relativas a acdes e execugdes em que a massa falida tenha
sido vencida;

V — obrigagdes resultantes de atos juridicos validos praticados durante a
recupera¢ao judicial, nos termos do art. 67 desta Lei, ou ap6s a decretagdo da
faléncia, e tributos relativos a fatos geradores ocorridos ap6s a decretagdo da
faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.

Em resumo: o crédito a que tem direito o credor serd extraconcursal na forma
dos artigos acima citados, ou estara sujeito ao concurso normal de credores de uma faléncia
pura e simples, na forma ditada pelo art. 83?

A reposta esta vinculada diretamente a outra questdo: a empresa devedora,
apos o ajuizamento do pedido de recuperacao judicial, e o despacho de deferimento do
processamento do pedido, se encontra (juridicamente) em recuperacio judicial de
forma a assegurar a este credor a classifica¢do extraconcursal?

Doutrinadores ja tem se manifestado sobre a auséncia de regulagdo legal neste
periodo, pois ¢ inegavel a necessidade de manuten¢do do funcionamento da atividade
produtiva da empresa no periodo compreendido entre o ajuizamento e o que antecede ao

deferimento da recuperacao judicial propriamente dita, como relata Mamede (2009, p. 179):

Embora o legislador ndo tenha dado solucdo expressa para a questdo, parece-me
inequivoco que o pedido de recuperacio judicial da empresa e o processo dele
decorrente sujeitam apenas os titulares das relacdes juridicas estabelecidas até
entido, niao alcancando as relagdes juridicas novas, tal como compreendidas
aquelas que venham a ser estabelecidas, originariamente, apés o aforamento da
peticao inicial. Essa solucdo funda-se, antes de mais nada, no texto do art. 51, Il e
IV da Lei 11.101/2005, que determina que a peticdo inicial de recuperagdo da
empresa seja instruida com a relagdo nominal completa dos credores, inclusive
aqueles por obrigacdo de fazer e dar, além da relagdo integral dos empregados
(credores por obrigacdes trabalhista). Funda-se, ademais, no principio das
relacdes juridicas: o entendimento de serem alcangadas relacées posteriores ao
pedido de recuperacio judicial criaria inseguranca no mercado, afugentando
parceiros comerciais que, temendo os efeitos do plano de recuperagdo sobre os
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negocios que ainda viriam a ser estabelecidos, poderiam simplesmente inflaciona-los
(temendo aplicag@o de descontos), exigir redobradas garantias reais ou fidejussorias
ou, simplesmente, negarem a estabelecer novos negdcios com o empresario ou
sociedade empresaria, até que aprovado o plano de recuperacdo e concedido, por
decisdo judicial, o beneficio, estabilizando o alcance de seu conteudo. (grifo meu).

Num segundo momento, o0 mesmo doutrinador atenta que ante a impossibilidade
da empresa se manter “congelada” entre o periodo de ajuizamento do pedido e efetiva
prolagdo da sentenca de concessdo do favor legal, hd de haver discernimento no tipo de
relagdo juridica e de débito que efetivamente deve ser considerado Oonus para a empresa em

crise, no referido periodo, com os seguintes dizeres, ainda em Mamede (2009, p. 179-180):

Referi-me as relagdes juridicas estabelecidas até entdo, havendo que se considerar a
eventualidade de contratos de trato sucessivo, ou seja, negocios que se dilargam no
tempo, compreendendo uma sucessdo de prestacdes e contra-prestacdes, a exemplo
do que se tem na prestacdo de servigos de telefonia: a cada més, operadora de
telefonia apresenta a conta pelos servigos prestados no més anterior, mantendo a
prestacdo de servico pelo més seguinte, até que qualquer das partes denuncie o
contrato, inclusive em face do inadimplemento do usudrio. Também o contrato de
trabalho apresenta-se, comumente, sob a forma de negodcio de trato sucessivo,
obviamente submetido as particularidades da teoria e da legislagdo trabalhista. A
relagdo juridica que se apresenta sob a forma de negocio de trato sucessivo,
estendendo-se ao longo do tempo em prestagdes, serda alcangada como um todo
(passado, presente e futuro) pela pretensdo da recuperagdo judicial da empresa, do ¢
atestado o artigo 50, VIII da Lei 11.101/05, que prevé como meio de recuperagdo a
reducdo salarial e a redug@o de jornada. Obviamente, ndo haveria razio para sujeitar
aos efeitos da recuperagdo judicial apenas o continuum da relagdo juridica de
natureza trabalhista, alcan¢ando seus momentos futuros, ndo o fazendo com as
relagdes juridicas civeis e empresarias (inclusive financeiras): uma tal interpretacao
atentaria contra o art. 1°, IV, da Constituicdo da Republica, que lista o valor do
trabalho como fundamento do Estado democratico de Direito, além de simplesmente
desconsiderar a integralidade do artigo 6° da mesma Lei Maior, que da particular
protegdo as relagdes juridicas do trabalho como, alids, ndo o fez com as relagdes
juridicas de outra natureza, salvo as relagdes juridicas tributarias, ex vi dos artigos
145 a 169 da Carta.

Diversas variaveis sdo ponderadas pelo doutrinador acima citado, para se
considerar a aceitacdo de determinado débito a ser incluso na responsabilidade da empresa
recuperanda. Vale dizer, que a hipotese de convolacdo em faléncia levantada no presente
trabalho, traz consigo as mesmas possibilidades de validagdo dos créditos em caso de
faléncia.

Reascende-se, entdo, a pergunta cuja resposta ¢ o ndé gordio da questdo: A
empresa estd ou nio em recuperacio judicial apos o simples ajuizamento ou

aforamento do pedido de recuperacio judicial e o despacho de processamento (art.
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52)?

A resposta parece negativa.

Discorre-se ao final do item 3.2, especificamente, que se trata de mero ato, o
despacho que manda processar a recuperagdo judicial, e aplica a esta a analogia da vigente
Stimula 264. “E irrecorrivel o ato judicial que apenas manda processar a concordata
preventiva.” Lembrando também que “O ato judicial que simplesmente manda processar
a concordata é irrecorrivel, uma vez que nio resolve nenhuma questdao incidente.”
(TEIXEIRA, 2000), ou seja, nao ha, no momento de quebra, qualquer provimento
judicial assegurando qualquer direito seja em favor do credor ou mesmo do devedor. Ha
simples despacho de processamento.

Por corolario, se salienta no item “3.3.3” deste trabalho, que a recuperacio
judicial sera concedida por sentenc¢a, apds a apresentagdo do plano de recuperagao pelo
devedor, este com aprovacdo tacita ou expressa dos credores, esta Ultima em possivel
decisdo assemblear. Nao se pode confundir os momentos de processamento do pedido com

o de deferimento da recuperacdo judicial, como expde Simionato (2008, p. 166-167).

Antes de tudo, cabe alertar o leitor que o deferimento do plano de recuperacio
nio significa a concessiio do plano de recuperacio. O deferimento é um simples
despacho judicial — fundado no art. 51 — que determina a abertura do
processamento da recuperacio, com todos os seus efeitos (art. 52). O processo de
recuperagdo judicial e a faléncia mantém a sua situagdo particular. Os momentos
processuais mais importantes sao:
a) Deferimento do processamento da recuperacio judicial.
b) Concessdo do plano de recuperagdo judicial, pela assembléia de credores.
¢) Implantagdo e execugdo do plano de recuperagdo proposto pelo devedor.
d) Término do processamento da recuperagdo com pagamento dos credores — caso
o devedor deixe de honrar pagamento em sede de recuperagdo judicial, o seu
destino sera, obrigatoriamente a faléncia. [...]
Portanto, é o despacho de deferimento do processamento da recuperagdo judicial
fundado no art. 51 da Lei, que tem o conddo de produzir os efeitos previstos no
art. 52, entre eles a suspensdo de todas as execugoes contra o devedor. A simples
distribuicio do pedido, junto ao cartério, nio produz nenhum efeito aos
credores, que, até o despacho do magistrado, podem tomar qualquer medida
judicial para protecao dos seus direitos. (grifo em negrito meu e em italico do
autor).

O mesmo entendimento tem Ribeiro (apud BERTOLDI, 2008, p. 522-523)

Apresentado o pedido de recuperacdo judicial, acompanhado da documentacao
necessaria, o juiz profere uma primeira decisao. Trata-se de uma espécie de
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despacho inicial, que verifica 0 cumprimento dos pressupostos processuais e
condicoes de acfdo, admitindo ou ndo a possibilidade de prestacio
jurisdicional, para concluir pelo processamento da recuperagdo judicial ou
indeferindo o pedido imediatamente. O despacho nfo se confunde com a
sentenca que concede ou nio_a recuperacdo: é uma decisdo de eficacia
juridica ampla, pois permite que o empresario continue na posse € administragao
dos bens; manda que seja processada a recuperacio judicial, mesmo nio
estando ainda o devedor na condiciio de beneficidrio do regime, uma vez que
nio se analisou ainda o mérito da questio; impede que seja decretada a faléncia
do empresario, pois, temporariamente, os credores ficam impedidos de requerer
faléncia; expressa uma escolha do juiz. (grifo meu).

Tem-se, ainda, na mesmissima direcao, a licao de Coelho, (2009, p. 153):

O _despacho _de processamento _nao_se confunde também com a decisao
concessiva_da_recuperacao judicial. O pedido de tramitacio é acolhido no
despacho _de processamento em vista apenas de dois fatores — a legitimidade
ativa de parte requerente e a instrucio nos termos da lei. Ainda ndo ¢ definido,
porém, que a empresa do devedor ¢é viavel e, portanto, ele tem direito ao beneficio.
S6 a tramitagdo do processo, ao longo da fase deliberativa, fornecera os elementos
para a concessao da recuperacdo judicial. (grifo meu).

A faléncia superveniente, ap6és o pedido de recuperagdo judicial ter sido
apresentado em juizo, fara com que os débitos relacionados ao tempo do pedido sejam
adicionados aos que surgiram apos aquela data, seja a quebra motivada por terceiro credor, ou
pelo proprio devedor. Nao podera haver diferenciagdo na classificacdo dos credores existentes
antes ou depois do pedido de recuperagdo, ou seja, havera uma faléncia normal, que podera
seguir a partir do processo de recuperagdo convolado em faléncia, ou nos proprios autos
propostos pelo terceiro credor. Por fim, caso algum credor tente manter posi¢ao privilegiada
no quadro geral de credores, ndo lhe assistira razdo, pois nenhum efeito se gerou na
recuperagdo judicial, seria, de fato, o credor exigir do direito mais do que este pode lhe dar.

Estando o empresario no comando da empresa apds o ajuizamento pedido de
recuperagdo, €, ao cumprir o requisito do art. 51, III (apresentar relacdo nominal dos
credores), qual nao seria a surpresa dos credores em saber que “um novo valor” surgiu como
extraconcursal quando da decretagdo da faléncia da empresa devedora. Tal situagdo ¢
comentada pelo magistrado da 1* Vara de Faléncias e Recuperagdo Judicial de Sao Paulo,
atual juiz do Tribunal de Justica de Sao Paulo, Lazzarini (apud DE LUCCA e DOMINGUES,
[coord.] 2009, p. 127):
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O PRINCIPIO DA TRANSPARENCIA Com acima afirmado, a exigéncias
constantes no artigo 51 da Lei n° 11.101/05 ndo representa o formalismo excessivo,
mas afirma a necessidade de que a empresa, que busca a negociacdo de sua divida,
apresente aos seus credores a sua situacdo real. Isso para que estes possam analisar
se o plano de recuperacao tem substincia real e efetiva ou se se trata de simples
retorica técnica de modo a protelar uma decretagdo da faléncia, como
costumeiramente se fazia na concordata. Todavia ¢ importante que os credores
tenham disposi¢do de analisar as informagdes apresentadas de modo a decidir
quanto a consisténcia do plano e sua plausibilidade. (o destaque consta no original)

Dai a se perguntar, como seria possivel aceitar como crédito extraconcursal
aquele que sequer foi relacionado pelo devedor ao tempo do ajuizamento, e agora, apds livre
negociagao com a empresa devedora no periodo compreendido entre o ajuizamento do
pedido e a decretacdo de quebram tenta se colocar “a frente” dos demais credores, que
haviam concedido crédito antes mesmo do pedido. Por fim, negdcio totalmente
desconhecido pelos credores ja arrolados no pleito judicial seriam preteridos por algum que
sequer constava na relagdo, por negociacao empreendida por este e o devedor?

O intuito da recuperagdo judicial ¢ a preservacdo da empresa, mas, cuja
conducdo seja assentida pela comunidade de credores, que sdo aqueles que estdo na
eminéncia a perda de seus créditos ja concedidos, de sorte que devem conhecer a extensao

do risco a que estao expostos, como entende Marzagao (apud MACHADO, 2005, p. 80).

Depreende-se da conceituagdo legal, que a adesdo dos credores as medidas
preventivas de recuperagdo das empresas € de salutar importancia, passando estes a
ter papel de destaque, relevante no procedimento de recuperacdo de empresas, na
medida que dao assentimento expresso em assembléia de credores, sobre condigdes
proposta no plano de pagamentos apresentado pelo devedor. O credor passa da
condicdo passiva que lhe era imposta pela Lei anterior, a ter voz ativa, participando
do processo, concordando ou desaprovando as condigdes entabuladas no plano de
recuperagao apresentado pelo devedor.

O interesse do credor, tido como soberano na recuperagdo judicial devera sempre
prevalecer, entretanto, entende-se poder ser denominado como credor (da recuperacao judicial) aquele
que detinha crédito antes do aforamento do pedido de recuperagdo, como dita o caput do art. 59, ou
seja, aqueles que receberdo o 6nus da moratoria legal, na contrapartida do bonus de deliberar sobre o

plano de recuperacio.
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4.3 Qual a norma aplicavel ao crédito gerado entre a data de ajuizamento do pedido de
Recuperaciao Judicial, e a faléncia decretada antes da apresentacio do plano de

recuperacio?

De todo o até agora visto, tem como inequivoca a situacdo de que a empresa que
faz o simples aforamento do pedido de recuperacido judicial, ndo obtém para si, nem
oferece a terceiros qualquer norma de negociaciao privilegiada at¢ que obtenha a efetiva
prolacdo de sentenca de concessdo da recuperagdo judicial. No méximo, obtém no momento
do despacho do deferimento a suspensdo das execugdes em curso (art. 52, III), cabendo a
empresa informar os juizos onde estas tramitam (art. 52, § 3°), dispensa para apresentacdo de
certiddes negativas para contratagdo com o Poder Publico (art. 52, II).

Somente beneficios de ordem administrativa, que visam preservar o
funcionamento da empresa lhe sdo concedidos. Os desafios a serem enfrentados pela empresa
em crise, nao estdo totalmente acobertados pela lei, pois ha sempre de se respeitar o mercado,
e deve prever e gerir os problemas que se apresentam ao tempo da recuperacao. Luis Claudio

Montoro Mendes (DE LUCCA & DOMINGUES [coord], 2009. p. 402-403):

PRINCIPAIS DESAFIOS DA EMPRESA EM CRISE PARA O INGRESSO DE
SUA RECUPERACAO JUDICIAL

Exercer o cargo de Diretor ou sécio administrador de uma empresa em crise
implica em enfrentar as dificuldades decorrentes da auséncia de liquidez, bem
como a gestido do delicado equilibrio entre o faturamento e, de outro lado, a
administracio da crise junto aos fornecedores e credores financeiros.

Nesta situacao, a concessio do processamento do pedido de recuperacio traz um
alivio ao administrador da empresa devedora, pois gera a suspensio das acdes
contririas e suas medidas constritivas pelo prazo de 180 dias, mas tal beneficio
nio pode ser tratado como um remédio efetivo, apenas como paliativo, com o
escopo de viabilizar a existéncia da empresa em um momento delicado, ou seja,
0 periodo compreendido entre a concessio do processamento e o deferimento
do pedido de recuperacio judicial.

Nesse sentido, ndo se pode deixar de ressaltar que uma empresa que busca seu
soerguimento através dos institutos da Lei 11.101/05 dependera da aquiescéncia de
seus credores para que seu plano de recuperagdo seja aprovado e apenas nesse
momento a empresa em crise podera passar a se sentir segura quanto a efetividade
do remédio contido no instituto da recuperagdo judicial (grifo meu).

Da mesma forma, aos empresarios que optem por manter negociagdes com uma
empresa que aforou pedido de recuperagao judicial, devem sopesar os riscos da atividade, e

aumentar as exigéncias de crédito, ou eventualmente, vender somente a vista, pois nao ha
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nenhuma obrigacdo legal em contratar com empresa nesta situagao.
A leitura conjunta do art. 59, caput, “O plano de recuperacgao judicial implica na

novacio dos créditos anteriores ao pedido |...] (grifo meu) e do art. 73, Paragrafo Unico “O

juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperacao judicial: [...| Pardgrafo unico.

O disposto neste artigo ndo impede a decretacdo da faléncia por inadimplemento de

obrigacdo ndo sujeita a recuperacdo judicial, nos termos dos incisos I ou II do caput do art.

94 desta Lei, ou por prdtica de ato previsto no inciso III do caput do art. 94 desta Lei.” (grifo
meu) Demonstra que a seguranga daquele credor que negocia com a empresa que aforou
pedido de recuperacdo, ¢ a mesma de uma negociacdo rotineira, ou seja, poderd o credor
executar seu débito, ou requerer a faléncia do devedor. Alia-se ao presente entendimento, o
teor da ja citada sumula 264 do STJ, que da ao processo de recuperacao judicial, simples
impulso processual, que apos verificagdo dos procedimentos formais de admissibilidade do
feito, determina seu processamento, nenhum direito ¢ assegurado ao credor ou ao proprio
devedor.

A modificagdo do direito ou de exigibilidade de eventual crédito entre um credor e
em devedor que tenha aforado pedido de recuperacao judicial, s atinge as situacdes pretéritas
ao pedido de recuperacdo, pelo crédito declarado pela empresa devedora, por ela relacionado

ao tempo do pedido, a teor do art. 51, IIL

4.4 Publicacao da relacio de credores do devedor e do administrador judicial: prazos e
impugnacées possiveis e consequente formacio e publicacio do Quadro Geral de

Credores

A hipotese de faléncia antes da apresentagdo ou aprovacdo do plano de
recuperagdo, pode ocorrer com fundamento no art. 94, ou seja, pelo inadimplemento de
obrigacao contraida pelo devedor, ou confessada em juizo pelo mesmo, com fundamento no
art. 105, o que se caracterizaria como pedido de autofaléncia.

Em ambos os casos, o decreto falimentar segue os ritos do art. 99, que, em seu
inciso III, determina que o magistrado “ordenara ao falido que apresente, no prazo méaximo de
5 (cinco) dias, relagdo nominal dos credores, indicando endereco, importancia, natureza e
classificacdo dos respectivos créditos, se esta ja ndo se encontrar nos autos, sob pena de

desobediéncia”, onde se conclui que se o pedido for instruido pelo préprio devedor, ao
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cumprir o art. 105, 11

(Art. 105. O devedor em crise econdmico-financeira que julgue ndo atender aos
requisitos para pleitear sua recuperagdo judicial deverda requerer ao juizo sua
faléncia, expondo as razdes da impossibilidade de prosseguimento da atividade
empresarial, acompanhadas dos seguintes documentos: [...] II — relacdo nominal dos
credores, indicando endereco, importancia, natureza e classificagdo dos respectivos
crédito).

Caso contrario, caso o pedido venha de algum credor, sera obrigagao do devedor
juntar tal documentacao.

A exigéncia legal traz consigo a preocupacao de se ter o exato conhecimento dos
créditos sujeitos a faléncia, o mais breve possivel, para que por meio da publicagdo da
sentenca de quebra, juntamente com a relagdo de credores (art. 99, paragrafo tinico), possam
os interessados apresentar ao administrador judicial as suas habilitagdes (art. 99, III).

Publicada a sentenca de quebra acompanhada da relacdo de credores, o
administrador judicial elaborard a sua rela¢do, apos analise dos incidentes que lhe foram
tempestivamente submetidos, formando seu convencimento sobre estes. Entdo, fard publicar a
relacdo que consta no art. 7, § 2°, quando entdo, no prazo de 10 dias, poderdo aqueles que
divergirem quanto aos seus créditos ou de terceiros, seja quanto ao valor, legitimacdo ou
classificacdo, apresentardo, agora em juizo, suas impugnagoes.

Transitada em julgado a ultima impugnacdo apresentada em juizo, ou,
alternativamente, caso transcorra sem impugnagdes a relagdo do administrador, sera entao
compulsoriamente formado o quadro geral de credores, preconizado pelo art. 18 da Lei de
quebras. Esta fase consolida a “fotografia” final do passivo do falido, de forma que para que
alcance esta fase, todos os procedimento anteriores devem ser exauridos.

A faléncia superveniente, ap6és o pedido de recuperacdo judicial ter sido
apresentada em juizo, fard com que os débitos relacionados ao tempo do pedido sejam
adicionados aos que surgiram apds aquela data, seja a quebra motivada por terceiro credor, ou
pelo proprio devedor. Nao podera haver diferenciacdo na classificagdo dos credores existentes
antes ou depois do pedido de recuperacao, ou seja, havera uma faléncia normal, que podera
seguir a partir do processo de recuperagdo convolado em faléncia, ou nos proprios autos
propostos pelo terceiro credor. Por fim, caso algum credor tente manter posigado privilegiada
no quadro geral de credores, ndo lhe assistira razdo, pois nenhum efeito se gerou na

recuperagdo judicial, seria, de fato, o credor exigir do direito mais do que este pode lhe dar.
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5 CONCLUSOES

O caso estudado, de possibilidade da faléncia anterior a apresenta¢do do plano
de recuperacgdo, deixa de socorrer os credores que tiverem valores a receber da empresa
devedora, por relacdes de vendas a prazo apds o ajuizamento do pedido de recuperacao
judicial que venham a falir antes da apresentacdo do plano de recuperacdo. Ou seja, no caso
de faléncia dos devedores, serdo simples credores quirografarios, sujeitos a
classificacido de créditos do art. 83, ndo havendo qualquer possibilidade de serem
tratados como extraconcursais, especialmente por dois motivos:

e Os valores de seus créditos ndo constam da relagdo de débitos apresentadas
pela empresa recuperanda, ao tempo do ajuizamento (por ter sido gerado
posteriormente);

e Por ndo haver sentenga de deferimento da recuperagdo judicial, a empresa
devedora ndo pode ser considerada como em recuperagio judicial. E
simplesmente uma empresa normal que estd instruindo judicialmente o pedido
que ainda ndo obteve.

Desnecessario argumentar, que o credor que ndo esta inserido na relacdo dos
devedores apresentada em juizo, ndo poderda ocupar posicdo privilegiada ante aqueles ja
reconhecidos pela devedora antecipadamente, pois, ante o comentado Principio da
Transparéncia, deveriam os credores ja relacionados concordarem antecipadamente com novo
débito que lhes tomaria o privilégio em caso de faléncia do devedor. Pois neste caso, ndo se
necessita muito esfor¢o intelectual para deduzir que os credores opinariam imediatamente
pela faléncia do devedor, retirando qualquer possibilidade de outro credor, com crédito de
relagdo juridica gerada apds o pedido, ter maior privilégio no recebimento em caso de
liquidagao da empresa. Ou seja, a logica faz deduzir, que o novo crédito terd simples
colocagao quirografaria em caso de faléncia, na forma do art. 83 da Lei de Quebras.

Entende-se, por fim, embora sem entendimento pacifico sobre o tema, que o
negocio realizado no periodo compreendido entre o ajuizamento do pedido de recuperagdo
judicial, e eventual decretacdo de quebra da empresa, antes de apresentacdo do plano de
recuperagdo, ndo assegura privilégio algum aos credores que negociam com o devedor neste
periodo, sendo portanto, credores quirografarios normais, de um processo falimentar normal,

caso a quebra sobrevenha neste periodo.
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Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N° 11.101, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2005.

Regula a recuperacao judicial, a extrajudicial e a
Mensagem de veto falencia do empresario e da sociedade
empresaria.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono
a seguinte Lei:

CAPITULO I
DISPOSIGOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperagéo judicial, a recuperagéo extrajudicial e a faléncia do
empresario e da sociedade empresaria, doravante referidos simplesmente como devedor.

Art. 2° Esta Lei ndo se aplica a:
| —empresa publica e sociedade de economia mista;

Il — instituicdo financeira publica ou privada, cooperativa de crédito, consércio, entidade de
previdéncia complementar, sociedade operadora de plano de assisténcia a saude, sociedade
seguradora, sociedade de capitalizagédo e outras entidades legalmente equiparadas as anteriores.

Art. 3° E competente para homologar o plano de recuperagao extrajudicial, deferir a recuperagéo
judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de
empresa que tenha sede fora do Brasil.

Art. 4° (VETADO)
CAPITULO II
DISPOSIGOES COMUNS A RECUPERAGAO JUDICIAL E A FALENCIA
Secao |
Disposicoes Gerais
Art. 5° Nao séo exigiveis do devedor, na recuperagéo judicial ou na faléncia:
| — as obrigagdes a titulo gratuito;

Il — as despesas que os credores fizerem para tomar parte na recuperacao judicial ou na
faléncia, salvo as custas judiciais decorrentes de litigio com o devedor.



Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagéo judicial
suspende o curso da prescricado e de todas as agoes e execugdes em face do devedor, inclusive
aquelas dos credores particulares do sdcio solidario.

§ 1° Tera prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a agdo que demandar quantia
iliquida.

§ 2° E permitido pleitear, perante o administrador judicial, habilitagdo, exclusdo ou modificagéo
de créditos derivados da relagao de trabalho, mas as acdes de natureza trabalhista, inclusive as
impugnacoes a que se refere o art. 8% desta Lei, serdo processadas perante a justica especializada
até a apuracgéo do respectivo crédito, que sera inscrito no quadro-geral de credores pelo valor
determinado em sentenca.

§ 32 O juiz competente para as agbes referidas nos §§ 1° e 2° deste artigo podera determinar a
reserva da importancia que estimar devida na recuperacao judicial ou na faléncia, e, uma vez
reconhecido liquido o direito, sera o crédito incluido na classe propria.

§ 4° Na recuperacdo judicial, a suspens&o de que trata o caput deste artigo em hipotese
nenhuma excedera o prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias contado do deferimento do
processamento da recuperacgao, restabelecendo-se, apds o decurso do prazo, o direito dos credores
de iniciar ou continuar suas a¢des e execugdes, independentemente de pronunciamento judicial.

§ 5° Aplica-se o disposto no § 2° deste artigo a recuperagéo judicial durante o periodo de
suspenséo de que trata o § 4° deste artigo, mas, apds o fim da suspensio, as execugbes trabalhistas
poderdo ser normalmente concluidas, ainda que o crédito ja esteja inscrito no quadro-geral de
credores.

§ 6° Independentemente da verificagio periédica perante os cartérios de distribuigdo, as agbes
que venham a ser propostas contra o devedor deverédo ser comunicadas ao juizo da faléncia ou da
recuperacao judicial:

| — pelo juiz competente, quando do recebimento da peti¢ao inicial;
Il — pelo devedor, imediatamente apds a citagao.

§ 7° As execugdes de natureza fiscal ndo sdo suspensas pelo deferimento da recuperagéo
judicial, ressalvada a concessao de parcelamento nos termos do Codigo Tributario Nacional e da
legislacdo ordinaria especifica.

§ 82 A distribuicao do pedido de faléncia ou de recuperacgao judicial previne a jurisdigdo para
qualquer outro pedido de recuperagéo judicial ou de faléncia, relativo ao mesmo devedor.

Secao ll
Da Verificagao e da Habilitagao de Créditos

Art. 7° A verificagéo dos créditos sera realizada pelo administrador judicial, com base nos livros
contabeis e documentos comerciais e fiscais do devedor e nos documentos que lhe forem
apresentados pelos credores, podendo contar com o auxilio de profissionais ou empresas
especializadas.

§ 1° Publicado o edital previsto no art. 52, § 1°, ou no paragrafo Unico do art. 99 desta Lei, os
credores terdo o prazo de 15 (quinze) dias para apresentar ao administrador judicial suas habilitagdes
ou suas divergéncias quanto aos créditos relacionados.

§ 2° O administrador judicial, com base nas informagdes e documentos colhidos na forma do
caput e do § 1° deste artigo, fara publicar edital contendo a relagéo de credores no prazo de 45



(quarenta e cinco) dias, contado do fim do prazo do § 1° deste artigo, devendo indicar o local, o
horario e o prazo comum em que as pessoas indicadas no art. 8° desta Lei terdo acesso aos
documentos que fundamentaram a elaboragao dessa relagao.

Art. 82 No prazo de 10 (dez) dias, contado da publicagéo da relagéo referida no art. 7°, § 2°,
desta Lei, o Comité, qualquer credor, o devedor ou seus socios ou o0 Ministério Publico podem
apresentar ao juiz impugnacao contra a relagao de credores, apontando a auséncia de qualquer
crédito ou manifestando-se contra a legitimidade, importancia ou classificagdo de crédito relacionado.

Paragrafo unico. Autuada em separado, a impugnagéao sera processada nos termos dos arts. 13
a 15 desta Lei.

Art. 92 A habilitagédo de crédito realizada pelo credor nos termos do art. 72, § 1°, desta Lei devera
conter:

| — o0 nome, o endereco do credor e 0 enderegco em que recebera comunicagao de qualquer ato
do processo;

Il — o valor do crédito, atualizado até a data da decretagéo da faléncia ou do pedido de
recuperacao judicial, sua origem e classificagao;

Il — os documentos comprobatorios do crédito e a indicagdo das demais provas a serem
produzidas;

IV — a indicagao da garantia prestada pelo devedor, se houver, e o respectivo instrumento;
V — a especificagao do objeto da garantia que estiver na posse do credor.

Paragrafo unico. Os titulos e documentos que legitimam os créditos deverao ser exibidos no
original ou por copias autenticadas se estiverem juntados em outro processo.

Art. 10. N&o observado o prazo estipulado no art. 72, § 1°, desta Lei, as habilitagdes de crédito
serdo recebidas como retardatarias.

§ 1° Na recuperagcao judicial, os titulares de créditos retardatarios, excetuados os titulares de
créditos derivados da relagao de trabalho, ndo teréo direito a voto nas deliberagbes da assembléia-
geral de credores.

§ 2° Aplica-se o disposto no § 1° deste artigo ao processo de faléncia, salvo se, na data da
realizacdo da assembléia-geral, ja houver sido homologado o quadro-geral de credores contendo o
crédito retardatario.

§ 3° Na faléncia, os créditos retardatarios perderdo o direito a rateios eventualmente realizados e
ficardo sujeitos ao pagamento de custas, ndo se computando os acessorios compreendidos entre o
término do prazo e a data do pedido de habilitagao.

§ 4° Na hipotese prevista no § 3° deste artigo, o credor poderéa requerer a reserva de valor para
satisfagdo de seu crédito.

§ 52 As habilitagbes de crédito retardatarias, se apresentadas antes da homologagéo do quadro-
geral de credores, serdo recebidas como impugnacgéao e processadas na forma dos arts. 13 a 15
desta Lei.

§ 6° Apos a homologagéo do quadro-geral de credores, aqueles que ndo habilitaram seu crédito
poderao, observado, no que couber, o procedimento ordinario previsto no Cédigo de Processo Civil,
requerer ao juizo da faléncia ou da recuperacgéo judicial a retificacdo do quadro-geral para inclusdo do
respectivo crédito.



Art. 11. Os credores cujos créditos forem impugnados serdo intimados para contestar a
impugnacgao, no prazo de 5 (cinco) dias, juntando os documentos que tiverem e indicando outras
provas que reputem necessarias.

Art. 12. Transcorrido o prazo do art. 11 desta Lei, o devedor e o Comité, se houver, serdo
intimados pelo juiz para se manifestar sobre ela no prazo comum de 5 (cinco) dias.

Paragrafo unico. Findo o prazo a que se refere o caput deste artigo, o administrador judicial sera
intimado pelo juiz para emitir parecer no prazo de 5 (cinco) dias, devendo juntar a sua manifestagéo o
laudo elaborado pelo profissional ou empresa especializada, se for o caso, e todas as informacdes
existentes nos livros fiscais e demais documentos do devedor acerca do crédito, constante ou ndo da
relacdo de credores, objeto da impugnacéo.

Art. 13. A impugnacao sera dirigida ao juiz por meio de peti¢ao, instruida com os documentos
que tiver o impugnante, o qual indicara as provas consideradas necessarias.

Paragrafo unico. Cada impugnacéo sera autuada em separado, com os documentos a ela
relativos, mas terdo uma s6 autuagéo as diversas impugnagdes versando sobre o mesmo crédito.

Art. 14. Caso nao haja impugnagdes, o juiz homologara, como quadro-geral de credores, a
relagéo dos credores constante do edital de que trata o art. 7°, § 2°, desta Lei, dispensada a
publicagao de que trata o art. 18 desta Lei.

Art. 15. Transcorridos os prazos previstos nos arts. 11 e 12 desta Lei, os autos de impugnacéao
serao conclusos ao juiz, que:

| — determinara a inclusdo no quadro-geral de credores das habilitagdes de créditos néo
impugnadas, no valor constante da relagéo referida no § 2° do art. 7° desta Lei;

Il — julgara as impugnacgdes que entender suficientemente esclarecidas pelas alegagoes e
provas apresentadas pelas partes, mencionando, de cada crédito, o valor e a classificagio;

Il - fixar4, em cada uma das restantes impugnacdes, os aspectos controvertidos e decidira as
questdes processuais pendentes;

IV — determinara as provas a serem produzidas, designando audiéncia de instrugéo e
julgamento, se necessario.

Art. 16. O juiz determinara, para fins de rateio, a reserva de valor para satisfagao do crédito
impugnado.

Paragrafo unico. Sendo parcial, a impugnagédo ndo impedira o pagamento da parte
incontroversa.

Art. 17. Da decisao judicial sobre a impugnagao cabera agravo.

Paragrafo unico. Recebido o agravo, o relator podera conceder efeito suspensivo a decisdo que
reconhece o crédito ou determinar a inscricdo ou modificagdo do seu valor ou classificagdo no
quadro-geral de credores, para fins de exercicio de direito de voto em assembléia-geral.

Art. 18. O administrador judicial sera responsavel pela consolidagdo do quadro-geral de
credores, a ser homologado pelo juiz, com base na relagéo dos credores a que se refere o art. 72, §
2°, desta Lei e nas decisbes proferidas nas impugnacdes oferecidas.

Paragrafo unico. O quadro-geral, assinado pelo juiz e pelo administrador judicial, mencionara a
importancia e a classificagdo de cada crédito na data do requerimento da recuperacéo judicial ou da



decretacao da faléncia, sera juntado aos autos e publicado no 6rgéo oficial, no prazo de 5 (cinco)
dias, contado da data da sentenga que houver julgado as impugnacgoes.

Art. 19. O administrador judicial, o Comité, qualquer credor ou o representante do Ministério
Pudblico podera, até o encerramento da recuperacgao judicial ou da faléncia, observado, no que
couber, o procedimento ordinario previsto no Codigo de Processo Civil, pedir a excluséo, outra
classificagao ou a retificagdo de qualquer crédito, nos casos de descoberta de falsidade, dolo,
simulagéo, fraude, erro essencial ou, ainda, documentos ignorados na época do julgamento do
crédito ou da inclusdo no quadro-geral de credores.

§ 12 A agéo prevista neste artigo sera proposta exclusivamente perante o juizo da recuperagéo
judicial ou da faléncia ou, nas hipoteses previstas no art. 6%, §§ 1° e 2°, desta Lei, perante o juizo que
tenha originariamente reconhecido o crédito.

§ 2° Proposta a ag&o de que trata este artigo, o pagamento ao titular do crédito por ela atingido
somente podera ser realizado mediante a prestagdo de caugdo no mesmo valor do crédito
questionado.

Art. 20. As habilitacdes dos credores particulares do sécio ilimitadamente responsavel processar-
se-a0 de acordo com as disposi¢oes desta Secao.

Secao lll
Do Administrador Judicial e do Comité de Credores

Art. 21. O administrador judicial sera profissional idéneo, preferencialmente advogado,
economista, administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada.

Paragrafo unico. Se o administrador judicial nomeado for pessoa juridica, declarar-se-a, no
termo de que trata o art. 33 desta Lei, 0 nome de profissional responsavel pela condug¢ao do processo
de faléncia ou de recuperagéo judicial, que ndo podera ser substituido sem autorizagéo do juiz.

Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros
deveres que esta Lei Ihe impde:

| — na recuperagéo judicial e na faléncia:

a) enviar correspondéncia aos credores constantes na relagdo de que trata o inciso Ill do caput
do art. 51, o inciso Ill do caput do art. 99 ou o inciso || do caput do art. 105 desta Lei, comunicando a
data do pedido de recuperagéo judicial ou da decretacéo da faléncia, a natureza, o valor e a
classificagao dada ao crédito;

b) fornecer, com presteza, todas as informagdes pedidas pelos credores interessados;

c) dar extratos dos livros do devedor, que merecerao fé de oficio, a fim de servirem de
fundamento nas habilitagdes e impugnagdes de créditos;

d) exigir dos credores, do devedor ou seus administradores quaisquer informagoes;
e) elaborar a relagéo de credores de que trata o § 2° do art. 7° desta Lei;
f) consolidar o quadro-geral de credores nos termos do art. 18 desta Lei;

g) requerer ao juiz convocagao da assembléia-geral de credores nos casos previstos nesta Lei
ou quando entender necessaria sua ouvida para a tomada de decisoes;



h) contratar, mediante autorizagao judicial, profissionais ou empresas especializadas para,
quando necessario, auxilia-lo no exercicio de suas funcoes;

i) manifestar-se nos casos previstos nesta Lei;
Il — na recuperacéo judicial:
a) fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano de recuperacéo judicial;

b) requerer a faléncia no caso de descumprimento de obrigacdo assumida no plano de
recuperacao;

C) apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatério mensal das atividades do devedor;

d) apresentar o relatério sobre a execugao do plano de recuperagéo, de que trata o inciso Ill do
caput do art. 63 desta Lei;

Il — na faléncia:

a) avisar, pelo 6rgéo oficial, o lugar e hora em que, diariamente, os credores terdo a sua
disposigao os livros e documentos do falido;

b) examinar a escrituragdo do devedor;
c) relacionar os processos e assumir a representacgdo judicial da massa falida;

d) receber e abrir a correspondéncia dirigida ao devedor, entregando a ele o que nao for assunto
de interesse da massa;

e) apresentar, no prazo de 40 (quarenta) dias, contado da assinatura do termo de compromisso,
prorrogavel por igual periodo, relatério sobre as causas e circunstancias que conduziram a situagao
de faléncia, no qual apontara a responsabilidade civil e penal dos envolvidos, observado o disposto
no art. 186 desta Lei;

f) arrecadar os bens e documentos do devedor e elaborar o auto de arrecadacgéo, nos termos
dos arts. 108 e 110 desta Lei;

g) avaliar os bens arrecadados;

h) contratar avaliadores, de preferéncia oficiais, mediante autorizagéo judicial, para a avaliagao
dos bens caso entenda nao ter condi¢des técnicas para a tarefa;

i) praticar os atos necessarios a realizagdo do ativo e ao pagamento dos credores;

j) requerer ao juiz a venda antecipada de bens pereciveis, deterioraveis ou sujeitos a
consideravel desvalorizagdo ou de conservagao arriscada ou dispendiosa, nos termos do art. 113
desta Lei;

) praticar todos os atos conservatoérios de direitos e agdes, diligenciar a cobranga de dividas e
dar a respectiva quitacao;

m) remir, em beneficio da massa e mediante autorizagdo judicial, bens apenhados, penhorados
ou legalmente retidos;

n) representar a massa falida em juizo, contratando, se necessario, advogado, cujos honorarios
serao previamente ajustados e aprovados pelo Comité de Credores;



0) requerer todas as medidas e diligéncias que forem necessérias para o cumprimento desta Lei,
a protecdo da massa ou a eficiéncia da administragao;

p) apresentar ao juiz para juntada aos autos, até o 10° (décimo) dia do més seguinte ao vencido,
conta demonstrativa da administragao, que especifique com clareza a receita e a despesa;

q) entregar ao seu substituto todos os bens e documentos da massa em seu poder, sob pena de
responsabilidade;

r) prestar contas ao final do processo, quando for substituido, destituido ou renunciar ao cargo.

§ 1° As remuneragdes dos auxiliares do administrador judicial seréo fixadas pelo juiz, que
considerara a complexidade dos trabalhos a serem executados e os valores praticados no mercado
para o desempenho de atividades semelhantes.

§ 2° Na hipotese da alinea d do inciso | do caput deste artigo, se houver recusa, o juiz, a
requerimento do administrador judicial, intimara aquelas pessoas para que comparegam a sede do
juizo, sob pena de desobediéncia, oportunidade em que as interrogara na presenga do administrador
judicial, tomando seus depoimentos por escrito.

§ 3° Na faléncia, o administrador judicial ndo podera, sem autorizagéo judicial, apés ouvidos o
Comité e o devedor no prazo comum de 2 (dois) dias, transigir sobre obrigagdes e direitos da massa
falida e conceder abatimento de dividas, ainda que sejam consideradas de dificil recebimento.

§ 4° Se o relatdrio de que trata a alinea e do inciso Ill do caput deste artigo apontar
responsabilidade penal de qualquer dos envolvidos, o Ministério Publico sera intimado para tomar
conhecimento de seu teor.

Art. 23. O administrador judicial que ndo apresentar, no prazo estabelecido, suas contas ou
qualquer dos relatérios previstos nesta Lei sera intimado pessoalmente a fazé-lo no prazo de 5
(cinco) dias, sob pena de desobediéncia.

Paragrafo unico. Decorrido o prazo do caput deste artigo, o juiz destituira o administrador
judicial e nomeara substituto para elaborar relatérios ou organizar as contas, explicitando as
responsabilidades de seu antecessor.

Art. 24. O juiz fixara o valor e a forma de pagamento da remuneragdo do administrador judicial,
observados a capacidade de pagamento do devedor, o grau de complexidade do trabalho e os
valores praticados no mercado para o desempenho de atividades semelhantes.

§ 12 Em qualquer hipotese, o total pago ao administrador judicial ndo excedera 5% (cinco por
cento) do valor devido aos credores submetidos a recuperacao judicial ou do valor de venda dos bens
na faléncia.

§ 2° Sera reservado 40% (quarenta por cento) do montante devido ao administrador judicial para
pagamento apds atendimento do previsto nos arts. 154 e 155 desta Lei.

§ 32 O administrador judicial substituido sera remunerado proporcionalmente ao trabalho
realizado, salvo se renunciar sem relevante razao ou for destituido de suas fungbes por desidia,
culpa, dolo ou descumprimento das obrigacdes fixadas nesta Lei, hipéteses em que nao tera direito a
remuneragao.

§ 4° Também n&o tera direito a remuneragéo o administrador que tiver suas contas
desaprovadas.

Art. 25. Cabera ao devedor ou a massa falida arcar com as despesas relativas a remuneracgao
do administrador judicial e das pessoas eventualmente contratadas para auxilia-lo.



Art. 26. O Comité de Credores sera constituido por deliberagao de qualquer das classes de
credores na assembléia-geral e terd a seguinte composigao:

I — 1 (um) representante indicado pela classe de credores trabalhistas, com 2 (dois) suplentes;

Il — 1 (um) representante indicado pela classe de credores com direitos reais de garantia ou
privilégios especiais, com 2 (dois) suplentes;

Il = 1 (um) representante indicado pela classe de credores quirografarios e com privilégios
gerais, com 2 (dois) suplentes.

§ 1° A falta de indicag&o de representante por quaisquer das classes ndo prejudicara a
constituicdo do Comité, que podera funcionar com numero inferior ao previsto no caput deste artigo.

§ 2° O juiz determinara, mediante requerimento subscrito por credores que representem a
maioria dos créditos de uma classe, independentemente da realizagdo de assembléia:

| —a nomeagao do representante e dos suplentes da respectiva classe ainda nao representada
no Comité; ou

Il — a substituicdo do representante ou dos suplentes da respectiva classe.

§ 3° Cabera aos proprios membros do Comité indicar, entre eles, quem ira presidi-lo.

Art. 27. O Comité de Credores tera as seguintes atribuigcbes, além de outras previstas nesta Lei:
| — na recuperagéo judicial e na faléncia:

a) fiscalizar as atividades e examinar as contas do administrador judicial;

b) zelar pelo bom andamento do processo e pelo cumprimento da lei;

C) comunicar ao juiz, caso detecte violagao dos direitos ou prejuizo aos interesses dos credores;
d) apurar e emitir parecer sobre quaisquer reclamagdes dos interessados;

e) requerer ao juiz a convocagao da assembléia-geral de credores;

f) manifestar-se nas hipoteses previstas nesta Lei;

Il — na recuperacéo judicial:

a) fiscalizar a administragcéo das atividades do devedor, apresentando, a cada 30 (trinta) dias,
relatorio de sua situagao;

b) fiscalizar a execugao do plano de recuperagao judicial;

c) submeter a autorizagéo do juiz, quando ocorrer o afastamento do devedor nas hipéteses
previstas nesta Lei, a alienagao de bens do ativo permanente, a constituicdo de énus reais e outras
garantias, bem como atos de endividamento necessarios a continuagcéo da atividade empresarial
durante o periodo que antecede a aprovagao do plano de recuperagao judicial.

§ 1° As decisdes do Comité, tomadas por maioria, serdo consignadas em livro de atas, rubricado
pelo juizo, que ficara a disposi¢do do administrador judicial, dos credores e do devedor.



§ 2° Caso néo seja possivel a obtengdo de maioria em deliberagdo do Comité, o impasse sera
resolvido pelo administrador judicial ou, na incompatibilidade deste, pelo juiz.

Art. 28. Ndo havendo Comité de Credores, cabera ao administrador judicial ou, na
incompatibilidade deste, ao juiz exercer suas atribui¢des.

Art. 29. Os membros do Comité nao terdo sua remuneragao custeada pelo devedor ou pela
massa falida, mas as despesas realizadas para a realizagado de ato previsto nesta Lei, se
devidamente comprovadas e com a autorizagdo do juiz, serdo ressarcidas atendendo as
disponibilidades de caixa.

Art. 30. Ndo poderé integrar o Comité ou exercer as fungdes de administrador judicial quem, nos
ultimos 5 (cinco) anos, no exercicio do cargo de administrador judicial ou de membro do Comité em
faléncia ou recuperacgao judicial anterior, foi destituido, deixou de prestar contas dentro dos prazos
legais ou teve a prestacéo de contas desaprovada.

§ 12 Ficara também impedido de integrar o Comité ou exercer a fungédo de administrador judicial
quem tiver relagdo de parentesco ou afinidade até o 3° (terceiro) grau com o devedor, seus
administradores, controladores ou representantes legais ou deles for amigo, inimigo ou dependente.

§ 2° O devedor, qualquer credor ou o Ministério Publico podera requerer ao juiz a substituigdo do
administrador judicial ou dos membros do Comité nomeados em desobediéncia aos preceitos desta
Lei.

§ 3° O juiz decidira, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, sobre o requerimento do § 2° deste
artigo.

Art. 31. O juiz, de oficio ou a requerimento fundamentado de qualquer interessado, podera
determinar a destituicdo do administrador judicial ou de quaisquer dos membros do Comité de
Credores quando verificar desobediéncia aos preceitos desta Lei, descumprimento de deveres,
omissdo, negligéncia ou pratica de ato lesivo as atividades do devedor ou a terceiros.

§ 1° No ato de destituicdo, o juiz nomeara novo administrador judicial ou convocara os suplentes
para recompor o Comité.

§ 2° Na faléncia, o administrador judicial substituido prestara contas no prazo de 10 (dez) dias,
nos termos dos §§ 1% a 6° do art. 154 desta Lei.

Art. 32. O administrador judicial e os membros do Comité responderéo pelos prejuizos causados
a massa falida, ao devedor ou aos credores por dolo ou culpa, devendo o dissidente em deliberacao
do Comité consignar sua discordancia em ata para eximir-se da responsabilidade.

Art. 33. O administrador judicial e os membros do Comité de Credores, logo que nomeados,
serao intimados pessoalmente para, em 48 (quarenta e oito) horas, assinar, na sede do juizo, o termo
de compromisso de bem e fielmente desempenhar o cargo e assumir todas as responsabilidades a
ele inerentes.

Art. 34. Nao assinado o termo de compromisso no prazo previsto no art. 33 desta Lei, o juiz
nomeara outro administrador judicial.

Secgao IV
Da Assembléia-Geral de Credores
Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribuicdes deliberar sobre:

| — na recuperacgéo judicial:



a) aprovacao, rejeicdo ou modificagao do plano de recuperacgéo judicial apresentado pelo
devedor;

b) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substitui¢éo;
c) (VETADO)

d) o pedido de desisténcia do devedor, nos termos do § 4° do art. 52 desta Lei;

e) o nome do gestor judicial, quando do afastamento do devedor;

f) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores;

Il — na faléncia:

a) (VETADO)

b) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substitui¢ao;
¢) a adogao de outras modalidades de realizagdo do ativo, na forma do art. 145 desta Lei;
d) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores.

Art. 36. A assembléia-geral de credores sera convocada pelo juiz por edital publicado no 6rgao
oficial e em jornais de grande circulacdo nas localidades da sede e filiais, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, o qual contera:

| — local, data e hora da assembléia em 12 (primeira) e em 22 (segunda) convocagéo, néo
podendo esta ser realizada menos de 5 (cinco) dias depois da 12 (primeira);

Il — a ordem do dia;

Il — local onde os credores poderao, se for o caso, obter copia do plano de recuperagéao judicial
a ser submetido a deliberagao da assembléia.

§ 1° Copia do aviso de convocagéo da assembléia devera ser afixada de forma ostensiva na
sede e filiais do devedor.

§ 2° Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que representem no minimo
25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe poderao requerer
ao juiz a convocagao de assembléia-geral.

§ 32 As despesas com a convocagao e a realizacdo da assembléia-geral correm por conta do
devedor ou da massa falida, salvo se convocada em virtude de requerimento do Comité de Credores
ou na hipétese do § 2° deste artigo.

Art. 37. A assembléia sera presidida pelo administrador judicial, que designara 1 (um) secretario
dentre os credores presentes.

§ 1° Nas deliberagdes sobre o afastamento do administrador judicial ou em outras em que haja
incompatibilidade deste, a assembléia sera presidida pelo credor presente que seja titular do maior
crédito.

§ 2° A assembléia instalar-se-a, em 12 (primeira) convocagéo, com a presenca de credores
titulares de mais da metade dos créditos de cada classe, computados pelo valor, e, em 22 (segunda)
convocagao, com qualquer numero.



§ 3° Para participar da assembléia, cada credor devera assinar a lista de presencga, que sera
encerrada no momento da instalagao.

§ 4° O credor podera ser representado na assembléia-geral por mandatario ou representante
legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e quatro) horas antes da data
prevista no aviso de convocagao, documento habil que comprove seus poderes ou a indicagao das
folhas dos autos do processo em que se encontre o documento.

§ 5° Os sindicatos de trabalhadores poderao representar seus associados titulares de créditos
derivados da legislagéo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho que n&do comparecerem,
pessoalmente ou por procurador, a assembléia.

§ 6° Para exercer a prerrogativa prevista no § 5° deste artigo, o sindicato devera:

| — apresentar ao administrador judicial, até 10 (dez) dias antes da assembléia, a relagdo dos
associados que pretende representar, e o trabalhador que conste da relagdo de mais de um sindicato
devera esclarecer, até 24 (vinte e quatro) horas antes da assembléia, qual sindicato o representa, sob
pena de nao ser representado em assembléia por nenhum deles; e

Il - (VETADO)

§ 7° Do ocorrido na assembléia, lavrar-se-a ata que contera o nome dos presentes e as
assinaturas do presidente, do devedor e de 2 (dois) membros de cada uma das classes votantes, e
que sera entregue ao juiz, juntamente com a lista de presenca, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas.

Art. 38. O voto do credor sera proporcional ao valor de seu crédito, ressalvado, nas deliberagbes
sobre o plano de recuperacao judicial, o disposto no § 2° do art. 45 desta Lei.

Paragrafo unico. Na recuperagéo judicial, para fins exclusivos de votagdo em assembléia-geral,
o crédito em moeda estrangeira sera convertido para moeda nacional pelo cambio da véspera da
data de realizagao da assembléia.

Art. 39. Terao direito a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral de
credores ou, na sua falta, na relagdo de credores apresentada pelo administrador judicial na forma do
art. 7°, § 2°, desta Lei, ou, ainda, na falta desta, na relagéo apresentada pelo proprio devedor nos
termos dos arts. 51, incisos lll e IV do caput, 99, inciso Ill do caput, ou 105, inciso |l do caput, desta
Lei, acrescidas, em qualquer caso, das que estejam habilitadas na data da realizagdo da assembléia
ou que tenham créditos admitidos ou alterados por decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido
reserva de importancias, observado o disposto nos §§ 1° e 2° do art. 10 desta Lei.

§ 1° Nao terdo direito a voto e ndo serdo considerados para fins de verificagdo do quorum de
instalagdo e de deliberagéo os titulares de créditos excetuados na forma dos §§ 3° e 4° do art. 49
desta Lei.

§ 2° As deliberagdes da assembléia-geral ndo serdo invalidadas em razdo de posterior decisdo
judicial acerca da existéncia, quantificacdo ou classificagdo de créditos.

§ 32 No caso de posterior invalidagdo de deliberacdo da assembléia, ficam resguardados os
direitos de terceiros de boa-fé, respondendo os credores que aprovarem a deliberagao pelos
prejuizos comprovados causados por dolo ou culpa.

Art. 40. N&o sera deferido provimento liminar, de carater cautelar ou antecipatério dos efeitos da
tutela, para a suspenséo ou adiamento da assembléia-geral de credores em razao de pendéncia de
discussdo acerca da existéncia, da quantificagao ou da classificagao de créditos.

Art. 41. A assembléia-geral sera composta pelas seguintes classes de credores:



| — titulares de créditos derivados da legislagao do trabalho ou decorrentes de acidentes de
trabalho;

Il — titulares de créditos com garantia real;

Il - titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.

§ 1° Os titulares de créditos derivados da legislagdo do trabalho votam com a classe prevista no
inciso | do caput deste artigo com o total de seu crédito, independentemente do valor.

§ 2° Os titulares de créditos com garantia real votam com a classe prevista no inciso Il do caput
deste artigo até o limite do valor do bem gravado e com a classe prevista no inciso Ill do caput deste
artigo pelo restante do valor de seu crédito.

Art. 42. Considerar-se-a aprovada a proposta que obtiver votos favoraveis de credores que
representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia-geral, exceto nas
deliberagbes sobre o plano de recuperacgao judicial nos termos da alinea a do inciso | do caput do art.
35 desta Lei, a composi¢cao do Comité de Credores ou forma alternativa de realizacéo do ativo nos
termos do art. 145 desta Lei.

Art. 43. Os so6cios do devedor, bem como as sociedades coligadas, controladoras, controladas
ou as que tenham sécio ou acionista com participagéo superior a 10% (dez por cento) do capital
social do devedor ou em que o devedor ou algum de seus sécios detenham participagao superior a
10% (dez por cento) do capital social, poderéo participar da assembléia-geral de credores, sem ter
direito a voto e nao serao considerados para fins de verificagcdo do quorum de instalacao e de
deliberacéo.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo também se aplica ao cénjuge ou parente, consangliineo
ou afim, colateral até o 2° (segundo) grau, ascendente ou descendente do devedor, de administrador,
do sdcio controlador, de membro dos conselhos consultivo, fiscal ou semelhantes da sociedade
devedora e a sociedade em que quaisquer dessas pessoas exer¢gam essas fungoes.

Art. 44. Na escolha dos representantes de cada classe no Comité de Credores, somente os
respectivos membros poderéo votar.

Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperacéo judicial, todas as classes de credores
referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Ill do art. 41 desta Lei, a proposta
devera ser aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos
presentes a assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

§ 2° Na classe prevista no inciso | do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela
maioria simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.

§ 32 O credor no tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de verificagdo de quorum
de deliberacao se o plano de recuperacgao judicial ndo alterar o valor ou as condi¢des originais de
pagamento de seu crédito.

Art. 46. A aprovacgao de forma alternativa de realizagdo do ativo na faléncia, prevista no art. 145
desta Lei, dependera do voto favoravel de credores que representem 2/3 (dois tergos) dos créditos
presentes a assembléia.

CAPITULO Il

DA RECUPERAGAO JUDICIAL



Secgao |
Disposicoes Gerais

Art. 47. A recuperacéo judicial tem por objetivo viabilizar a superacao da situagao de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagao da empresa,
sua funcao social e o estimulo a atividade econémica.

Art. 48. Podera requerer recuperacao judicial o devedor que, no momento do pedido, exerga
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagéo judicial;

Il — n&o ter, hd menos de 8 (oito) anos, obtido concessao de recuperagao judicial com base no
plano especial de que trata a Seg¢ao V deste Capitulo;

IV — nao ter sido condenado ou nao ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

Paragrafo unico. A recuperacgao judicial também podera ser requerida pelo cdnjuge sobrevivente,
herdeiros do devedor, inventariante ou sécio remanescente.

Art. 49. Estao sujeitos a recuperagao judicial todos os créditos existentes na data do pedido,
ainda que nao vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacéo judicial conservam seus direitos e privilégios
contra os coobrigados, fiadores e  obrigados de regresso.

§ 2° As obrigagdes anteriores a recuperacao judicial observaréo as condi¢des originalmente
contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso
ficar estabelecido no plano de recuperagao judicial.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietério fiduciario de bens méveis ou
iméveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos
contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes
imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito néo se
submetera aos efeitos da recuperacgao judicial e prevaleceréo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condigdes contratuais, observada a legislagao respectiva, nao se permitindo, contudo,
durante o prazo de suspensao a que se refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

§ 4° Nao se sujeitara aos efeitos da recuperacéo judicial a importancia a que se refere o inciso Il
do art. 86 desta Lei.

§ 5° Tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito, direitos creditérios,
aplicagdes financeiras ou valores mobiliarios, poderao ser substituidas ou renovadas as garantias
liquidadas ou vencidas durante a recuperacgao judicial e, enquanto nao renovadas ou substituidas, o
valor eventualmente recebido em pagamento das garantias permanecera em conta vinculada durante
o periodo de suspenséo de que trata o § 4° do art. 6° desta Lei.

Art. 50. Constituem meios de recuperacgao judicial, observada a legislacao pertinente a cada
caso, dentre outros:



| — concessédo de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

Il — cisdo, incorporagao, fusao ou transformacao de sociedade, constituicido de subsidiaria
integral, ou cessao de cotas ou agdes, respeitados os direitos dos sécios, nos termos da legislagao
vigente;

Il — alteragéo do controle societario;

IV — substitui¢cao total ou parcial dos administradores do devedor ou modificagdo de seus érgaos
administrativos;

V — concessao aos credores de direito de eleicdo em separado de administradores e de poder
de veto em relagdo as matérias que o plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VII — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida pelos
préprios empregados;

VIII - redugao salarial, compensacgao de horarios e reduc¢ao da jornada, mediante acordo ou
convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagao de dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;
X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagéo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como
termo inicial a data da distribuicdo do pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se inclusive aos
contratos de crédito rural, sem prejuizo do disposto em legislacao especifica;

Xl — usufruto da empresa,;
XIV — administracdo compartilhada;
XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI - constituicdo de sociedade de proposito especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

§ 12 Na alienag&o de bem objeto de garantia real, a supresséo da garantia ou sua substituigdo
somente serdo admitidas mediante aprovagao expressa do credor titular da respectiva garantia.

§ 2° Nos créditos em moeda estrangeira, a variagdo cambial sera conservada como parametro
de indexacgdo da correspondente obrigacédo e s6 podera ser afastada se o credor titular do respectivo
crédito aprovar expressamente previsao diversa no plano de recuperacao judicial.

Secao ll
Do Pedido e do Processamento da Recuperagao Judicial

Art. 51. A peticao inicial de recuperacgao judicial sera instruida com:



| — a exposigao das causas concretas da situagao patrimonial do devedor e das razdes da crise
econdmico-financeira;

Il — as demonstragbes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas
especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislagao societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial;

b) demonstracado de resultados acumulados;

c) demonstragao do resultado desde o ultimo exercicio social;
d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao;

Il — a relagdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por obrigagcao de fazer ou de
dar, com a indicagcao do endereco de cada um, a natureza, a classificagao e o valor atualizado do
crédito, discriminando sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicagao dos registros
contabeis de cada transagao pendente;

IV — a relagdo integral dos empregados, em que constem as respectivas fun¢des, salarios,
indenizagdes e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente més de competéncia, € a
discriminagao dos valores pendentes de pagamento;

V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo
atualizado e as atas de nomeagao dos atuais administradores;

VI — a relagéo dos bens particulares dos s6cios controladores e dos administradores do devedor;

VIl — os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas eventuais aplicagdes
financeiras de qualquer modalidade, inclusive em fundos de investimento ou em bolsas de valores,
emitidos pelas respectivas instituigcdes financeiras;

VIII — certiddes dos cartorios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor
e naquelas onde possui filial;

IX — a relagdo, subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais em que este figure como
parte, inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados.

§ 12 Os documentos de escrituragéo contabil e demais relatorios auxiliares, na forma e no
suporte previstos em lei, permanecerao a disposi¢éo do juizo, do administrador judicial e, mediante
autorizacgéo judicial, de qualquer interessado.

§ 2° Com relagédo a exigéncia prevista no inciso Il do caput deste artigo, as microempresas e
empresas de pequeno porte poderdo apresentar livros e escrituragdo contabil simplificados nos
termos da legislagao especifica.

§ 32 O juiz podera determinar o depdsito em cartério dos documentos a que se referem os §§ 1°
e 2° deste artigo ou de copia destes.

Art. 52. Estando em termos a documentacgao exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferira o
processamento da recuperagéao judicial e, no mesmo ato:

| — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta Lei;



Il — determinara a dispensa da apresentacao de certiddes negativas para que o devedor exerga
suas atividades, exceto para contratagdo com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou
incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto no art. 69 desta Lei;

Il — ordenara a suspensao de todas as agdes ou execugodes contra o devedor, na forma do art.
6° desta Lei, permanecendo os respectivos autos no juizo onde se processam, ressalvadas as agdes
previstas nos §§ 12, 2% e 7° do art. 6° desta Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos §§
3% e 4% do art. 49 desta Lei;

IV — determinara ao devedor a apresentacado de contas demonstrativas mensais enquanto
perdurar a recuperacéo judicial, sob pena de destituicdo de seus administradores;

V — ordenara a intimagao do Ministério Publico e a comunicacgao por carta as Fazendas Publicas
Federal e de todos os Estados e Municipios em que o devedor tiver estabelecimento.

§ 12 O juiz ordenara a expedicéo de edital, para publicagdo no 6érgéo oficial, que contera:

| — o resumo do pedido do devedor e da decisdo que defere o processamento da recuperagao
judicial;

Il — a relagdo nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado e a classificagédo de
cada credito;

Ill — a adverténcia acerca dos prazos para habilitagido dos créditos, na forma do art. 7°, § 1°,
desta Lei, e para que os credores apresentem objegao ao plano de recuperacao judicial apresentado
pelo devedor nos termos do art. 55 desta Lei.

§ 2° Deferido o processamento da recuperagéo judicial, os credores poderdo, a qualquer tempo,
requerer a convocacao de assembléia-geral para a constituicdo do Comité de Credores ou
substituicdo de seus membros, observado o disposto no § 2° do art. 36 desta Lei.

§ 32 No caso do inciso lll do caput deste artigo, cabera ao devedor comunicar a suspens&o aos
juizos competentes.

§ 4° O devedor ndo podera desistir do pedido de recuperagéo judicial apés o deferimento de seu
processamento, salvo se obtiver aprovacao da desisténcia na assembléia-geral de credores.

Secao lll
Do Plano de Recuperagao Judicial

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel
de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisao que deferir o processamento da recuperacéo judicial,
sob pena de convolagédo em faléncia, e devera conter:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a ser empregados, conforme o art.
50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstragao de sua viabilidade econdmica; e

Il — laudo econdémico-financeiro e de avaliagao dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Paragrafo unico. O juiz ordenara a publicagéo de edital contendo aviso aos credores sobre 0
recebimento do plano de recuperacéo e fixando o prazo para a manifestacdo de eventuais objecgdes,
observado o art. 55 desta Lei.



Art. 54. O plano de recuperacéo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperagao judicial.

Paragrafo unico. O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacéo judicial.

Sec¢ao IV
Do Procedimento de Recuperagao Judicial

Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objeg¢éo ao plano de recuperagéo judicial
no prazo de 30 (trinta) dias contado da publicagéo da relagéo de credores de que trata o § 2° do art.
7° desta Lei.

Paragrafo Unico. Caso, na data da publicagdo da relagdo de que trata o caput deste artigo, ndo
tenha sido publicado o aviso previsto no art. 53, paragrafo Unico, desta Lei, contar-se-a da publicacao
deste o prazo para as objecdes.

Art. 56. Havendo objec&o de qualquer credor ao plano de recuperagao judicial, o juiz convocara
a assembléia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao.

§ 1° A data designada para a realizagdo da assembléia-geral ndo excedera 150 (cento e
cinquienta) dias contados do deferimento do processamento da recuperagao judicial.

§ 2° A assembléia-geral que aprovar o plano de recuperagéo judicial podera indicar os membros
do Comité de Credores, na forma do art. 26 desta Lei, se ja n&o estiver constituido.

§ 32 O plano de recuperagéo judicial podera sofrer alteragdes na assembléia-geral, desde que
haja expressa concordancia do devedor e em termos que nao impliquem diminuigdo dos direitos
exclusivamente dos credores ausentes.

§ 4° Rejeitado o plano de recuperacéo pela assembléia-geral de credores, o juiz decretara a
faléncia do devedor.

Art. 57. Apos a juntada aos autos do plano aprovado pela assembléia-geral de credores ou
decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objegao de credores, o devedor apresentara
certiddes negativas de débitos tributarios nos termos dos arts. 151, 205, 206 da Lei n° 5.172, de 25 de
outubro de 1966 - Codigo Tributério Nacional.

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperacao judicial do devedor
cujo plano nao tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido
aprovado pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 1° O juiz podera conceder a recuperacao judicial com base em plano que ndo obteve
aprovacgao na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma
cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembléia, independentemente de classes;

Il — a aprovagédo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso
haja somente 2 (duas) classes  com credores votantes, a aprovacao de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um tergo) dos credores,
computados na forma dos §§ 1° e 2° do art. 45 desta Lei.



§ 2° A recuperagao judicial somente podera ser concedida com base no § 1° deste artigo se o
plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado.

Art. 59. O plano de recuperacao judicial implica novagao dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto
no § 1° do art. 50 desta Lei.

§ 12 A deciséo judicial que conceder a recuperagéo judicial constituira titulo executivo judicial,
nos termos do art. 584, inciso I, do caput da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Codigo de
Processo Civil.

§ 2° Contra a decisdo que conceder a recuperagéo judicial cabera agravo, que podera ser
interposto por qualquer credor e pelo Ministério Publico.

Art. 60. Se o plano de recuperacgéo judicial aprovado envolver alienacao judicial de filiais ou de
unidades produtivas isoladas do devedor, o0 juiz ordenara a sua realizagao, observado o disposto no
art. 142 desta Lei.

Paragrafo unico. O objeto da alienagao estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessao do
arrematante nas obrigagdes do devedor, inclusive as de natureza tributaria, observado o disposto no
§ 1° do art. 141 desta Lei.

Art. 61. Proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera em
recuperacao judicial até que se cumpram todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem
até 2 (dois) anos depois da concessao da recuperagao judicial.

§ 12 Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer
obrigagao prevista no plano acarretara a convolagao da recuperagao em faléncia, nos termos do art.
73 desta Lei.

§ 2° Decretada a faléncia, os credores teréo reconstituidos seus direitos e garantias nas
condigdes originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os
atos validamente praticados no ambito da recuperagéao judicial.

Art. 62. Apos o periodo previsto no art. 61 desta Lei, no caso de descumprimento de qualquer
obrigagao prevista no plano de recuperacao judicial, qualquer credor podera requerer a execugao
especifica ou a faléncia com base no art. 94 desta Lei.

Art. 63. Cumpridas as obrigagdes vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, o juiz
decretara por sentenga o encerramento da recuperagao judicial e determinara:

| — o pagamento do saldo de honorarios ao administrador judicial, somente podendo efetuar a
quitagdo dessas obrigacdes mediante prestacdo de contas, no prazo de 30 (trinta) dias, e aprovacao
do relatério previsto no inciso Il do caput deste artigo;

Il — a apuragao do saldo das custas judiciais a serem recolhidas;

Il — a apresentagao de relatdrio circunstanciado do administrador judicial, no prazo maximo de
15 (quinze) dias, versando sobre a execugao do plano de recuperacgéo pelo devedor;

IV — a dissolugao do Comité de Credores e a exoneragao do administrador judicial;
V — a comunicagao ao Registro Publico de Empresas para as providéncias cabiveis.

Art. 64. Durante o procedimento de recuperacao judicial, o devedor ou seus administradores
serdo mantidos na condugao da atividade empresarial, sob fiscalizagdao do Comité, se houver, e do
administrador judicial, salvo se qualquer deles:



| — houver sido condenado em sentenca penal transitada em julgado por crime cometido em
recuperacao judicial ou faléncia anteriores ou por crime contra o patriménio, a economia popular ou a
ordem econdmica previstos na legislagao vigente;

Il — houver indicios veementes de ter cometido crime previsto nesta Lei;

IIl — houver agido com dolo, simulagéo ou fraude contra os interesses de seus credores;

IV — houver praticado qualquer das seguintes condutas:

a) efetuar gastos pessoais manifestamente excessivos em relacéo a sua situagdo patrimonial;

b) efetuar despesas injustificaveis por sua natureza ou vulto, em relagédo ao capital ou género do
negdécio, ao movimento das operacgdes e a outras circunstancias analogas;

c) descapitalizar injustificadamente a empresa ou realizar operagdes prejudiciais ao seu
funcionamento regular;

d) simular ou omitir créditos ao apresentar a relagdo de que trata o inciso Il do caput do art. 51
desta Lei, sem relevante razao de direito ou amparo de decis&o judicial;

V — negar-se a prestar informacdes solicitadas pelo administrador judicial ou pelos demais
membros do Comité;

VI — tiver seu afastamento previsto no plano de recuperagao judicial.

Paragrafo unico. Verificada qualquer das hipéteses do caput deste artigo, o juiz destituira o
administrador, que sera substituido na forma prevista nos atos constitutivos do devedor ou do plano
de recuperagao judicial.

Art. 65. Quando do afastamento do devedor, nas hipéteses previstas no art. 64 desta Lei, o juiz
convocara a assembléia-geral de credores para deliberar sobre 0 nome do gestor judicial que
assumira a administragao das atividades do devedor, aplicando-se-lhe, no que couber, todas as
normas sobre deveres, impedimentos e remuneragao do administrador judicial.

§ 12 O administrador judicial exercera as fungdes de gestor enquanto a assembléia-geral ndo
deliberar sobre a escolha deste.

§ 2° Na hipotese de o gestor indicado pela assembléia-geral de credores recusar ou estar
impedido de aceitar o encargo para gerir os negécios do devedor, 0 juiz convocara, no prazo de 72
(setenta e duas) horas, contado da recusa ou da declaragdo do impedimento nos autos, nova
assembléia-geral, aplicado o disposto no § 1° deste artigo.

Art. 66. Apo6s a distribuicdo do pedido de recuperacgéo judicial, o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz,
depois de ouvido o Comité, com exceg¢ao daqueles previamente relacionados no plano de
recuperacéo judicial.

Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigagdes contraidas pelo devedor durante a recuperagéo
judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou servigos e contratos de
mutuo, serao considerados extraconcursais, em caso de decretagao de faléncia, respeitada, no que
couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.

Paragrafo unico. Os créditos quirografarios sujeitos a recuperagéao judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de
recuperacao judicial terdo privilégio geral de recebimento em caso de decretacao de faléncia, no
limite do valor dos bens ou servigos fornecidos durante o periodo da recuperacéo.



Art. 68. As Fazendas Publicas e o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS poderao deferir,
nos termos da legislagdo especifica, parcelamento de seus créditos, em sede de recuperacao judicial,
de acordo com os parametros estabelecidos na Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Codigo
Tributario Nacional.

Art. 69. Em todos os atos, contratos e documentos firmados pelo devedor sujeito ao
procedimento de recuperacgéo judicial devera ser acrescida, apds 0 nome empresarial, a expressao
"em Recuperagao Judicial".

Paragrafo unico. O juiz determinara ao Registro Publico de Empresas a anotacdo da
recuperacao judicial no registro correspondente.

Secao V
Do Plano de Recuperagao Judicial para Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

Art. 70. As pessoas de que trata o art. 1° desta Lei e que se incluam nos conceitos de
microempresa ou empresa de pequeno porte, nos termos da legislagao vigente, sujeitam-se as
normas deste Capitulo.

§ 1° As microempresas e as empresas de pequeno porte, conforme definidas em lei, poderéo
apresentar plano especial de recuperagao judicial, desde que afirmem sua intengéo de fazé-lo na
peticao inicial de que trata o art. 51 desta Lei.

§ 2° Os credores nao atingidos pelo plano especial ndo terdo seus créditos habilitados na
recuperacéo judicial.

Art. 71. O plano especial de recuperacgao judicial sera apresentado no prazo previsto no art. 53
desta Lei e limitar-se a as seguintes condigdes:

| — abrangera exclusivamente os créditos quirografarios, excetuados os decorrentes de repasse
de recursos oficiais e os previstos nos §§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei;

Il — prevera parcelamento em até 36 (trinta e seis) parcelas mensais, iguais e sucessivas,
corrigidas monetariamente e acrescidas de juros de 12% a.a. (doze por cento ao ano);

Il — prevera o pagamento da 12 (primeira) parcela no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contado da distribuigdo do pedido de recuperacéo judicial;

IV — estabelecera a necessidade de autorizagao do juiz, apds ouvido o administrador judicial e o
Comité de Credores, para o devedor aumentar despesas ou contratar empregados.

Paragrafo unico. O pedido de recuperagéo judicial com base em plano especial ndo acarreta a
suspensao do curso da prescrigdo nem das agdes e execugdes por creditos ndo abrangidos pelo
plano.

Art. 72. Caso o devedor de que trata o art. 70 desta Lei opte pelo pedido de recuperacéo judicial
com base no plano especial disciplinado nesta Seg¢ao, ndo sera convocada assembléia-geral de
credores para deliberar sobre o plano, e o juiz concedera a recuperacao judicial se atendidas as
demais exigéncias desta Lei.

Paragrafo unico. O juiz também julgara improcedente o pedido de recuperagéo judicial e
decretara a faléncia do devedor se houver objegdes, nos termos do art. 55 desta Lei, de credores
titulares de mais da metade dos créditos descritos no inciso | do caput do art. 71 desta Lei.

CAPITULO IV



DA CONVOLAGAO DA RECUPERAGAO JUDICIAL EM FALENCIA
Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperacgéo judicial:
| — por deliberagao da assembléia-geral de credores, na forma do art. 42 desta Lei;
Il — pela ndo apresentagao, pelo devedor, do plano de recuperagao no prazo do art. 53 desta Lei;

IIl — quando houver sido rejeitado o plano de recuperagéo, nos termos do § 4° do art. 56 desta
Lei;

IV — por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no plano de recuperagéo, na forma
do § 1° do art. 61 desta Lei.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo impede a decretagéo da faléncia por
inadimplemento de obrigagdo n&o sujeita a recuperagao judicial, nos termos dos incisos | ou Il do
caput do art. 94 desta Lei, ou por pratica de ato previsto no inciso Ill do caput do art. 94 desta Lei.

Art. 74. Na convolagao da recuperagao em faléncia, os atos de administracéo, endividamento,
oneragdo ou alienagao praticados durante a recuperacgao judicial presumem-se validos, desde que
realizados na forma desta Lei.

CAPIiTULO V

DA FALENCIA
Secao |
Disposicoes Gerais

Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa a preservar e
otimizar a utilizagdo produtiva dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da
empresa.

Paragrafo unico. O processo de faléncia atendera aos principios da celeridade e da economia
processual.

Art. 76. O juizo da faléncia é indivisivel e competente para conhecer todas as agbes sobre bens,
interesses e negocios do falido, ressalvadas as causas trabalhistas, fiscais e aquelas nao reguladas
nesta Lei em que o falido figurar como autor ou litisconsorte ativo.

Paragrafo uUnico. Todas as agdes, inclusive as excetuadas no caput deste artigo, terdo
prosseguimento com o administrador judicial, que devera ser intimado para representar a massa
falida, sob pena de nulidade do processo.

Art. 77. A decretagéo da faléncia determina o vencimento antecipado das dividas do devedor e
dos socios ilimitada e solidariamente responsaveis, com o abatimento proporcional dos juros, e
converte todos os créditos em moeda estrangeira para a moeda do Pais, pelo cambio do dia da
decisao judicial, para todos os efeitos desta Lei.

Art. 78. Os pedidos de faléncia estao sujeitos a distribuicdo obrigatoria, respeitada a ordem de
apresentacao.

Paragrafo Unico. As a¢gbes que devam ser propostas no juizo da faléncia estao sujeitas a
distribuicdo por dependéncia.



Art. 79. Os processos de faléncia e os seus incidentes preferem a todos os outros na ordem dos
feitos, em qualquer instancia.

Art. 80. Considerar-se-ao habilitados os créditos remanescentes da recuperacao judicial, quando
definitivamente incluidos no quadro-geral de credores, tendo prosseguimento as habilitagdes que
estejam em curso.

Art. 81. A decisdo que decreta a faléncia da sociedade com sdcios ilimitadamente responsaveis
também acarreta a faléncia destes, que ficam sujeitos aos mesmos efeitos juridicos produzidos em
relacdo a sociedade falida e, por isso, deverao ser citados para apresentar contestagao, se assim o
desejarem.

§ 12 O disposto no caput deste artigo aplica-se ao sécio que tenha se retirado voluntariamente
ou que tenha sido excluido da sociedade, ha menos de 2 (dois) anos, quanto as dividas existentes na
data do arquivamento da alteragao do contrato, no caso de nao terem sido solvidas até a data da
decretagao da faléncia.

§ 2° As sociedades falidas serdo representadas na faléncia por seus administradores ou
liquidantes, os quais terdo os mesmos direitos e, sob as mesmas penas, ficardo sujeitos as
obrigagdes que cabem ao falido.

Art. 82. A responsabilidade pessoal dos sdcios de responsabilidade limitada, dos controladores e
dos administradores da sociedade falida, estabelecida nas respectivas leis, sera apurada no préprio
juizo da faléncia, independentemente da realizagao do ativo e da prova da sua insuficiéncia para
cobrir o passivo, observado o procedimento ordinario previsto no Cédigo de Processo Civil.

§ 1° Prescrevera em 2 (dois) anos, contados do transito em julgado da sentenca de
encerramento da faléncia, a acdo de responsabilizacao prevista no caput deste artigo.

§ 2° O juiz podera, de oficio ou mediante requerimento das partes interessadas, ordenar a
indisponibilidade de bens particulares dos réus, em quantidade compativel com o dano provocado,
até o julgamento da acao de responsabilizagéo.

Secao ll
Da Classificagdo dos Créditos
Art. 83. A classificagédo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

| — os créditos derivados da legislagado do trabalho, limitados a 150 (cento e cinquienta) salarios-
minimos por credor, e os decorrentes de acidentes de trabalho;

Il - créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado;

Il — créditos tributarios, independentemente da sua natureza e tempo de constituigao,
excetuadas as multas tributéarias;

IV — créditos com privilégio especial, a saber:

a) os previstos no art. 964 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposi¢cédo contraria desta Lei;
c) aqueles a cujos titulares a lei confira o direito de retengéo sobre a coisa dada em garantia;

V — créditos com privilégio geral, a saber:



a) os previstos no art. 965 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os previstos no paragrafo unico do art. 67 desta Lei;

c) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposi¢cdo contraria desta Lei;
VI — créditos quirografarios, a saber:

a) aqueles ndo previstos nos demais incisos deste artigo;

b) os saldos dos créditos ndo cobertos pelo produto da alienagéo dos bens vinculados ao seu
pagamento;

c) os saldos dos créditos derivados da legislagédo do trabalho que excederem o limite
estabelecido no inciso | do caput deste artigo;

VII — as multas contratuais e as penas pecunidrias por infragdo das leis penais ou
administrativas, inclusive as multas tributarias;

VIII — créditos subordinados, a saber:
a) os assim previstos em lei ou em contrato;
b) os créditos dos sécios e dos administradores sem vinculo empregaticio.

§ 12 Para os fins do inciso Il do caput deste artigo, sera considerado como valor do bem objeto
de garantia real a importancia efetivamente arrecadada com sua venda, ou, no caso de alienagéo em
bloco, o valor de avaliagdo do bem individualmente considerado.

§ 2° Nao sdo oponiveis & massa os valores decorrentes de direito de sdcio ao recebimento de
sua parcela do capital social na liquidagao da sociedade.

§ 3° As clausulas penais dos contratos unilaterais ndo seréo atendidas se as obrigagdes neles
estipuladas se vencerem em virtude da faléncia.

§ 4° Os créditos trabalhistas cedidos a terceiros serdo considerados quirografarios.

Art. 84. Seréo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia sobre os
mencionados no art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, os relativos a:

| — remuneragdes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da
legislagéo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servigos prestados apés a
decretagao da faléncia;

Il — quantias fornecidas a massa pelos credores;

Il — despesas com arrecadagao, administragao, realizagao do ativo e distribuicdo do seu
produto, bem como custas do processo de faléncia;

IV — custas judiciais relativas as agdes e execugdes em que a massa falida tenha sido vencida;

V — obrigagbes resultantes de atos juridicos validos praticados durante a recuperacao judicial,
nos termos do art. 67 desta Lei, ou apds a decretagao da faléncia, e tributos relativos a fatos
geradores ocorridos apds a decretagao da faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta
Lei.



Secao lll
Do Pedido de Restituigdo

Art. 85. O proprietario de bem arrecadado no processo de faléncia ou que se encontre em poder
do devedor na data da decretacdo da faléncia podera pedir sua restituigcdo.

Paragrafo unico. Também pode ser pedida a restituigdo de coisa vendida a crédito e entregue ao
devedor nos 15 (quinze) dias anteriores ao requerimento de sua faléncia, se ainda nio alienada.

Art. 86. Proceder-se-a a restituicdo em dinheiro:

| — se a coisa nao mais existir ao tempo do pedido de restituicao, hipdétese em que o requerente
recebera o valor da avaliagdo do bem, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o respectivo prego, em
ambos 0s casos no valor atualizado;

Il — da importancia entregue ao devedor, em moeda corrente nacional, decorrente de
adiantamento a contrato de cAmbio para exportacdo, na forma do art. 75, §§ 3° e 4°, da Lei n® 4.728,
de 14 de julho de 1965, desde que o prazo total da operagao, inclusive eventuais prorrogacdes, nao
exceda o previsto nas normas especificas da autoridade competente;

Il — dos valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipétese de revogagao ou
ineficacia do contrato, conforme disposto no art. 136 desta Lei.

Paragrafo unico. As restituigdes de que trata este artigo somente serdo efetuadas apos o
pagamento previsto no art. 151 desta Lei.

Art. 87. O pedido de restituicdo devera ser fundamentado e descrevera a coisa reclamada.

§ 1° O juiz mandara autuar em separado o requerimento com os documentos que o instruirem e
determinara a intimagéao do falido, do Comité, dos credores e do administrador judicial para que, no
prazo sucessivo de 5 (cinco) dias, se manifestem, valendo como contestagao a manifestagcao
contraria a restituigao.

§ 2° Contestado o pedido e deferidas as provas porventura requeridas, o juiz designara
audiéncia de instrugao e julgamento, se necessaria.

§ 32 Nao havendo provas a realizar, os autos serdo conclusos para sentenca.

Art. 88. A sentenga que reconhecer o direito do requerente determinara a entrega da coisa no
prazo de 48 (quarenta e oito) horas.

Paragrafo Unico. Caso nao haja contestagdo, a massa ndo sera condenada ao pagamento de
honorarios advocaticios.

Art. 89. A sentenga que negar a restituicdo, quando for o caso, incluira o requerente no quadro-
geral de credores, na classificacdo que lhe couber, na forma desta Lei.

Art. 90. Da sentenga que julgar o pedido de restituicdo cabera apelagdo sem efeito suspensivo.

Paragrafo unico. O autor do pedido de restituigdo que pretender receber o bem ou a quantia
reclamada antes do transito em julgado da sentenga prestara caugéo.

Art. 91. O pedido de restituicdo suspende a disponibilidade da coisa até o transito em julgado.



Paragrafo unico. Quando diversos requerentes houverem de ser satisfeitos em dinheiro e n&o
existir saldo suficiente para o pagamento integral, far-se-a rateio proporcional entre eles.

Art. 92. O requerente que tiver obtido éxito no seu pedido ressarcira a massa falida ou a quem
tiver suportado as despesas de conservagao da coisa reclamada.

Art. 93. Nos casos em que ndo couber pedido de restituicao, fica resguardado o direito dos
credores de propor embargos de terceiros, observada a legislagao processual civil.

Sec¢ao IV
Do Procedimento para a Decretagéo da Faléncia
Art. 94. Sera decretada a faléncia do devedor que:

| — sem relevante razao de direito, ndo paga, no vencimento, obrigacao liquida materializada em
titulo ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o equivalente a 40 (quarenta) salarios-
minimos na data do pedido de faléncia;

Il — executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, ndo deposita e ndo nomeia a penhora
bens suficientes dentro do prazo legal;

11l — pratica qualquer dos seguintes atos, exceto se fizer parte de plano de recuperacgao judicial:

a) procede a liquidagao precipitada de seus ativos ou langa mao de meio ruinoso ou fraudulento
para realizar pagamentos;

b) realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o objetivo de retardar pagamentos ou
fraudar credores, negocio simulado ou alienagéo de parte ou da totalidade de seu ativo a terceiro,
credor ou nao;

c) transfere estabelecimento a terceiro, credor ou ndo, sem o consentimento de todos os
credores e sem ficar com bens suficientes para solver seu passivo;

d) simula a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo de burlar a legislagéao
ou a fiscalizagao ou para prejudicar credor;

e) da ou reforga garantia a credor por divida contraida anteriormente sem ficar com bens livres e
desembaragados suficientes para saldar seu passivo;

f) ausenta-se sem deixar representante habilitado e com recursos suficientes para pagar os
credores, abandona estabelecimento ou tenta ocultar-se de seu domicilio, do local de sua sede ou de
seu principal estabelecimento;

g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obrigacdo assumida no plano de recuperacao
judicial.
§ 1° Credores podem reunir-se em litisconsorcio a fim de perfazer o limite minimo para o pedido

de faléncia com base no inciso | do caput deste artigo.

§ 2° Ainda que liquidos, ndo legitimam o pedido de faléncia os créditos que nela ndo se possam
reclamar.

§ 3° Na hipotese do inciso | do caput deste artigo, o pedido de faléncia seré instruido com os
titulos executivos na forma do paragrafo unico do art. 9° desta Lei, acompanhados, em qualquer caso,
dos respectivos instrumentos de protesto para fim falimentar nos termos da legislagdo especifica.



§ 4° Na hipotese do inciso Il do caput deste artigo, o pedido de faléncia sera instruido com
certidao expedida pelo juizo em que se processa a execugao.

§ 5° Na hipotese do inciso Il do caput deste artigo, o pedido de faléncia descrevera os fatos que
a caracterizam, juntando-se as provas que houver e especificando-se as que serdo produzidas.

Art. 95. Dentro do prazo de contestagéo, o devedor podera pleitear sua recuperagao judicial.

Art. 96. A faléncia requerida com base no art. 94, inciso | do caput, desta Lei, ndo sera
decretada se o requerido provar:

| — falsidade de titulo;

Il — prescrigao;

Il — nulidade de obrigagao ou de titulo;

IV — pagamento da divida;

V — qualquer outro fato que extinga ou suspenda obrigagédo ou nao legitime a cobranca de titulo;
VI — vicio em protesto ou em seu instrumento;

VII — apresentacao de pedido de recuperagéo judicial no prazo da contestagéo, observados os
requisitos do art. 51 desta Lei;

VIII — cessacgao das atividades empresariais mais de 2 (dois) anos antes do pedido de faléncia,
comprovada por documento habil do Registro Publico de Empresas, o qual ndo prevalecera contra
prova de exercicio posterior ao ato registrado.

§ 1° Nao sera decretada a faléncia de sociedade andnima apés liquidado e partilhado seu ativo
nem do espdlio apds 1 (um) ano da morte do devedor.

§ 2° As defesas previstas nos incisos | a VI do caput deste artigo ndo obstam a decretagéo de
faléncia se, ao final, restarem obrigagdes ndo atingidas pelas defesas em montante que supere o
limite previsto naquele dispositivo.

Art. 97. Podem requerer a faléncia do devedor:

| — o proprio devedor, na forma do disposto nos arts. 105 a 107 desta Lei;

Il — o cbnjuge sobrevivente, qualquer herdeiro do devedor ou o inventariante;

IIl — o cotista ou o acionista do devedor na forma da lei ou do ato constitutivo da sociedade;
IV — qualquer credor.

§ 12 O credor empresario apresentara certiddo do Registro Publico de Empresas que comprove
a regularidade de suas  atividades.

§ 2° O credor que nao tiver domicilio no Brasil devera prestar caugéo relativa as custas e ao
pagamento da indenizagao de que trata o art. 101 desta Lei.

Art. 98. Citado, o devedor podera apresentar contestagao no prazo de 10 (dez) dias.



Paragrafo unico. Nos pedidos baseados nos incisos | e Il do caput do art. 94 desta Lei, o
devedor podera, no prazo da contestacao, depositar o valor correspondente ao total do crédito,
acrescido de corregao monetaria, juros e honorarios advocaticios, hipétese em que a faléncia nao
sera decretada e, caso julgado procedente o pedido de faléncia, o juiz ordenara o levantamento do
valor pelo autor.

Art. 99. A sentenga que decretar a faléncia do devedor, dentre outras determinagdes:

| — contera a sintese do pedido, a identificacdo do falido e os nomes dos que forem a esse
tempo seus administradores;

Il — fixara o termo legal da faléncia, sem poder retrotrai-lo por mais de 90 (noventa) dias
contados do pedido de faléncia, do pedido de recuperagéo judicial ou do 12 (primeiro) protesto por
falta de pagamento, excluindo-se, para esta finalidade, os protestos que tenham sido cancelados;

Il — ordenara ao falido que apresente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias, relagdo nominal dos
credores, indicando endereco, importancia, natureza e classificagdo dos respectivos créditos, se esta
ja ndo se encontrar nos autos, sob pena de desobediéncia;

IV — explicitara o prazo para as habilitagdes de crédito, observado o disposto no § 1° do art. 7°
desta Lei;

V — ordenara a suspenséo de todas as agdes ou execugdes contra o falido, ressalvadas as
hipéteses previstas nos §§ 1° e 2° do art. 6° desta Lei;

VI — proibira a pratica de qualquer ato de disposi¢cao ou oneragao de bens do falido,
submetendo-os preliminarmente a autorizagao judicial e do Comité, se houver, ressalvados os bens
cuja venda faga parte das atividades normais do devedor se autorizada a continuagao provisoéria nos
termos do inciso X| do caput deste artigo;

VIl — determinara as diligéncias necessarias para salvaguardar os interesses das partes
envolvidas, podendo ordenar a prisdo preventiva do falido ou de seus administradores quando
requerida com fundamento em provas da pratica de crime definido nesta Lei;

VIII - ordenara ao Registro Publico de Empresas que proceda a anotagéo da faléncia no registro
do devedor, para que conste a expressao "Falido", a data da decretagao da faléncia e a inabilitagdo
de que trata o art. 102 desta Lei;

IX — nomeara o administrador judicial, que desempenhara suas fungdes na forma do inciso Ill do
caput do art. 22 desta Lei sem prejuizo do disposto na alinea a do inciso |l do caput do art. 35 desta
Lei;

X — determinara a expedigédo de oficios aos 6rgaos e reparticdes publicas e outras entidades
para que informem a existéncia de bens e direitos do falido;

XI — pronunciar-se-a a respeito da continuagao provisdria das atividades do falido com o
administrador judicial ou da lacragao dos estabelecimentos, observado o disposto no art. 109 desta
Lei;

XII — determinara, quando entender conveniente, a convocagédo da assembléia-geral de credores
para a constituicdo de Comité de Credores, podendo ainda autorizar a manutengédo do Comité
eventualmente em funcionamento na recuperacgéo judicial quando da decretacao da faléncia;

Xl — ordenara a intimagao do Ministério Publico e a comunicacgao por carta as Fazendas
Publicas Federal e de todos os Estados € Municipios em que o devedor tiver estabelecimento, para
que tomem conhecimento da faléncia.



Paragrafo unico. O juiz ordenara a publicagcéo de edital contendo a integra da decisdo que
decreta a faléncia e a relagao de credores.

Art. 100. Da decisao que decreta a faléncia cabe agravo, e da sentenga que julga a
improcedéncia do pedido cabe apelagao.

Art. 101. Quem por dolo requerer a faléncia de outrem sera condenado, na sentenga que julgar
improcedente o pedido, a indenizar o devedor, apurando-se as perdas e danos em liquidagao de
sentenca.

§ 1° Havendo mais de 1 (um) autor do pedido de faléncia, serdo solidariamente responséaveis
aqueles que se conduziram na forma prevista no caput deste artigo.

§ 2° Por agéo propria, o terceiro prejudicado também pode reclamar indenizagdo dos
responsaveis.

Secao V
Da Inabilitagao Empresarial, dos Direitos e Deveres do Falido

Art. 102. O falido fica inabilitado para exercer qualquer atividade empresarial a partir da
decretagéo da faléncia e até a sentenga que extingue suas obrigagbes, respeitado o disposto no § 1°
do art. 181 desta Lei.

Paragrafo unico. Findo o periodo de inabilitagéo, o falido podera requerer ao juiz da faléncia que
proceda a respectiva anotagdo em seu registro.

Art. 103. Desde a decretacao da faléncia ou do seqlestro, o devedor perde o direito de
administrar os seus bens ou deles dispor.

Paragrafo unico. O falido podera, contudo, fiscalizar a administragdo da faléncia, requerer as
providéncias necessarias para a conservagao de seus direitos ou dos bens arrecadados e intervir nos
processos em que a massa falida seja parte ou interessada, requerendo o que for de direito e
interpondo os recursos cabiveis.

Art. 104. A decretagéo da faléncia impde ao falido os seguintes deveres:

| — assinar nos autos, desde que intimado da decisao, termo de comparecimento, com a
indicagao do nome, nacionalidade, estado civil, enderego completo do domicilio, devendo ainda
declarar, para constar do dito termo:

a) as causas determinantes da sua faléncia, quando requerida pelos credores;

b) tratando-se de sociedade, os nomes e enderecos de todos os sécios, acionistas
controladores, diretores ou administradores, apresentando o contrato ou estatuto social e a prova do
respectivo registro, bem como suas alteragdes;

¢) o nome do contador encarregado da escrituragédo dos livros obrigatérios;

d) os mandatos que porventura tenha outorgado, indicando seu objeto, nome e enderecgo do
mandatario;

e) seus bens imoéveis e os moéveis que ndo se encontram no estabelecimento;

f) se faz parte de outras sociedades, exibindo respectivo contrato;



g) suas contas bancarias, aplicagdes, titulos em cobranca e processos em andamento em que
for autor ou réu;

Il — depositar em cartério, no ato de assinatura do termo de comparecimento, os seus livros
obrigatérios, a fim de serem entregues ao administrador judicial, depois de encerrados por termos
assinados pelo juiz;

Il — n&o se ausentar do lugar onde se processa a faléncia sem motivo justo e comunicagao
expressa ao juiz, e sem deixar procurador bastante, sob as penas cominadas na lei;

IV — comparecer a todos os atos da faléncia, podendo ser representado por procurador, quando
nao for indispensavel sua presenga;

V — entregar, sem demora, todos os bens, livros, papéis e documentos ao administrador judicial,
indicando-lhe, para serem arrecadados, os bens que porventura tenha em poder de terceiros;

VI — prestar as informagdes reclamadas pelo juiz, administrador judicial, credor ou Ministério
Publico sobre circunstancias e fatos que interessem a faléncia;

VIl — auxiliar o administrador judicial com zelo e presteza;

VIl — examinar as habilitagdes de crédito apresentadas;

IX — assistir ao levantamento, a verificagdo do balango e ao exame dos livros;
X — manifestar-se sempre que for determinado pelo juiz;

XI — apresentar, no prazo fixado pelo juiz, a relagdo de seus credores;

XII — examinar e dar parecer sobre as contas do administrador judicial.

Paragrafo unico. Faltando ao cumprimento de quaisquer dos deveres que esta Lei lhe impde,
apos intimado pelo juiz a fazé-lo, respondera o falido por crime de desobediéncia.

Secgao VI
Da Faléncia Requerida pelo Préprio Devedor

Art. 105. O devedor em crise econémico-financeira que julgue ndo atender aos requisitos para
pleitear sua recuperacao judicial devera requerer ao juizo sua faléncia, expondo as razdes da
impossibilidade de prosseguimento da atividade empresarial, acompanhadas dos seguintes
documentos:

| — demonstragdes contabeis referentes aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas
especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislagao societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial;
b) demonstracado de resultados acumulados;
c) demonstragao do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatério do fluxo de caixa;



Il — relacdo nominal dos credores, indicando endereco, importancia, natureza e classificagao dos
respectivos créditos;

Il — relagéo dos bens e direitos que compdem o ativo, com a respectiva estimativa de valor e
documentos comprobatdrios de propriedade;

IV — prova da condi¢do de empresario, contrato social ou estatuto em vigor ou, se n&o houver, a
indicagao de todos os sécios, seus enderecos e a relagdo de seus bens pessoais;

V — os livros obrigatoérios e documentos contabeis que Ihe forem exigidos por lei;

VI - relagéo de seus administradores nos ultimos 5 (cinco) anos, com os respectivos enderecos,
suas fungdes e participagao societaria.

Art. 106. Nao estando o pedido regularmente instruido, o juiz determinara que seja emendado.
Art. 107. A sentenga que decretar a faléncia do devedor observara a forma do art. 99 desta Lei.

Paragrafo unico. Decretada a faléncia, aplicam-se integralmente os dispositivos relativos a
faléncia requerida pelas pessoas  referidas nos incisos Il a IV do caput do art. 97 desta Lei.

Secgao VII
Da Arrecadacgao e da Custédia dos Bens

Art. 108. Ato continuo a assinatura do termo de compromisso, o administrador judicial efetuara a
arrecadacéao dos bens e documentos e a avaliagao dos bens, separadamente ou em bloco, no local
em que se encontrem, requerendo ao juiz, para esses fins, as medidas necessarias.

§ 12 Os bens arrecadados ficardo sob a guarda do administrador judicial ou de pessoa por ele
escolhida, sob responsabilidade daquele, podendo o falido ou qualquer de seus representantes ser
nomeado depositario dos bens.

§ 2° O falido podera acompanhar a arrecadagéo e a avaliagao.

§ 3° O produto dos bens penhorados ou por outra forma apreendidos entrara para a massa,
cumprindo ao juiz deprecar, a requerimento do administrador judicial, as autoridades competentes,
determinando sua entrega.

§ 4° Nao serdo arrecadados os bens absolutamente impenhoraveis.

§ 5° Ainda que haja avaliagdo em bloco, o bem objeto de garantia real sera também avaliado
separadamente, para os fins do § 1° do art. 83 desta Lei.

Art. 109. O estabelecimento sera lacrado sempre que houver risco para a execugao da etapa de
arrecadacgao ou para a preservagao dos bens da massa falida ou dos interesses dos credores.

Art. 110. O auto de arrecadagao, composto pelo inventario e pelo respectivo laudo de avaliagao
dos bens, sera assinado pelo administrador judicial, pelo falido ou seus representantes e por outras
pessoas que auxiliarem ou presenciarem o ato.

§ 12 Nao sendo possivel a avaliagdo dos bens no ato da arrecadagéo, o administrador judicial
requerera ao juiz a concessao de prazo para apresentagéo do laudo de avaliagao, que ndo podera
exceder 30 (trinta) dias, contados da apresentacéo do auto de arrecadagéao.

§ 2° Serao referidos no inventario:



| — os livros obrigatorios e os auxiliares ou facultativos do devedor, designando-se o estado em
que se acham, numero e denominagao de cada um, paginas escrituradas, data do inicio da
escrituragdo e do ultimo langamento, e se os livros obrigatérios estédo revestidos das formalidades
legais;

Il — dinheiro, papéis, titulos de crédito, documentos e outros bens da massa falida;

Il — os bens da massa falida em poder de terceiro, a titulo de guarda, depdsito, penhor ou
retengao;

IV — os bens indicados como propriedade de terceiros ou reclamados por estes, mencionando-se
essa circunstancia.

§ 3% Quando possivel, os bens referidos no § 2° deste artigo serdo individualizados.

§ 4° Em relagdo aos bens iméveis, o administrador judicial, no prazo de 15 (quinze) dias apos a
sua arrecadacao, exibira as certiddes de registro, extraidas posteriormente a decretagdo da faléncia,
com todas as indicagdes que nele constarem.

Art. 111. O juiz podera autorizar os credores, de forma individual ou coletiva, em razdo dos
custos e no interesse da massa falida, a adquirir ou adjudicar, de imediato, os bens arrecadados, pelo
valor da avaliagdo, atendida a regra de classificagdo e preferéncia entre eles, ouvido o Comité.

Art. 112. Os bens arrecadados poderao ser removidos, desde que haja necessidade de sua
melhor guarda e conservagao, hipétese em que permaneceréo em depdsito sob responsabilidade do
administrador judicial, mediante compromisso.

Art. 113. Os bens pereciveis, deterioraveis, sujeitos a consideravel desvalorizagdo ou que sejam
de conservagao arriscada ou dispendiosa, poderao ser vendidos antecipadamente, apos a
arrecadagéao e a avaliagao, mediante autorizagao judicial, ouvidos o Comité e o falido no prazo de 48
(quarenta e oito) horas.

Art. 114. O administrador judicial podera alugar ou celebrar outro contrato referente aos bens da
massa falida, com o objetivo de produzir renda para a massa falida, mediante autorizagdo do Comité.

§ 12 O contrato disposto no caput deste artigo ndo gera direito de preferéncia na compra e ndo
pode importar disposicao total ou parcial dos bens.

§ 2° O bem objeto da contratagéo podera ser alienado a qualquer tempo, independentemente do
prazo contratado, rescindindo-se, sem direito a multa, o contrato realizado, salvo se houver anuéncia
do adquirente.

Secao VIl
Dos Efeitos da Decretacido da Faléncia sobre as Obrigagdes do Devedor

Art. 115. A decretagéo da faléncia sujeita todos os credores, que somente poderao exercer os
seus direitos sobre os bens do falido e do sécio ilimitadamente responsavel na forma que esta Lei
prescrever.

Art. 116. A decretacao da faléncia suspende:

| — o exercicio do direito de retencao sobre os bens sujeitos a arrecadagéo, os quais deverao ser
entregues ao administrador judicial;

Il — o exercicio do direito de retirada ou de recebimento do valor de suas quotas ou agdes, por
parte dos socios da sociedade falida.



Art. 117. Os contratos bilaterais ndo se resolvem pela faléncia e podem ser cumpridos pelo
administrador judicial se o cumprimento reduzir ou evitar o aumento do passivo da massa falida ou for
necessario a manutencgao e preservacgao de seus ativos, mediante autorizagao do Comité.

§ 12 O contratante pode interpelar o administrador judicial, no prazo de até 90 (noventa) dias,
contado da assinatura do termo de sua nomeagéo, para que, dentro de 10 (dez) dias, declare se
cumpre ou ndo o contrato.

§ 2° A declarag&o negativa ou o siléncio do administrador judicial confere ao contraente o direito
a indenizagao, cujo valor, apurado em processo ordinario, constituira crédito quirografario.

Art. 118. O administrador judicial, mediante autorizagdo do Comité, podera dar cumprimento a
contrato unilateral se esse fato reduzir ou evitar o aumento do passivo da massa falida ou for
necessario a manutencao e preservacao de seus ativos, realizando o pagamento da prestacao pela
qual esté obrigada.

Art. 119. Nas relagdes contratuais a seguir mencionadas prevaleceréo as seguintes regras:

| — o vendedor ndo pode obstar a entrega das coisas expedidas ao devedor e ainda em transito,
se 0 comprador, antes do requerimento da faléncia, as tiver revendido, sem fraude, a vista das faturas
e conhecimentos de transporte, entregues ou remetidos pelo vendedor;

Il — se o devedor vendeu coisas compostas e o administrador judicial resolver ndo continuar a
execucgao do contrato, podera o comprador poér a disposicdo da massa falida as coisas ja recebidas,
pedindo perdas e danos;

Il — ndo tendo o devedor entregue coisa movel ou prestado servigo que vendera ou contratara a
prestagdes, e resolvendo o administrador judicial ndo executar o contrato, o crédito relativo ao valor
pago sera habilitado na classe prépria;

IV — 0 administrador judicial, ouvido o Comité, restituira a coisa mével comprada pelo devedor
com reserva de dominio do vendedor se resolver ndo continuar a execugao do contrato, exigindo a
devolugao, nos termos do contrato, dos valores pagos;

V — tratando-se de coisas vendidas a termo, que tenham cotagdo em bolsa ou mercado, e nao
se executando o contrato pela efetiva entrega daquelas e pagamento do prego, prestar-se-a a
diferenga entre a cotacéo do dia do contrato e a da época da liquidagdo em bolsa ou mercado;

VI — na promessa de compra e venda de imodveis, aplicar-se-a a legislagéo respectiva;

VIl — a faléncia do locador nao resolve o contrato de locagéo e, na faléncia do locatario, o
administrador judicial pode, a qualquer tempo, denunciar o contrato;

VIII - caso haja acordo para compensacao e liquidagdo de obrigagées no dmbito do sistema
financeiro nacional, nos termos da legislacao vigente, a parte nao falida podera considerar o contrato
vencido antecipadamente, hipotese em que sera liquidado na forma estabelecida em regulamento,
admitindo-se a compensacao de eventual crédito que venha a ser apurado em favor do falido com
créditos detidos pelo contratante;

IX — os patrimonios de afetagao, constituidos para cumprimento de destinagao especifica,
obedecerao ao disposto na legislagao respectiva, permanecendo seus bens, direitos e obrigagcbes
separados dos do falido até o advento do respectivo termo ou até o cumprimento de sua finalidade,
ocasiao em que o administrador judicial arrecadara o saldo a favor da massa falida ou inscrevera na
classe prépria o crédito que contra ela remanescer.



Art. 120. O mandato conferido pelo devedor, antes da faléncia, para a realizagdo de negdcios,
cessara seus efeitos com a decretacéo da faléncia, cabendo ao mandatario prestar contas de sua
gestao.

§ 12 O mandato conferido para representagéo judicial do devedor continua em vigor até que seja
expressamente revogado pelo administrador judicial.

§ 2° Para o falido, cessa 0 mandato ou comissdo que houver recebido antes da faléncia, salvo
0s que versem sobre matéria estranha a atividade empresarial.

Art. 121. As contas correntes com o devedor consideram-se encerradas no momento de
decretacao da faléncia, verificando-se o respectivo saldo.

Art. 122. Compensam-se, com preferéncia sobre todos os demais credores, as dividas do
devedor vencidas até o dia da decretagdo da faléncia, provenha o vencimento da sentencga de
faléncia ou n&o, obedecidos os requisitos da legislagao civil.

Paragrafo unico. Ndo se compensam:

| — os créditos transferidos apés a decretagao da faléncia, salvo em caso de sucessao por fusao,
incorporagao, cisao ou morte; ou

Il — os créditos, ainda que vencidos anteriormente, transferidos quando ja conhecido o estado de
crise econdmico-financeira do devedor ou cuja transferéncia se operou com fraude ou dolo.

Art. 123. Se o falido fizer parte de alguma sociedade como sécio comanditario ou cotista, para a
massa falida entrardo somente os haveres que na sociedade ele possuir e forem apurados na forma
estabelecida no contrato ou estatuto social.

§ 12 Se o contrato ou o estatuto social nada disciplinar a respeito, a apuragao far-se-a
judicialmente, salvo se, por lei, pelo contrato ou estatuto, a sociedade tiver de liquidar-se, caso em
que os haveres do falido, somente apds o pagamento de todo o passivo da sociedade, entrardo para
a massa falida.

§ 2° Nos casos de condominio indivisivel de que participe o falido, o bem sera vendido e deduzir-
se-a do valor arrecadado o que for devido aos demais condéminos, facultada a estes a compra da
quota-parte do falido nos termos da melhor proposta obtida.

Art. 124. Contra a massa falida ndo sao exigiveis juros vencidos apos a decretagao da faléncia,
previstos em lei ou em contrato, se o ativo apurado nao bastar para o pagamento dos credores
subordinados.

Paragrafo unico. Excetuam-se desta disposi¢cao os juros das debéntures e dos créditos com
garantia real, mas por eles responde, exclusivamente, o produto dos bens que constituem a garantia.

Art. 125. Na faléncia do espolio, ficara suspenso o processo de inventario, cabendo ao
administrador judicial a realizagao de atos pendentes em relagao aos direitos e obrigagbes da massa
falida.

Art. 126. Nas relagdes patrimoniais nao reguladas expressamente nesta Lei, o juiz decidira o
caso atendendo a unidade, a universalidade do concurso e a igualdade de tratamento dos credores,
observado o disposto no art. 75 desta Lei.

Art. 127. O credor de coobrigados solidarios cujas faléncias sejam decretadas tem o direito de
concorrer, em cada uma delas, pela totalidade do seu crédito, até recebé-lo por inteiro, quando entéo
comunicara ao juizo.



§ 12 O disposto no caput deste artigo ndo se aplica ao falido cujas obriga¢ées tenham sido
extintas por sentenca, na forma do art. 159 desta Lei.

§ 2° Se o credor ficar integralmente pago por uma ou por diversas massas coobrigadas, as que
pagaram terao direito regressivo contra as demais, em propor¢ao a parte que pagaram e aquela que
cada uma tinha a seu cargo.

§ 32 Se a soma dos valores pagos ao credor em todas as massas coobrigadas exceder o total do
crédito, o valor sera devolvido s massas na proporgéo estabelecida no § 2° deste artigo.

§ 4° Se os coobrigados eram garantes uns dos outros, o excesso de que trata o § 3° deste artigo
pertencera, conforme a ordem das obrigagdes, as massas dos coobrigados que tiverem o direito de
ser garantidas.

Art. 128. Os coobrigados solventes e os garantes do devedor ou dos socios ilimitadamente
responsaveis podem habilitar o crédito correspondente as quantias pagas ou devidas, se o credor
ndo se habilitar no prazo legal.

Secao IX
Da Ineficacia e da Revogacao de Atos Praticados antes da Faléncia

Art. 129. Sao ineficazes em relagdo a massa falida, tenha ou ndo o contratante conhecimento do
estado de crise econdmico-financeira do devedor, seja ou ndo intengdo deste fraudar credores:

| — o pagamento de dividas ndo vencidas realizado pelo devedor dentro do termo legal, por
qualquer meio extintivo do direito de crédito, ainda que pelo desconto do proprio titulo;

Il — o pagamento de dividas vencidas e exigiveis realizado dentro do termo legal, por qualquer
forma que nao seja a prevista pelo contrato;

Il — a constituicdo de direito real de garantia, inclusive a retengao, dentro do termo legal,
tratando-se de divida contraida anteriormente; se os bens dados em hipoteca forem objeto de outras
posteriores, a massa falida recebera a parte que devia caber ao credor da hipoteca revogada;

IV — a pratica de atos a titulo gratuito, desde 2 (dois) anos antes da decretagéo da faléncia;
V — arenudncia a heranga ou a legado, até 2 (dois) anos antes da decretagéo da faléncia;

VI — a venda ou transferéncia de estabelecimento feita sem o consentimento expresso ou o
pagamento de todos os credores, a esse tempo existentes, ndo tendo restado ao devedor bens
suficientes para solver o seu passivo, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias, ndo houver oposi¢ao dos
credores, apds serem devidamente notificados, judicialmente ou pelo oficial do registro de titulos e
documentos;

VII — os registros de direitos reais e de transferéncia de propriedade entre vivos, por titulo
oneroso ou gratuito, ou a averbacgao relativa a iméveis realizados apds a decretagéo da faléncia,
salvo se tiver havido prenotacao anterior.

Paragrafo unico. A ineficacia podera ser declarada de oficio pelo juiz, alegada em defesa ou
pleiteada mediante agao prépria ou incidentalmente no curso do processo.

Art. 130. Sao revogaveis os atos praticados com a intengéo de prejudicar credores, provando-se
o conluio fraudulento entre o devedor e o terceiro que com ele contratar e o efetivo prejuizo sofrido
pela massa falida.



Art. 131. Nenhum dos atos referidos nos incisos | a lll e VI do art. 129 desta Lei que tenham sido
previstos e realizados na forma definida no plano de recuperagéao judicial sera declarado ineficaz ou
revogado.

Art. 132. A acao revocatéria, de que trata o art. 130 desta Lei, devera ser proposta pelo
administrador judicial, por qualquer credor ou pelo Ministério Publico no prazo de 3 (trés) anos
contado da decretacao da faléncia.

Art. 133. A acao revocatéria pode ser promovida:

| — contra todos os que figuraram no ato ou que por efeito dele foram pagos, garantidos ou
beneficiados;

Il — contra os terceiros adquirentes, se tiveram conhecimento, ao se criar o direito, da intengao
do devedor de prejudicar os credores;

Il — contra os herdeiros ou legatarios das pessoas indicadas nos incisos | e || do caput deste
artigo.

Art. 134. A agao revocatodria correra perante o juizo da faléncia e obedecera ao procedimento
ordinario previsto na Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil.

Art. 135. A sentencga que julgar procedente a acao revocatéria determinara o retorno dos bens a
massa falida em espécie, com todos os acessorios, ou o valor de mercado, acrescidos das perdas e
danos.

Paragrafo unico. Da sentenga cabe apelagao.

Art. 136. Reconhecida a ineficacia ou julgada procedente a agéo revocatdria, as partes
retornardo ao estado anterior, e o contratante de boa-fé tera direito a restituicdo dos bens ou valores
entregues ao devedor.

§ 1° Na hipotese de securitizagdo de créditos do devedor, ndo sera declarada a ineficacia ou
revogado o ato de cessdo em prejuizo dos direitos dos portadores de valores mobiliarios emitidos
pelo securitizador.

§ 2° E garantido ao terceiro de boa-fé, a qualquer tempo, propor agdo por perdas e danos contra
o devedor ou seus garantes.

Art. 137. O juiz podera, a requerimento do autor da agao revocatoria, ordenar, como medida
preventiva, na forma da lei processual civil, o seqiiestro dos bens retirados do patriménio do devedor
que estejam em poder de terceiros.

Art. 138. O ato pode ser declarado ineficaz ou revogado, ainda que praticado com base em
decisédo judicial, observado o disposto no art. 131 desta Lei.

Paragrafo unico. Revogado o ato ou declarada sua ineficacia, ficara rescindida a sentenga que o
motivou.

Secgao X
Da Realizagao do Ativo

Art. 139. Logo apds a arrecadagao dos bens, com a juntada do respectivo auto ao processo de
faléncia, sera iniciada a realizagao do ativo.



Art. 140. A alienagdo dos bens sera realizada de uma das seguintes formas, observada a
seguinte ordem de preferéncia:

| — alienacdo da empresa, com a venda de seus estabelecimentos em bloco;

Il — alienagcdo da empresa, com a venda de suas filiais ou unidades produtivas isoladamente;
Il — alienagdo em bloco dos bens que integram cada um dos estabelecimentos do devedor;
IV — alienagéo dos bens individualmente considerados.

§ 12 Se convier a realizagéo do ativo, ou em raz&o de oportunidade, podem ser adotadas mais
de uma forma de alienagéo.

§ 2° A realizagéo do ativo tera inicio independentemente da formagao do quadro-geral de
credores.

§ 3° A alienacgéo da empresa tera por objeto o conjunto de determinados bens necessarios a
operacao rentavel da unidade de produgao, que podera compreender a transferéncia de contratos
especificos.

§ 4° Nas transmissdes de bens alienados na forma deste artigo que dependam de registro
publico, a este servira como titulo aquisitivo suficiente o mandado judicial respectivo.

Art. 141. Na alienagao conjunta ou separada de ativos, inclusive da empresa ou de suas filiais,
promovida sob qualquer das modalidades de que trata este artigo:

| — todos os credores, observada a ordem de preferéncia definida no art. 83 desta Lei, sub-
rogam-se no produto da realizagcéo do ativo;

Il — o objeto da alienagao estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessao do arrematante
nas obrigacdes do devedor, inclusive as de natureza tributaria, as derivadas da legislagao do trabalho
e as decorrentes de acidentes de trabalho.

§ 12 O disposto no inciso Il do caput deste artigo n&o se aplica quando o arrematante for:
| — sécio da sociedade falida, ou sociedade controlada pelo falido;

Il — parente, em linha reta ou colateral até o 4° (quarto) grau, consangliineo ou afim, do falido ou
de s6cio da sociedade falida; ou

11l — identificado como agente do falido com o objetivo de fraudar a sucessao.

§ 2° Empregados do devedor contratados pelo arrematante serdo admitidos mediante novos
contratos de trabalho e o arrematante nao responde por obrigagbes decorrentes do contrato anterior.

Art. 142. O juiz, ouvido o administrador judicial e atendendo a orientagéo do Comité, se houver,
ordenara que se proceda a alienagéo do ativo em uma das seguintes modalidades:

| — leildo, por lances orais;
Il — propostas fechadas;

Il — pregao.



§ 12 A realizagéo da alienagédo em quaisquer das modalidades de que trata este artigo sera
antecedida por publicagdo de anuncio em jornal de ampla circulagdo, com 15 (quinze) dias de
antecedéncia, em se tratando de bens moéveis, e com 30 (trinta) dias na alienagao da empresa ou de
bens imdveis, facultada a divulgagdo por outros meios que contribuam para o amplo conhecimento da
venda.

§ 2° A alienacéo dar-se-a pelo maior valor oferecido, ainda que seja inferior ao valor de
avaliagao.

§ 32 No leildo por lances orais, aplicam-se, no que couber, as regras da Lei n° 5.869, de 11 de
janeiro de 1973 - Cddigo de Processo Civil.

§ 4° A alienag&o por propostas fechadas ocorrera mediante a entrega, em cartorio e sob recibo,
de envelopes lacrados, a serem abertos pelo juiz, no dia, hora e local designados no edital, lavrando
0 escrivao o auto respectivo, assinado pelos presentes, e juntando as propostas aos autos da
faléncia.

§ 52 A venda por pregéo constitui modalidade hibrida das anteriores, comportando 2 (duas)
fases:

| — recebimento de propostas, na forma do § 3° deste artigo;

Il — leilao por lances orais, de que participardo somente aqueles que apresentarem propostas
n&o inferiores a 90% (noventa por cento) da maior proposta ofertada, na forma do § 2° deste artigo.

§ 6° A venda por pregao respeitara as seguintes regras:

| — recebidas e abertas as propostas na forma do § 5° deste artigo, o juiz ordenara a notificagéo
dos ofertantes, cujas propostas atendam ao requisito de seu inciso Il, para comparecer ao leil&o;

Il — o valor de abertura do leildo sera o da proposta recebida do maior ofertante presente,
considerando-se esse valor como lance, ao qual ele fica obrigado;

Il — caso ndo compareca ao leildo o ofertante da maior proposta e ndo seja dado lance igual ou
superior ao valor por ele ofertado, fica obrigado a prestar a diferenga verificada, constituindo a
respectiva certiddo do juizo titulo executivo para a cobranga dos valores pelo administrador judicial.

§ 7° Em qualquer modalidade de alienag&o, o Ministério Publico sera intimado pessoalmente,
sob pena de nulidade.

Art. 143. Em qualquer das modalidades de alienagao referidas no art. 142 desta Lei, poderao ser
apresentadas impugnacgdes por quaisquer credores, pelo devedor ou pelo Ministério Publico, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas da arrematacgao, hipétese em que os autos serdo conclusos ao juiz,
que, no prazo de 5 (cinco) dias, decidira sobre as impugnacgdes e, julgando-as improcedentes,
ordenara a entrega dos bens ao arrematante, respeitadas as condi¢ées estabelecidas no edital.

Art. 144. Havendo motivos justificados, o juiz podera autorizar, mediante requerimento
fundamentado do administrador judicial ou do Comité, modalidades de alienagao judicial diversas das
previstas no art. 142 desta Lei.

Art. 145. O juiz homologara qualquer outra modalidade de realizagao do ativo, desde que
aprovada pela assembléia-geral de credores, inclusive com a constituicdo de sociedade de credores
ou dos empregados do préprio devedor, com a participagdo, se necessaria, dos atuais sécios ou de
terceiros.

§ 1° Aplica-se & sociedade mencionada neste artigo o disposto no art. 141 desta Lei.



§ 2° No caso de constituigdo de sociedade formada por empregados do préprio devedor, estes
poderao utilizar créditos derivados da legislacédo do trabalho para a aquisicdo ou arrendamento da
empresa.

§ 32 Nao sendo aprovada pela assembléia-geral a proposta alternativa para a realizagéo do
ativo, cabera ao juiz decidir a forma que sera adotada, levando em conta a manifestagcao do
administrador judicial e do Comité.

Art. 146. Em qualquer modalidade de realizagédo do ativo adotada, fica a massa falida
dispensada da apresentacao de certiddes negativas.

Art. 147. As quantias recebidas a qualquer titulo serdo imediatamente depositadas em conta
remunerada de instituicdo financeira, atendidos os requisitos da lei ou das normas de organizagéo
judiciaria.

Art. 148. O administrador judicial fara constar do relatério de que trata a alinea p do inciso Il do
art. 22 os valores eventualmente recebidos no més vencido, explicitando a forma de distribuicdo dos
recursos entre os credores, observado o disposto no art. 149 desta Lei.

Secgao XI
Do Pagamento aos Credores

Art. 149. Realizadas as restituicdes, pagos os créditos extraconcursais, na forma do art. 84 desta
Lei, e consolidado o quadro-geral de credores, as importancias recebidas com a realizagao do ativo
serao destinadas ao pagamento dos credores, atendendo a classificacao prevista no art. 83 desta Lei,
respeitados os demais dispositivos desta Lei e as decisdes judiciais que determinam reserva de
importancias.

§ 1° Havendo reserva de importancias, os valores a ela relativos ficardo depositados até o
julgamento definitivo do crédito e, no caso de ndo ser este finalmente reconhecido, no todo ou em
parte, os recursos depositados serdo objeto de rateio suplementar entre os credores remanescentes.

§ 2° Os credores que ndo procederem, no prazo fixado pelo juiz, ao levantamento dos valores
que Ihes couberam em rateio serdo intimados a fazé-lo no prazo de 60 (sessenta) dias, apés o qual
0Ss recursos serao objeto de rateio suplementar entre os credores remanescentes.

Art. 150. As despesas cujo pagamento antecipado seja indispensavel a administragéo da
faléncia, inclusive na hipétese de continuacgao proviséria das atividades previstas no inciso XI do
caput do art. 99 desta Lei, serdo pagas pelo administrador judicial com os recursos disponiveis em
caixa.

Art. 151. Os créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores a decretagao da faléncia, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, seréo
pagos tao logo haja disponibilidade em caixa.

Art. 152. Os credores restituirdo em dobro as quantias recebidas, acrescidas dos juros legais, se
ficar evidenciado dolo ou ma-fé na constituicdo do crédito ou da garantia.

Art. 153. Pagos todos os credores, o saldo, se houver, sera entregue ao falido.
Secao Xl
Do Encerramento da Faléncia e da Extingdo das Obrigacdes do Falido

Art. 154. Concluida a realizacao de todo o ativo, e distribuido o produto entre os credores, o
administrador judicial apresentara suas contas ao juiz no prazo de 30 (trinta) dias.



§ 12 As contas, acompanhadas dos documentos comprobatorios, seréo prestadas em autos
apartados que, ao final, serdo apensados aos autos da faléncia.

§ 2° O juiz ordenara a publicagéo de aviso de que as contas foram entregues e se encontram &
disposicao dos interessados, que poderdo impugna-las no prazo de 10 (dez) dias.

§ 32 Decorrido o prazo do aviso e realizadas as diligéncias necessarias a apuragao dos fatos, o
juiz intimara o Ministério Publico para manifestar-se no prazo de 5 (cinco) dias, findo o qual o
administrador judicial sera ouvido se houver impugnacgao ou parecer contrario do Ministério Publico.

§ 4° Cumpridas as providéncias previstas nos §§ 2° e 3° deste artigo, o juiz julgara as contas por
sentenca.

§ 5° A sentenca que rejeitar as contas do administrador judicial fixara suas responsabilidades,
podera determinar a indisponibilidade ou o sequestro de bens e servira como titulo executivo para
indenizagdo da massa.

§ 6° Da sentenca cabe apelagéo.

Art. 155. Julgadas as contas do administrador judicial, ele apresentara o relatério final da
faléncia no prazo de 10 (dez) dias, indicando o valor do ativo e o do produto de sua realizagao, o
valor do passivo e o dos pagamentos feitos aos credores, e especificara justificadamente as
responsabilidades com que continuara o falido.

Art. 156. Apresentado o relatério final, o juiz encerrara a faléncia por sentenca.
Paragrafo unico. A sentenca de encerramento sera publicada por edital e dela cabera apelacéo.

Art. 157. O prazo prescricional relativo as obrigacdes do falido recomeca a correr a partir do dia
em que transitar em julgado a sentenga do encerramento da faléncia.

Art. 158. Extingue as obrigacdes do falido:
| — o pagamento de todos os créditos;

Il — o pagamento, depois de realizado todo o ativo, de mais de 50% (cinqiienta por cento) dos
créditos quirografarios, sendo facultado ao falido o depdsito da quantia necessaria para atingir essa
porcentagem se para tanto nao bastou a integral liquidagao do ativo;

Il — o decurso do prazo de 5 (cinco) anos, contado do encerramento da faléncia, se o falido ndo
tiver sido condenado por pratica de crime previsto nesta Lei;

IV — o decurso do prazo de 10 (dez) anos, contado do encerramento da faléncia, se o falido tiver
sido condenado por pratica de crime previsto nesta Lei.

Art. 159. Configurada qualquer das hipéteses do art. 158 desta Lei, o falido podera requerer ao
juizo da faléncia que suas obrigagdes sejam declaradas extintas por sentenca.

§ 12 O requerimento sera autuado em apartado com os respectivos documentos e publicado por
edital no érgéo oficial e em jornal de grande circulagao.

§ 2° No prazo de 30 (trinta) dias contado da publicagdo do edital, qualquer credor pode opor-se
ao pedido do falido.

§ 3° Findo o prazo, o juiz, em 5 (cinco) dias, proferira sentenca e, se o requerimento for anterior
ao encerramento da faléncia, declarara extintas as obrigagdes na sentenga de encerramento.



§ 4° A sentenca que declarar extintas as obrigagbes sera comunicada a todas as pessoas e
entidades informadas da decretagao da faléncia.

§ 5° Da sentenca cabe apelagéo.
§ 6° Apos o transito em julgado, os autos serdo apensados aos da faléncia.

Art. 160. Verificada a prescrigdo ou extintas as obrigagdes nos termos desta Lei, 0 sécio de
responsabilidade ilimitada também podera requerer que seja declarada por sentenga a extingédo de
suas obrigagbes na faléncia.

CAPITULO VI
DA RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Art. 161. O devedor que preencher os requisitos do art. 48 desta Lei podera propor e negociar
com credores plano de recuperacgdo extrajudicial.

§ 12 Nao se aplica o disposto neste Capitulo a titulares de créditos de natureza tributaria,
derivados da legislagédo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, assim como aqueles
previstos nos arts. 49, § 3°, e 86, inciso Il do caput, desta Lei.

§ 2° O plano n&o podera contemplar o pagamento antecipado de dividas nem tratamento
desfavoravel aos credores que a ele ndo estejam sujeitos.

§ 32 O devedor ndo podera requerer a homologacgao de plano extrajudicial, se estiver pendente
pedido de recuperacao judicial ou se houver obtido recuperagao judicial ou homologagao de outro
plano de recuperagao extrajudicial ha menos de 2 (dois) anos.

§ 4° O pedido de homologagéo do plano de recuperagdo extrajudicial ndo acarretara suspensao
de direitos, agbes ou execugdes, nem a impossibilidade do pedido de decretagéo de faléncia pelos
credores nao sujeitos ao plano de recuperagao extrajudicial.

§ 5° Apos a distribuicdo do pedido de homologagéo, os credores ndo poderéo desistir da adeséo
ao plano, salvo com a anuéncia expressa dos demais signatarios.

§ 6° A sentenca de homologagéo do plano de recuperagédo extrajudicial constituira titulo
executivo judicial, nos termos do art. 584, inciso Il do caput, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973 - Codigo de Processo Civil.

Art. 162. O devedor podera requerer a homologagéo em juizo do plano de recuperagao
extrajudicial, juntando sua justificativa e o documento que contenha seus termos e condigbes, com as
assinaturas dos credores que a ele aderiram.

Art. 163. O devedor podera, também, requerer a homologacgao de plano de recuperagéo
extrajudicial que obriga a todos os credores por ele abrangidos, desde que assinado por credores que
representem mais de 3/5 (trés quintos) de todos os créditos de cada espécie por ele abrangidos.

§ 12 O plano podera abranger a totalidade de uma ou mais espécies de créditos previstos no art.
83, incisos Il, IV, V, VI e VIl do caput, desta Lei, ou grupo de credores de mesma natureza e sujeito
a semelhantes condi¢cdes de pagamento, e, uma vez homologado, obriga a todos os credores das
espécies por ele abrangidas, exclusivamente em relagao aos créditos constituidos até a data do
pedido de homologagao.

§ 2° Nao serdo considerados para fins de apuragéo do percentual previsto no caput deste artigo
os créditos ndo incluidos no plano de recuperagao extrajudicial, os quais ndo poderéao ter seu valor ou
condigdes originais de pagamento alteradas.



§ 3° Para fins exclusivos de apuragéo do percentual previsto no caput deste artigo:

| — o crédito em moeda estrangeira sera convertido para moeda nacional pelo cAmbio da
véspera da data de assinatura do plano; e

Il — ndo serdo computados os créditos detidos pelas pessoas relacionadas no art. 43 deste
artigo.

§ 4° Na alienagéo de bem objeto de garantia real, a supresséo da garantia ou sua substituicao
somente serdo admitidas mediante a aprovagao expressa do credor titular da respectiva garantia.

§ 5° Nos créditos em moeda estrangeira, a variagdo cambial sé podera ser afastada se o credor
titular do respectivo crédito aprovar expressamente previsdo diversa no plano de recuperagao
extrajudicial.

§ 6° Para a homologagéo do plano de que trata este artigo, além dos documentos previstos no
caput do art. 162 desta Lei, o devedor devera juntar:

| — exposigéo da situagao patrimonial do devedor;

Il — as demonstragdes contabeis relativas ao ultimo exercicio social e as levantadas
especialmente para instruir o pedido, na forma do inciso Il do caput do art. 51 desta Lei; e

Il — os documentos que comprovem os poderes dos subscritores para novar ou transigir, relacéo
nominal completa dos credores, com a indicagdo do enderego de cada um, a natureza, a
classificagdo e o valor atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime dos respectivos
vencimentos e a indicagao dos registros contabeis de cada transagéo pendente.

Art. 164. Recebido o pedido de homologagéo do plano de recuperagao extrajudicial previsto nos
arts. 162 e 163 desta Lei, o juiz ordenara a publicagédo de edital no 6rgao oficial e em jornal de grande
circulagédo nacional ou das localidades da sede e das filiais do devedor, convocando todos os
credores do devedor para apresentagdo de suas impugnacgdes ao plano de recuperagao extrajudicial,
observado o § 3° deste artigo.

§ 1° No prazo do edital, devera o devedor comprovar o envio de carta a todos os credores
sujeitos ao plano, domiciliados ou sediados no pais, informando a distribuigdo do pedido, as
condi¢des do plano e prazo para impugnagao.

§ 2° Os credores terdo prazo de 30 (trinta) dias, contado da publicagdo do edital, para
impugnarem o plano, juntando a prova de seu crédito.

§ 3° Para opor-se, em sua manifestacdo, & homologac&o do plano, os credores somente
poderao alegar:

| — ndo preenchimento do percentual minimo previsto no caput do art. 163 desta Lei;

Il — pratica de qualquer dos atos previstos no inciso Ill do art. 94 ou do art. 130 desta Lei, ou
descumprimento de requisito previsto nesta Lei;

Il — descumprimento de qualquer outra exigéncia legal.

§ 4° Sendo apresentada impugnagéo, sera aberto prazo de 5 (cinco) dias para que o devedor
sobre ela se manifeste.

§ 5° Decorrido o prazo do § 4° deste artigo, os autos serdo conclusos imediatamente ao juiz para
apreciagao de eventuais impugnagdes e decidira, no prazo de 5 (cinco) dias, acerca do plano de



recuperacao extrajudicial, homologando-o por sentenga se entender que n&o implica pratica de atos
previstos no art. 130 desta Lei e que ndo ha outras irregularidades que recomendem sua rejeigao.

§ 6° Havendo prova de simulagéo de créditos ou vicio de representagdo dos credores que
subscreverem o plano, a sua homologagéao sera indeferida.

§ 7° Da sentenca cabe apelagéo sem efeito suspensivo.

§ 82 Na hipotese de ndo homologagéo do plano o devedor podera, cumpridas as formalidades,
apresentar novo pedido de homologagao de plano de recuperagao extrajudicial.

Art. 165. O plano de recuperagao extrajudicial produz efeitos apds sua homologacgao judicial.

§ 1° E licito, contudo, que o plano estabeleca a produgéo de efeitos anteriores & homologagao,
desde que exclusivamente em relagcdo a modificagdo do valor ou da forma de pagamento dos
credores signatarios.

§ 2° Na hipotese do § 1° deste artigo, caso o plano seja posteriormente rejeitado pelo juiz,
devolve-se aos credores signatarios o direito de exigir seus créditos nas condi¢des originais,
deduzidos os valores efetivamente pagos.

Art. 166. Se o plano de recuperacgao extrajudicial homologado envolver alienacao judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenara a sua realizagao, observado, no
que couber, o disposto no art. 142 desta Lei.

Art. 167. O disposto neste Capitulo ndo implica impossibilidade de realizagdo de outras
modalidades de acordo privado entre o devedor e seus credores.

CAPITULO VI
DISPOSIGOES PENAIS
Sec¢ao |

Dos Crimes em Espécie
Fraude a Credores

Art. 168. Praticar, antes ou depois da sentenca que decretar a faléncia, conceder a recuperagao
judicial ou homologar a recuperagao extrajudicial, ato fraudulento de que resulte ou possa resultar
prejuizo aos credores, com o fim de obter ou assegurar vantagem indevida para si ou para outrem.

Pena — reclusao, de 3 (trés) a 6 (seis) anos, e multa.

Aumento da pena

§ 1° A pena aumenta-se de 1/6 (um sexto) a 1/3 (um tergo), se o agente:
| — elabora escrituragédo contabil ou balango com dados inexatos;

Il — omite, na escrituragao contabil ou no balango, langamento que deles deveria constar, ou
altera escrituragédo ou balango verdadeiros;

Il — destroi, apaga ou corrompe dados contabeis ou negociais armazenados em computador ou
sistema informatizado;



IV — simula a composicao do capital social;

V — destrdi, oculta ou inutiliza, total ou parcialmente, os documentos de escrituragdo contabil
obrigatdrios.

Contabilidade paralela

§ 2° A pena é aumentada de 1/3 (um tergo) até metade se o devedor manteve ou movimentou
recursos ou valores paralelamente a contabilidade exigida pela legislagao.

Concurso de pessoas

§ 32 Nas mesmas penas incidem os contadores, técnicos contabeis, auditores e outros
profissionais que, de qualquer modo, concorrerem para as condutas criminosas descritas neste
artigo, na medida de sua culpabilidade.

Reducao ou substituicao da pena

§ 4° Tratando-se de faléncia de microempresa ou de empresa de pequeno porte, e ndo se
constatando pratica habitual de condutas fraudulentas por parte do falido, poderé o juiz reduzir a pena
de recluséo de 1/3 (um terco) a 2/3 (dois tergos) ou substitui-la pelas penas restritivas de direitos,
pelas de perda de bens e valores ou pelas de prestacao de servicos a comunidade ou a entidades
publicas.

Violagao de sigilo empresarial

Art. 169. Violar, explorar ou divulgar, sem justa causa, sigilo empresarial ou dados confidenciais
sobre operagdes ou servigos, contribuindo para a conducéo do devedor a estado de inviabilidade
econOmica ou financeira:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Divulgagao de informagdes falsas

Art. 170. Divulgar ou propalar, por qualquer meio, informacgao falsa sobre devedor em
recuperacao judicial, com o fim de leva-lo a faléncia ou de obter vantagem:

Pena - reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Indugéo a erro

Art. 171. Sonegar ou omitir informagdes ou prestar informagdes falsas no processo de faléncia,
de recuperacéo judicial ou de recuperagao extrajudicial, com o fim de induzir a erro o juiz, o Ministério
Publico, os credores, a assembléia-geral de credores, o Comité ou o administrador judicial:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Favorecimento de credores

Art. 172. Praticar, antes ou depois da sentenga que decretar a faléncia, conceder a recuperagao
judicial ou homologar plano de recuperacgéo extrajudicial, ato de disposicdo ou oneragéo patrimonial
ou gerador de obrigacdo, destinado a favorecer um ou mais credores em prejuizo dos demais:

Pena — recluséo, de 2 (dois) a 5 (cinco) anos, e multa.



Paragrafo unico. Nas mesmas penas incorre o credor que, em conluio, possa beneficiar-se de
ato previsto no caput deste artigo.

Desvio, ocultacdo ou apropriagao de bens

Art. 173. Apropriar-se, desviar ou ocultar bens pertencentes ao devedor sob recuperagéo judicial
ou a massa falida, inclusive por meio da aquisigao por interposta pessoa:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Aquisigao, recebimento ou uso ilegal de bens

Art. 174. Adquirir, receber, usar, ilicitamente, bem que sabe pertencer a massa falida ou influir
para que terceiro, de boa-fé, o adquira, receba ou use:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Habilitagao ilegal de crédito

Art. 175. Apresentar, em faléncia, recuperacao judicial ou recuperagao extrajudicial, relagédo de
créditos, habilitagdo de créditos ou reclamacéo falsas, ou juntar a elas titulo falso ou simulado:

Pena — reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Exercicio ilegal de atividade

Art. 176. Exercer atividade para a qual foi inabilitado ou incapacitado por decisao judicial, nos
termos desta Lei:

Pena — reclusao, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.
Violagéo de impedimento

Art. 177. Adquirir o juiz, o representante do Ministério Publico, o administrador judicial, o gestor
judicial, o perito, o avaliador, o escrivao, o oficial de justica ou o leiloeiro, por si ou por interposta
pessoa, bens de massa falida ou de devedor em recuperagéo judicial, ou, em relagéo a estes, entrar
em alguma especulagao de lucro, quando tenham atuado nos respectivos processos:

Pena - reclusao, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos, e multa.
Omisséo dos documentos contabeis obrigatdrios

Art. 178. Deixar de elaborar, escriturar ou autenticar, antes ou depois da sentenga que decretar
a faléncia, conceder a recuperagéo judicial ou homologar o plano de recuperagao extrajudicial, os
documentos de escrituragéo contébil obrigatdrios:

Pena — detengéo, de 1 (um) a 2 (dois) anos, e multa, se o fato ndo constitui crime mais grave.
Secao ll
Disposi¢gdes Comuns

Art. 179. Na faléncia, na recuperacao judicial e na recuperagao extrajudicial de sociedades, os
seus socios, diretores, gerentes, administradores e conselheiros, de fato ou de direito, bem como o
administrador judicial, equiparam-se ao devedor ou falido para todos os efeitos penais decorrentes
desta Lei, na medida de sua culpabilidade.



Art. 180. A sentenca que decreta a faléncia, concede a recuperacgao judicial ou concede a
recuperacao extrajudicial de que trata o art. 163 desta Lei € condi¢do objetiva de punibilidade das
infragcdes penais descritas nesta Lei.

Art. 181. Sao efeitos da condenacéo por crime previsto nesta Lei:
| — a inabilitagdo para o exercicio de atividade empresarial;

Il — o impedimento para o exercicio de cargo ou fungdo em conselho de administragéo, diretoria
ou geréncia das sociedades sujeitas a esta Lei;

Il — a impossibilidade de gerir empresa por mandato ou por gestao de negdcio.

§ 12 Os efeitos de que trata este artigo ndo séo automaticos, devendo ser motivadamente
declarados na sentenca, e perdurarao até 5 (cinco) anos apds a extingao da punibilidade, podendo,
contudo, cessar antes pela reabilitagdo penal.

§ 2° Transitada em julgado a sentenga penal condenatoria, sera notificado o Registro Publico de
Empresas para que tome as medidas necessarias para impedir novo registro em nome dos
inabilitados.

Art. 182. A prescri¢cao dos crimes previstos nesta Lei reger-se-a pelas disposi¢cdes do_Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940 - Cadigo Penal, comegando a correr do dia da decretagéo da
faléncia, da concessao da recuperacgao judicial ou da homologagéo do plano de recuperagao
extrajudicial.

Paragrafo Unico. A decretagéo da faléncia do devedor interrompe a prescri¢cdo cuja contagem
tenha iniciado com a concessao da recuperacgao judicial ou com a homologagao do plano de
recuperacao extrajudicial.

Secao lll
Do Procedimento Penal

Art. 183. Compete ao juiz criminal da jurisdicdo onde tenha sido decretada a faléncia, concedida
a recuperagao judicial ou homologado o plano de recuperagao extrajudicial, conhecer da agao penal
pelos crimes previstos nesta Lei.

Art. 184. Os crimes previstos nesta Lei sdo de agao penal publica incondicionada.

Paragrafo unico. Decorrido o prazo a que se refere o art. 187, § 1%, sem que o representante do
Ministério Publico oferega denuncia, qualquer credor habilitado ou o administrador judicial podera
oferecer agao penal privada subsidiaria da publica, observado o prazo decadencial de 6 (seis) meses.

Art. 185. Recebida a denulncia ou a queixa, observar-se-a o rito previsto nos arts. 531 a 540 do
Decreto-Lei n° 3.689, de 3 de outubro de 1941 - Codigo de Processo Penal.

Art. 186. No relatdrio previsto na alinea e do inciso Ill do caput do art. 22 desta Lei, o
administrador judicial apresentara ao juiz da faléncia exposi¢ao circunstanciada, considerando as
causas da faléncia, o procedimento do devedor, antes e depois da sentenca, e outras informacgdes
detalhadas a respeito da conduta do devedor e de outros responsaveis, se houver, por atos que
possam constituir crime relacionado com a recuperagao judicial ou com a faléncia, ou outro delito
conexo a estes.

Paragrafo Unico. A exposig¢ao circunstanciada sera instruida com laudo do contador encarregado
do exame da escrituragao do devedor.



Art. 187. Intimado da sentenca que decreta a faléncia ou concede a recuperagéo judicial, o
Ministério Publico, verificando a ocorréncia de qualquer crime previsto nesta Lei, promovera
imediatamente a competente agao penal ou, se entender necessario, requisitara a abertura de
inquérito policial.

§ 12 O prazo para oferecimento da denuncia regula-se pelo art. 46 do Decreto-Lei n° 3.689, de 3
de outubro de 1941 - Cddigo de Processo Penal, salvo se o Ministério Publico, estando o réu solto ou
afiangado, decidir aguardar a apresentagédo da exposigao circunstanciada de que trata o art. 186
desta Lei, devendo, em seguida, oferecer a denuncia em 15 (quinze) dias.

§ 22 Em qualquer fase processual, surgindo indicios da pratica dos crimes previstos nesta Lei, o
juiz da faléncia ou da recuperacéo judicial ou da recuperagao extrajudicial cientificara o Ministério
Publico.

Art. 188. Aplicam-se subsidiariamente as disposi¢gdes do Cdodigo de Processo Penal, no que ndo
forem incompativeis com esta Lei.

CAPITULO VI
DISPOSIGOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 189. Aplica-se a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil, no que
couber, aos procedimentos previstos nesta Lei.

Art. 190. Todas as vezes que esta Lei se referir a devedor ou falido, compreender-se-a que a
disposi¢cdo também se aplica aos sécios ilimitadamente responsaveis.

Art. 191. Ressalvadas as disposi¢des especificas desta Lei, as publicacdes ordenadas serao
feitas preferencialmente na imprensa oficial e, se o devedor ou a massa falida comportar, em jornal
ou revista de circulagao regional ou nacional, bem como em quaisquer outros peridédicos que circulem
em todo o pais.

Paragrafo unico. As publicagbes ordenadas nesta Lei conterdo a epigrafe "recuperagao judicial
de", "recuperagao extrajudicial de" ou "faléncia de".

Art. 192. Esta Lei ndo se aplica aos processos de faléncia ou de concordata ajuizados
anteriormente ao inicio de sua vigéncia, que ser&o concluidos nos termos do Decreto-Lei n° 7.661, de
21 de junho de 1945.

§ 1° Fica vedada a concess&o de concordata suspensiva nos processos de faléncia em curso,
podendo ser promovida a alienagao dos bens da massa falida assim que concluida sua arrecadagao,
independentemente da formag&o do quadro-geral de credores e da conclusao do inquérito judicial.

§ 2° A existéncia de pedido de concordata anterior a vigéncia desta Lei ndo obsta o pedido de
recuperacao judicial pelo devedor que ndo houver descumprido obrigagdo no dmbito da concordata,
vedado, contudo, o pedido baseado no plano especial de recuperacéo judicial para microempresas e
empresas de pequeno porte a que se refere a Segao V do Capitulo Il desta Lei.

§ 32 No caso do § 2° deste artigo, se deferido o processamento da recuperagéo judicial, o
processo de concordata sera extinto e os créditos submetidos a concordata serao inscritos por seu
valor original na recuperagao judicial, deduzidas as parcelas pagas pelo concordatario.

§ 4° Esta Lei aplica-se as faléncias decretadas em sua vigéncia resultantes de convolagéo de
concordatas ou de pedidos de faléncia anteriores, as quais se aplica, até a decretagao, o Decreto-Lei
n° 7.661, de 21 de junho de 1945, observado, na deciséo que decretar a faléncia, o disposto no art.
99 desta Lei.




§ 5° O juiz podera autorizar a locagéo ou arrendamento de bens imoéveis ou moéveis a fim de
evitar a sua deterioragao, cujos resultados reverterdo em favor da massa. (incluido pela Lei n® 11.127,

de 2005)

Art. 193. O disposto nesta Lei ndo afeta as obrigagées assumidas no ambito das cAmaras ou
prestadoras de servigos de compensacao e de liquidacao financeira, que serao ultimadas e liquidadas
pela cAmara ou prestador de servigos, na forma de seus regulamentos.

Art. 194. O produto da realizagdo das garantias prestadas pelo participante das cAmaras ou
prestadores de servigos de compensacao e de liquidagao financeira submetidos aos regimes de que
trata esta Lei, assim como os titulos, valores mobiliarios e quaisquer outros de seus ativos objetos de
compensagao ou liquidagao serdo destinados a liquidagao das obrigagdes assumidas no &mbito das
camaras ou prestadoras de servigos.

Art. 195. A decretagao da faléncia das concessionarias de servigos publicos implica extingao da
concessao, na forma da lei.

Art. 196. Os Registros Publicos de Empresas manterao banco de dados publico e gratuito,
disponivel na rede mundial de computadores, contendo a relagdo de todos os devedores falidos ou
em recuperagao judicial.

Paragrafo unico. Os Registros Publicos de Empresas deverdo promover a integragao de seus
bancos de dados em ambito nacional.

Art. 197. Enquanto nao forem aprovadas as respectivas leis especificas, esta Lei aplica-se
subsidiariamente, no que couber, aos regimes previstos no Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de
1966, na Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, no Decreto-Lei n° 2.321, de 25 de fevereiro de 1987,
e na_Lein® 9.514, de 20 de novembro de 1997.

Art. 198. Os devedores proibidos de requerer concordata nos termos da legislagédo especifica em
vigor na data da publicagdo desta Lei ficam proibidos de requerer recuperacéao judicial ou extrajudicial
nos termos desta Lei.

Art. 199. Nao se aplica o disposto no art. 198 desta Lei as sociedades a que se refere o art. 187
da Lei n® 7.565, de 19 de dezembro de 1986.

§ 1° Na recuperacdo judicial e na faléncia das sociedades de que trata o caput deste artigo, em
nenhuma hipétese ficara suspenso o exercicio de direitos derivados de contratos de locagéo,
arrendamento mercantil ou de qualquer outra modalidade de arrendamento de aeronaves ou de suas
partes. (Renumerado do paragrafo unico com nova redacao pela Lei n® 11.196, de 2005)

§ 2° Os créditos decorrentes dos contratos mencionados no § 1° deste artigo ndo se submeteréo
aos efeitos da recuperagéo judicial ou extrajudicial, prevalecendo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condigdes contratuais, ndo se lhes aplicando a ressalva contida na parte final do § 3° do
art. 49 desta Lei. (Incluido pela Lei n°® 11.196, de 2005)

§ 32 Na hipotese de faléncia das sociedades de que trata o caput deste artigo, prevaleceréo os
direitos de propriedade sobre a coisa relativos a contratos de locagao, de arrendamento mercantil ou
de qualquer outra modalidade de arrendamento de aeronaves ou de suas partes. (Incluido pela Lei n°
11.196, de 2005)

Art. 200. Ressalvado o disposto no art. 192 desta Lei, ficam revogados o Decreto-Lei n° 7.661,
de 21 de junho de 1945, e os arts. 503 a 512 do Decreto-Lei n° 3.689, de 3 de outubro de 1941 -
Cddigo de Processo Penal.




Art. 201. Esta Lei entra em vigor 120 (cento e vinte) dias apés sua publicagao.
Brasilia, 9 de fevereiro de 2005; 184° da Independéncia e 117° da Republica.
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