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RESUMO

Este trabalho consiste na apresentacdo de uma analise com base nas
demonstracdes financeiras no momento da concessdo do crédito por uma
cooperativa de crédito, destinado as empresas do setor téxtil. Este assunto tem
como objetivo geral identificar provaveis riscos de inadimpléncia. Para a realizacao
deste estudo foi necesséario uma pesquisa bibliografica e estudo de caso, onde serédo
abordados no referencial te6rico os principais indicadores para analise financeira.
Através do estudo de caso sera realizada uma analise dos indicadores financeiros
de trés empresas, mensurando e comparando esses indices para demonstrar quais
apresentam maior risco de inadimpléncia. Os resultados obtidos pelo estudo revelam
que as empresas ndo apresentam indices satisfatorios, tais como: indice de liquidez,
prazos médios de recebimento, grau de endividamento. Em relacdo aos resultados,
percebe-se que as empresas necessitam apurar seus prazos médios para poder
financiar seu caixa com capital de giro préprio, diminuindo assim suas necessidades
de recursos terceiros, pois o estudo revela que ambas as empresas apresentam alto
custo financeiro no final do exercicio apurado. Pode-se concluir que € importante a
analise com base nos demonstrativos financeiros antes de conceder o crédito, pois o0
estudo demonstra que as empresas estdo com o grau de endividamento elevado,
nao possuindo capacidade de pagamento.

Palavras-chaves: Crédito. Analise de Crédito. Instituicbes Financeiras.
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1 INTRODUCAO

Neste capitulo sera apresentado o tema e o problema da pesquisa
proposta, sendo a analise de crédito como fator para minimizar os riscos de
inadimpléncia. Na sequéncia tém-se o objetivo geral e os objetivos especificos, o0s
quais demonstram as acdes a serem tomadas para responder o problema proposto,

ademais apresenta-se a justificativa.

1.1 TEMA E PROBLEMA

As instituicGes financeiras tém como seu principal produto a concessao de
crédito. Na impossibilidade do risco de inadimpléncia ser totalmente eliminado, os
bancos necessitam aperfeicoar a anélise de crédito.

Deste modo buscam por meio dos demonstrativos contabeis e indicadores
financeiros, analisar as informacdes disponibilizadas das empresas tomadoras de
créditos para conhecer a real situacdo financeira, patrimonial, de liquidez e
capacidade de pagamento. A preocupacdo do desenvolvimento da instituicdo
financeira esta ligada diretamente ao retorno do capital investido.

No atual cenario econdbmico as empresas estdo inseridas em um mercado
instavel e concorrente. Nos ultimos anos a concorréncia vem se intensificando e
cada vez fica mais dificil fidelizar o cliente e manter um preco competitivo. Com a
reducdo de suas margens de lucro e a elevacdo dos custos, as empresas
necessitam de capital de terceiros para honrar seus compromissos.

E necesséaria entdo, por parte das instituicées financeiras, uma criteriosa
analise da empresa no momento da liberacdo do crédito para que o risco de
inadimpléncia seja reduzido.

Neste contexto, surge a seguinte questdo problematica da pesquisa: De
gue forma uma cooperativa de crédito pode no momento da andlise de crédito de
Pessoa Juridica, identificar provaveis riscos de inadimpléncia através das

demonstracoes financeiras?
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1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

1.2.1 Objetivo Geral

Este trabalho tem como objetivo identificar os provaveis riscos de

inadimpléncia, no momento da analise de crédito de Pessoa Juridica em uma

cooperativa de crédito, com base nas demonstracdes financeiras.

1.2.2 Objetivos Especificos

Para atingir o objetivo geral deste estudo, torna-se indispensavel alcancar
0S seguintes objetivos especificos:
v Identificar os procedimentos necessarios para diminuir 0s riscos existentes na
concessao de crédito com base nas informacdes financeiras;
v Apresentar uma modelagem para analise de crédito a partir das demonstracées
financeiras;

v" Aplicar a modelagem para analise de empresas do segmento téxtil.

1.3 JUSTIFICATIVA

Com a economia brasileira em queda e o mercado cada vez mais
competitivo, as empresas precisam de mais recursos financeiros, seja de capital de
terceiros ou capital proprio para se manter no mercado.

O crédito desempenha um fator de ampla importancia para as empresas
nesse cenario, visto que possibilita a realizacdo de novas aquisicdes de matéria
prima e capital de giro para o seu fluxo de caixa e/ou outros investimentos.

Com a necessidade de capital de terceiros as empresas recorrem as
instituicbes financeiras para captar recursos, as quais, por consequéncia,
necessitam de uma andlise de crédito eficaz, por parte de seus analistas, para
minimizar os riscos na concessao de crédito. Segundo Silva (2006) na analise do
devedor € relevante a observancia de alguns parametros, tais como, situacao

econdmico-financeira, grau de endividamento, capacidade de geracéo de resultados,
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fluxo de caixa, administragéo e qualidade de controles, pontualidade ou atrasos nos
pagamentos, contingéncia, setor de atividade econémica, dentre outros.

A incidéncia de inadimpléncia acontece, normalmente, na ocasido em que
ha auséncia de informacdes fidedignas no momento da analise de crédito, causada
por falta de técnicas de gestéo de riscos. Para Santos (2003) uma carteira de crédito
com bom resultado prevé, antes de tudo, acompanhamento constante e o
conhecimento do cliente e suas necessidades.

De forma prética, o tema desta pesquisa torna-se oportuno na medida em
que apresenta, aos analistas de créditos das instituicdes financeiras, modelagem de
gestdo que minimizem 0s riscos na concessao do crédito com intuito de minimizar o
risco da inadimpléncia.

O trabalho torna-se viavel, em razdo do pesquisador trabalhar em uma
cooperativa de crédito como gerente de negdcios pessoa juridica, e ter acesso aos
documentos das empresas que serdo analisadas para o estudo e pelo fato do tema
pesquisado ter acervo bibliografico disponivel.

Além disso, o presente estudo se justifica pelo crescimento da
inadimpléncia que as empresas vem apresentando nos ultimos anos, conforme
pesquisa feita pela Serasa Experian divulgado pela revista exame em outubro de
2014.

A inadimpléncia das empresas no Brasil cresceu 13,4% em setembro ante
igual més do ano passado, a maior alta na comparacdao anual desde outubro de
2012, informou a Serasa Experian. No acumulado de janeiro a setembro de 2014, a

inadimpléncia das empresas no pais subiu 7,4%.


http://www.exame.com.br/topicos/inadimplencia
http://www.exame.com.br/topicos/serasa
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste estudo serdo abordados temas com relacdo a analise de crédito,
concessao de crédito, procedimentos necessarios para diminuir 0s riscos, e 0s

assuntos pertinentes a este.

2.1 CREDITO

Para Ferreira (2004) o crédito deriva de uma relacdo entre a parte que
detém o bem ou recurso e a que pretende receber. A palavra crédito tem origem no
latim creditu e significa seguranca de que alguma coisa € verdadeira, confianca.

Segundo Santos (2000) Crédito em financas € definido como a
modalidade de financiamento em virtude da possibilidade e realizacdo de transacdes
comerciais entre empresas e seus clientes Existem diferentes definicbes para a
palavra crédito, que mudam de acordo com o contexto onde esta é abordada.

De acordo Schrickel (2000, p. 25)

O patrimbénio a ser concedido deve ser préprio. Com efeito, ndo nos é
factivel ceder coisa alheia sem expresso consentimento de seu legitimo
proprietario. As instituicBes financeiras ndo seguem estritamente este
postulado, porquanto sédo agentes intermediadores de riquezas (poupancas)
e do meio circulante, devidamente autorizadas pelas autoridades
monetéarias. Atuando na capitagdo e empréstimo de recursos.

Nesse sentido, percebe-se que o crédito é fundamental para
impulsionar a economia do pais, as instituicées financeiras séo intermediadoras de
concessdo de crédito visando resultados financeiros positivos. Salienta que umas
das principais receitas dos bancos sdo 0os empréstimos, com isso exige que estes
estejam preparados para decisfes que minimizem os riscos que podem afetar seu

resultado financeiro.

2.1.1 Risco de Crédito

O risco de crédito esta em evidencia em toda operacao de crédito, o risco
€ a possibilidade da operacdo ndo se encerrar da forma esperada. Para Gitman
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(1997, p. 202-203), o risco é definido como “a possibilidade de prejuizo financeiro ou
entdo a variabilidade de retornos associada a um determinado ativo”.

Segundo Schrickel (2000, p. 163) esclarece que:

O maior risco para o emprestado ao conceder crédito a individuos
concentra-se no eventual colapso de suas finangas pessoais, seja porque
perdeu o emprego, ou devido a um processo de separacdo litigiosa, um
acidente ou doenca grave em familia, ou porque simplesmente extrapolou o
limite da prudéncia na satisfacdo de suas necessidades infinitas de bens e
servicos.

bY

Os riscos estdo ligados diretamente a atividade das instituicoes
financeiras, sendo que sua principal receita esta atrelada a concessao de crédito. A
avaliacdo do risco para minimizar a inadimpléncia reflete a diversidade de
informacdes disponiveis para analise.

Ainda para Schrickel (2000) o risco de crédito sempre estard presente em
qualquer operacdo que o banco vier a fazer; porém risco deve ser compativel com a
margem de lucro estimada pela instituicao financeira.

A andlise de crédito € imprescindivel, tendo como seu objetivo minimizar
0s riscos nas instituicdes financeiras, por meio da analise examina a capacidade de

pagamento e fragilidades do tomador assim auxiliando a reducao da inadimpléncia.

2.1.2 Anélise de Crédito

Para que a instituicdo financeira reduza os riscos de inadimpléncia é de
suma importancia uma analise de crédito criteriosa para conhecer a empresa e as
informacgdes apresentadas.

A analise de crédito envolve tomada de decisdes importantes para as
instituicdes financeiras que concedem crédito diariamente e estdo sujeitas a perdas.

Segundo Santos (2006, p. 43) “analise de crédito incide em averiguar se 0
cliente possui idoneidade e capacidade financeira para saldar a divida”.

Schrickel (2000, p. 25) diz que:

O principal objetivo da andlise de crédito numa instituicdo financeira (como
para qualquer emprestador) é o de identificar os riscos nas situagbes de
empréstimo, evidenciar conclusdes quanto a capacidade de pagamento do
tomador, e fazer recomendacdes relativas a melhor estruturacdo, e tipo de
30 empréstimos a conceder, a luz das necessidades financeiras do
solicitante, dos riscos identificados e mantendo, adicionalmente, sob
perspectiva, a maximizacao dos resultados da instituigc&o.
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Para Hoji (2001) a analise de crédito deve ser constantemente observada
e atualizada, as informacfes podem ser obtidas por 6rgdos de servicos de Protecao
de Crédito (SPC) e a Centralizacdo de Servicos Bancarios S.A (Serasa).

Schrickel (2000) completa que a analise de crédito e tomada com base
em informacdes e decisbes, que devem ser materiais e claras. E nao verificar
apenas a analise de crédito, sugerir ou tentar viabilizar recursos inviaveis de alto
custo, e sim valer-se sobre qualquer ocasido a politica de resultados.

Para Silva (2006, p. 121), “a matéria-prima para a decisdo de crédito é a
informacgédo. A obtencdo de informacdes seguras e o adequado tratamento das
mesmas compdem um embasamento concreto para a concessao de crédito”.

Com isso € necessario que 0s analistas dos bancos usem a ferramenta
“C’'s do Crédito” para analisar o tomador e obter informagdes fidedignas para a

tomada de decisao.

2.2 CLASSIFICACAO DO RISCO (RATING)

Conforme BM&FBOVESPA, as agéncias de classificacdo de risco
(agéncias de rating) séo instituicées que estabelecem critérios de classificacdo de
risco de créditos de titulos, empresas e paises. Tais critérios se baseiam
principalmente na capacidade de geracdo de caixa da empresa emissora e nhas
garantias e fiancas por elas oferecidas. As classificacbes de risco (“‘ranting”)
disponiveis nesse site referem-se as emissdes e ndo aos emissores, constituindo
uma opinido das respectivas agéncias na data de emissGes dos titulos. As
atualizacdes e eventuais alteracbes de “rating” devem ser obtidas junto as
respectivas agéncias ou emissores.

Segundo Securato (2012, p. 61) as agéncias de “rating” sdo organizacoes
que fornecem servicos de analises, operando sob os principios da independéncia,
objetividade, credibilidade e disclosure. No Brasil a classificagdo do risco de crédito
por agéncias especializadas € a mais recente, as principais classificadoras sao a
Serasa, a Austin Asis, a SR Rating e Atlantic Rating. A classificacdo de risco de
crédito por instituicées financeiras tornou-se obrigatéria partir da Resolucdo 2.682,
de 21 dezembro de 1999, do Banco Central do Brasil (BACEN).
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2.3 C’S DO CREDITO

Na concessdo do crédito os analistas precisam de informacfes para
avaliar o risco para minimizar futuras perdas. Entdo € necessario estabelecer
diretrizes a andlise. Com isso a avaliacdo do tomador € feita com base nas
informacdes estabelecidas com base dos C’s do crédito: carater, capacidade, capital,
colateral, condi¢des, conglomerado.

Para Silva (2006) a decisdo baseia-se na experiéncia adquirida,
disponibilidade de informacdes e sensibilidade de cada analista quanto ao risco de
crédito, os C’s do crédito sao utilizados pelos analistas para a tomada de deciséo.

Para melhor entendimento dos C’s do Crédito, aborda-se na sequéncia

deste trabalho os 6 C’s como ferramenta para analise do crédito.

2.3.1 Caréater

Caréater é o conjunto de boas ou mas qualidades que definem tanto a
vontade quanto a determinacdo do tomador de cumprir a obrigacdo referente ao
crédito. A andlise do carater deve ser feita através de referéncias comercias e
consultas por meio do SERASA/Experian e SPC.

O carater pode ser considerado o mais importante dos itens analisados,
pois sem este 0s outros ficam anulados.

Assim, conclui-se que o tomador pode ter um bom carater, no entanto
pode acontecer que algum fator venha a impedir que o mesmo nao tenha
capacidade de honrar com suas obrigacdes. Com isso se faz necessario analisar

junto os C’s do crédito em conjunto.

2.3.2 Capacidade

Capacidade é a mensuracao dos fatores internos que afetam a geracdo
de caixa utilizada no cumprimento de suas obrigacbes, a capacidade esta
relacionada a habilidade dos socios ou administradores de gerirem, estratégica e
operacionalmente, a empresa. Analise da capacidade envolve a visdo de futuro da
empresa, pois se faz necessario avaliar se a formacdo de geracdo de caixa,

existente no presente, pode deixar de existir no futuro.
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Para Schrickel (2000, p. 51):

Até a alguns anos a capacidade dos tomadores de crédito era menos critica
gue nos dias atuais. Grande parcela das decises dos emprestadores
repousava na reputacdo familiar do tomador potencial. A tradicdo das
geragbes passadas é que dava suporte, e mesmo “bancava” as decisdes de
emprestar. Porém, este cenario mudou significativamente a partir do
processo de aceleracdo da industrializacdo do pais (segunda metade deste
século).

Uma empresa bem administrada pelos seus gestores tem melhores
chances de ter capacidade de pagamento para honrar com 0S compromissos

financeiros.

2.3.3 Capital

Capital € a mensuracao da situacao patrimonial do tomador, ou seja, nas
empresas o0 capital € mensurado por meio da analise dos demonstrativos
financeiros, por meio da andlise do capital, sdo obtidas informacdes sobre a renda,
faturamento, custos, despesas e endividamento.

Segundo Silva (2000, p. 97), O capital refere-se a situagcdo econémico-
financeira da empresa, no que diz respeito a seus bens e recursos possuidos para
saldar seus débitos.

Para Schrickel (2000), o capital, portanto, compreende a analise dos
demonstrativos contabeis para obter dados valiosos sobre o desempenho e a

solidez de determinada empresa.

2.3.4 Condicbes

Refere-se aos fatores externos e macro-econémicos que podem afetar a
geracédo de caixa da empresa causando descontrole no caixa de empresa, causando
a falta do pagamento.

Santos (2000, p. 47) afirma que:

Uma analise do impacto de fatores sisteméticos ou externos sobre a fonte
priméria de pagamento (renda ou receita). A atencao nessa informacao é de
extrema importancia para a determinacdo do risco total de crédito, uma vez
gue, dependendo da gravidade do fator sistematico — exemplos tipicos de
situacao recessiva com aumento nas taxas de desemprego.
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Para Schrickel (1997), o analista de crédito deve observar fatores como a
sazonalidade do produto do cliente, o ramo de sua atividade, porte da empresa,

dentre diferentes fatores que influenciam a analise da qualidade da operacéo.

2.3.5 Colateral

Refere-se a riqueza patrimonial, ou seja, as garantias que 0s soOcios da
empresa poderdo oferecer ao credor. As garantias ndo asseguram que havera a
liquidacao do crédito por parte do tomador, mas passa maior seguranca a instituicdo
financeira. Silva (1997, p. 96) refere-se a dimens&o colateral “como sendo a
capacidade do individuo ou empresa de oferecer ativos complementares para
garantir segurancga ao crédito solicitado”.

Para Gitman (2001, p. 63):

Colateral (Garantia Real) € o montante de ativos que 0 requerente tem
disponiveis para o uso em dar garantia ao crédito. Quanto maior 0 montante
de ativos disponiveis, maior a chance que uma empresa tem de reaver seus
recursos se o requerente faltar com sua obrigagdo. Uma andlise de balanco
e avaliacdes do valor dos ativos do requerente, assim como quaisquer
demandas legais levantados contra os ativos do requerente, pode ser usada
para avaliar sua garantia real.
Desta forma, colateral é a capacidade do tomador em oferecer garantias
adicionais, visando maiores garantias e segurancga para a instituicao financeira caso

o tomador venha ndo cumprir com o pagamento.

2.3.6 Conglomerado

Conglomerado representa a andlise do grupo econbmico ao qual o
tomador pertence. A analise do conglomerado pode afetar diretamente o C’s.

Segundo Santos (1998), o conglomerado estd unido com a analise dos
conjuntos das entidades, que sao interligadas com a organizacdo solicitante do
crédito, bem como os sécios destas.

Silva (1998), diz que ndo é suficiente conhecer apenas a situacdo da
empresa tomada, € preciso conhecer também as empresas coligadas ou

controladoras para se formar um unico conceito sobre a solidez do conjunto.
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Uma empresa deve ser avaliada, quando for o caso, no &mbito do grupo de
empresas que eventualmente a contenha. Desse modo, no caso de grupo
de empresas, ndo basta conhecer a situacdo de uma empresa isolada, é
necessario o exame de sua controladora ou de suas controladas e
interligadas e coligadas. Muitas vezes uma empresa em si ndo comporta o
crédito, mas o grupo ao qual pertence sim. [...]. (BLATT, 1999, p. 47)

Com base nas informacfes apresentadas na analise do conglomerado, a
concessao do crédito para a empresa analisada pode ser negada, sendo que o

conglomerado pode demonstrar fragilidades.

2.4 ANALISE DE CREDITO COM BASE NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Para uma boa analise de crédito é de suma importancia ter como base as
informacdes dos demonstrativos financeiro e contabeis.

Para Assaf Neto (2007, p. 213) a analise de estrutura financeira de uma
empresa envolve o estudo de um conjunto de indicadores operacionais que refletem

todas as decisdes tomadas em relacéo ao capital de giro e seu equilibrio financeiro.

2.4.1 Balango Patrimonial

O balanco patrimonial evidencia a situacdo da empresa em determinado
momento. Para Santos (2000) balanco patrimonial € uma demonstracdo contabil
que apresenta de um lado, um grupo de contas que representa os bens e direitos
gue a empresa possui, chamado ativo, e do outro lado apresenta um grupo de
contas que representa as obrigacdes e o capital proprio, chamado de passivo.

Para Matarazzo (2010, p. 27) “o balango patrimonial demonstra as fontes
de onde provieram os recursos utilizados para a empresa operar — Passivo e
Patrimoénio Liquido; e os bens e direitos em que esses recursos se acham
investidos”.

Segue abaixo a figura 1, demonstrando o modelo do Balango Patrimonial,

evidenciado o modelo do ativo.



Figura 1 — Balanco Patrimonial — Ativo

Balango Patrimonial - Industria Hipotética

ATIVO

CIRCULANTE

Caixas e Bancos

Aplicacgdes Financeiras

Contas a Receber

Estoques

Impostos a Recupera

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Dividendos propostos a receber

Demais contas a receber

Despesas do exercicio seguinte

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuig&do social diferidos
imposto a recuperar

Depositos judiciais

Demais contas a receber

PERMANENTE

Investimentos

Sociedades controladas e coligadas
Outros

Imobilizado

Diferido

TOTAL

31-12-2005 |31-12-2004
4.684 8.058
64.339 12.781
57.839 68.097
3.139 9.373
3.839 4.155
48.132 863
748 514
1118 1.312
183.838|  166.581
8.212 4.651
24.696 14.321
658 652
2.069 1.369
35.635 20.903
1.090.791|  850.298
19.090 19.100
185.650|  162.867
1.188 1.858
1.302.649| 1.034.123
1.522.122| 1.221.607

Fonte: Adaptado Morante (2007)

Segundo Assaf (2012) ativo é todos os bens e direitos da empresa, 0s
quais possam gerar beneficios futuros. Para ludicibus, Martins, Gelbcke (2007, p. 6)
€ importante que as contas sejam classificadas no balanco de forma ordenada e

uniforme, para permitir ao usuario uma adequada analise e interpretacdo da situacédo

patrimonial e financeira.

Em seguida serd demonstrado o modelo do Balan¢o Patrimonial, a figura

2 é dividida entre Passivo e Patrimonio liquido.




Figura 2 — Balanco Patrimonial — Passivo
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Balanco Patrimonial - Industria Hipotética

Passivo

CIRCULANTE
Financiamentos
Fornecedores

Saléarios e Encargos Sociais
Obrigag0@es Tributarias
Dividendos Propostos a pagar

Imposto de renda e contribuigéo
social diferidos

Demais contas a pagar

NAO CIRCULANTE

Financiamentos

Sociedades relacionadas
Impostos de renda e
contribuicao social diferidos

Outros impostos e contribuicbes
Demais contas a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social
Reservas de Reavaliacao
Reservas de Lucro

TOTAL DO PASSIVO

31-12-2005 31-12-2004
32.111 23.988
36.240 23.659
17.813 32.084
375 751
64.605 8.849
176 241
1.997 3.197
153.317 92.769
53.087 61.899
47.714
23.588 30.873
13.912 12.801
343 191
138.644 105.764
510.823 387.552
2.414 3.193
716.924 632.329
1.230.161 1.023.074
1.522.122 1.221.607

Fonte: Adaptado Morante (2007)

Para ludicibus, Martins, Gelbcke (2007) o passivo é composto pelas

exigibilidades e obrigacdes da empresa, € demonstrado em ordem decrescente, ou

seja, em primeiro lugar as contas cuja exigibilidade ocorra antes.

2.4.2 Demonstragéo do Resultado

Com as informacdes apresentadas na demonstragdo do resultado €

possivel saber a real situagdo econdmica de determinada empresa.

Para Santos (2000) a demonstracdo do resultado, tem como objetivo

evidenciar a situagdo financeira da empresa, sendo os valores cumulativos das
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receitas, custos e despesas realizadas por um periodo (exemplo: més, trimestre,
semestre, ano).

Silva (2001, p.80) comenta que a demonstracdo do resultado do
exercicio, conforme o proprio nome sugere, demonstra o resultado obtido pela
empresa em determinado periodo, isto €, o lucro ou prejuizo.

Ainda para ludicibus (2007, p. 37).

A demonstragdo do resultado € um resumo ordenado das receitas e
despesas da empresa em determinado periodo (12 meses). E apresenta de

forma dedutiva (vertical), ou seja, as receitas subtraem-se as despesas e,
em seguida, indica-se o resultado (lucro ou prejuizo).

Segue figura 3 com modelo do demonstrativo do resultado.

Figura 3 — Demonstracdo do Resultado
Demonstragdo do Resultado

RECEITA LIQUIDA

(- ) Custo dos Produtos Vendidos ou Servigcos Prestados

= RESULTADO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS

(-) Despesas de Vendas

(-) Despesas Administrativas

( +) Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(-) Outras Receitas e Despesas Operacionais

= RESULTADO OPERACIONAL

(-) Proviséo para IR e Contribuigédo Social

= RESULTADO LiQUIDO ANTES DAS PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES

(- ) Participacdes
(-) Contribuicdes

= LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

(+) Juros sobre o Capital Préprio

= LUCRO LIQUIDO POR ACAO

Fonte: Adaptado Morante (2007)
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Para Matarazzo (2010) o demonstrativo do resultado do exercicio,
compreende que todas as receitas e despesas apresentadas néo séo ordenadas de

acordo com a sua natureza, mostrando informacdes significativas sobre a empresa.

2.4.3 Fluxo de Caixa

Para Assaf Neto (2007) fluxo de caixa € um instrumento que possibilita a
andlise e controle financeiro das empresas, e indispensavel para o processo de
decisao.

Segundo Matarazzo (2008) o fluxo de caixa ndo depende apenas dos
administradores da empresa, pois todas as decisdes tomadas, referente aos prazos
de vendas, prazos obtidos pelos fornecedores podem influenciar no seu fluxo de
caixa.

Ainda para Assaf (2008, p. 39) conceitualmente fluxo de caixa € um
instrumento que relaciona o0s ingressos e saidas (desembolsos) de recursos
monetarios no &mbito de uma empresa em determinado intervalo de tempo.

As demonstragdes do fluxo de caixa podem ser elaboradas de diferentes

formas, em seguida mostraremos o fluxo de caixa direto e indireto.

2.4.3.1 Fluxo de Caixa Direto

Segundo Silva (2001) o método de fluxo de caixa direto permite ao
analista verificar as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Para ludicibus, Maeryins, Gelbcke (2007, p. 445) o método direto explicita
as entradas e saidas brutas de dinheiro dos principais componentes das atividades
operacionais, como 0s recebimentos pelas vendas de produtos e servicos e 0s
pagamentos a fornecedores e empregados.

O fluxo de caixa direto pode ser demonstrado da seguinte forma conforme

figura 4.



Figura 4 — Fluxo de Caixa Direto

ENTRADAS

+ Recebimentos de Clientes

SAIDAS

- Pagamentos a Fornecedores
- Impostos Recolhidos

- Pagamento de Pessoal

- Despesas Gerais

- Imposto sobre o Lucro

= Saldo das atividades Operacionais
+/- Entradas/Saidas das atividades de investimento

= Saldo das atividades de Investimento

+/- Entradas/Saidas das atividades de Financiamento

= Saldo das Atividades de Financiamento

= Saldo do Periodo

+ Saldo Inicial das disponibilidades

= Saldo Disponivel

Fonte: Adaptado Padoveze (2009)
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O fluxo de caixa direto mostra o saldo final das operacdes providas ou

consumidas em determinado periodo, providas das atividades operacionais das

empresas.

2.4.3.2 Fluxo de Caixa Indireto

Segundo Silva (2001, p. 448) o fluxo de caixa indireto parte do lucro

liquido e faz uma série de ajustes para chegar ao fluxo de caixa operacional liquido,

os itens relacionados as decisdes estratégicas, como integralizacdo de capital,

tomada de recursos de longo prazo e aquisi¢cdo de ativos permanentes.

Para Assaf Neto (2002, p. 50):

A obtencédo do fluxo de caixa proveniente das operac¢des pode ser feita de
forma indireta, partindo do lucro liquido do exercicio, simplificadamente,
devem-se feita agregar ao valor do lucro liquido as variacdes do capital de
giro, exceto os empréstimos bancéarios; somar (ou subtrair) as despesas e
receitas que ndo representam desembolso de recursos; e retirar os itens
gue estdo na demonstracdo do resultado que ndo estdo diretamente
relacionados com as operacdes da empresa, com por exemplo, o resultado

da venda de iméveis.
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O fluxo de caixa indireto e calculado conforme figura 5

Figura 5 — Fluxo de Caixa Indireto
Lucro Liquido

+ VariagOes de Valores a Receber
+ Variacdes de Estoques

+ Variacdes de Fornecedores

+ Variacdes de IR a pagar

+ Depreciacao

= Fluxo de Caixa proveniente das Operacgdes

Fonte: Adaptado Assaf Neto (2002)

O fluxo de caixa indireto € um aspecto positivo, € uma informagcédo muito
utilizada na prética financeira, pois evidencia as alteracfes referentes ao caixa da

empresa.

2.4.4 Indicadores Econdmicos Financeiros

Os indicadores econbmicos financeiros sao dados extraidos das
demonstracdes financeiras das empresas.

Para Padoveze (2009, p. 208) o objetivo basico dos indicadores
econdmico-financeiro é evidenciar a posi¢ao atual da empresa, a0 mesmo tempo em
que tentam inferir o que pode acontecer no futuro com a empresa. Caso aquela

situacao detectada pelos indicadores tenha sequéncia.

2.4.4.1 Liquidez

Para Santos (2000, p. 67) liquidez € a capacidade de pagamento de
dividas (curto e longo prazo). Segundo Santos (2001) liquidez é um indicador de
andlise que afere a capacidade da empresa em honrar suas obrigagfes, fazendo um

paralelo entre os direitos realizaveis e as exigibilidades.
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De acordo com Assaf (2007, p. 119), Os indicadores de liquidez visam
medir a capacidade de pagamento (folga financeira) de uma empresa, ou seja, sua
habilidade em cumprir corretamente suas obrigacfes passivas assumidas.

Desta forma, podemos complementar que os principais indices de que
medem a liquidez de uma empresa sao: liquidez corrente, liquidez seca, liquidez

imediata e liquidez geral.

2.4.4.1.1 Liquidez corrente

Para Morante (2007) o indice de liquidez corrente demonstra a
capacidade que a empresa tem em transformar seu ativo circulante em curto prazo
para liquidar suas dividas no curto prazo, sendo que para efeito de analise financeira
quanto maior seu indice, maior serd a probabilidade da empresa honrar com suas
obrigacdes.

Segundo ludicibus (2007) este indice relaciona quanto a empresa dispde
imediatamente conversiveis em dinheiro em relacéo a dividas em curto prazo.

O indice de Liguidez Corrente pode ser calculado da seguinte forma

conforme figura 6.

Figura 6 — Liquidez corrente

Ativo Circulante
Passivo Circulante

Liquidez corrente =

Fonte: Adaptado Assaf Neto (2006)

Para Assaf Neto (2006) a liquidez corrente indica o quanto existe de ativo
circulante para cada um real de divida do curto prazo, sendo assim, demonstra que

quanto maior o indice, melhor a situagédo da empresa.

2.4.4.1.2 Liquidez Seca

Para ludicibus (2007) o indice de liquidez seca € uma variante que se
pode avaliar a situacdo de liquidez da empresa muito utilizada por emprestadores de
capitais (banco), sendo que no calculo é subtraido os estoques, sendo que 0 mesmo

€ uma fonte de incerteza, pois sua liquidez tem uma atraso relevante para se
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converte em moeda. O indice apresenta uma posicdo bem confortavel da empresa
em determinado momento.

Segundo Assaf Neto (2006) o indice de liquidez seca demonstra a
porcentagem de dividas a curto prazo em condicfes de serem saldadas mediante a
utilizacao de itens de maior liquidez do ativo circulante.

Abaixo a figura 7 demonstra a férmula para a Liquidez Seca:

Figura 7 — Liquidez Seca

Ativo Circulante - Estoques - Despesas Antecipadas
Passivo Circulante

Liquidez Seca =

Fonte: Adaptado Assaf Neto (2006)

Para Morante (2007) o indice de liquidez seca é bastante exigente, e seu
resultado para efeito de analise financeira sera considerado, quanto maior melhor

para seguranca dos seus credores.

2.4.4.1.3 Liquidez Imediata

Para ludicibus (2008) o indice de liquidez imediata representa quanto a
empresa dispde para saldar imediatamente as dividas de curto prazo.

Morante (2007, p. 33) afirma que esse indice tem o objetivo de
demonstrar a capacidade de pagamento de todo o passivo circulante com os
recursos disponiveis (moeda corrente) no momento da analise.

O indice de Liquidez Imediata pode ser calculado da seguinte forma

conforme figura 8.

Figura 8 — Liquidez Imediata

Disponivel

Liquidez Imediata = ; 5
g Passivo Circulante

Fonte: Adaptado Assaf (2006)

Segundo Martins, Diniz e Miranda (2014, p. 129) esse indicador € pouco
utilizado pelos analistas, porque diz muito pouco em termos de informacdes. Além
disso, apresenta diferencas temporais entre numerador e denominador, pois as
disponibilidades, como o préprio nome ja diz sdo valores em espécie ou

equivalentes.
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2.4.4.1.4 Liquidez geral

Para Silva (2001) liquidez geral demonstra quanto a empresa possui em
dinheiro, bens e direitos realizaveis a curto e longo prazo para saldar suas dividas
totais.

Segundo ludicibus (2007, p. 93) o indice de liquidez geral serve para
detectar a saude financeira da empresa (no que se refere a liquidez) de longo prazo
do empreendimento.

Abaixo a mostra-se o calculo para a Liquidez Seca conforme figura 9.

Figura 9 — Liquidez Geral

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Liquidez Geral =

Fonte: Adaptado Assaf (2006)

Silva (2001) finaliza que o indice de liquidez geral € um indicador que, se
a empresa fosse parar suas atividades na data da andlise, teria dinheiro

(disponibilidade) para pagar suas dividas sem envolver o ativo permanente.

2.4.5 Estrutura de Capital

Estrutura de capital via de regra se da pela forma de como a empresa se
financia, seja com capital préprio ou capital de terceiros, ou seja, como seus
recursos estao distribuidos.

Segundo Morante (2007, p. 36) a porta de entrada de uma empresa, € 0
passivo. Pelo passivo temos a possibilidade de registrar a entrada dos capitais de
terceiros, e dos capitais proprios.

Ainda para Morante (2007. p. 36):

ai que os indices mostram a estrutura da capital sdo importantes. Eles véo
indicar como a empresa esta em relacdo a melhor distribuicdo entre os
capitais proprios e o0s capitais de terceiros, se esta distribuicdo e
conveniente ou inconveniente, financeiramente, se esti de acordo com o
setor, e em especial se tem condicdes de arcar com o pagamento de
despesas financeiras motivadas pela ida a bancos.
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Para Assaf Neto (2012, p. 503) estrutura de capital de uma empresa se se
refere a composicdo de suas fontes de financiamentos a longo prazo, oriundas de

capital de terceiros (exigivel) de capital proprio (patriménio liquido).

2.4.5.1 Composicgéo de Endividamento

Para Morante (2007) a composi¢cdo do endividamento indica a relacao
entre as obrigacdes da empresa com seus fornecedores a curto prazo,
Segundo Martins, Diniz e Miranda (2014, p. 140):

A composicdo do endividamento serve para analisar a solvéncia de uma
entidade, é importante conhecer os prazos de vencimento e dividas nesse
sentido, o indice de composi¢do do endividamento revela quanto da divida
total (passivo circulante + passivo ndo circulante) com terceiros e exigivel a
curto prazo (passivo circulante).

Desta forma podemos calcular a composicdo de endividamento da

seguinte forma conforme figura 10.

Figura 10 — Composicdo do endividamento

- . Passivo Circulan
Composicéo do endividamento = GRSl X 100

Capitais de terceiros

Fonte: Adaptado Morante (2007).

Para Silva (2001) a composicdo do endividamento e interpretado no
sentido que quanto maior, pior, sendo que quanto maior for a divida da empresa a
curto prazo, maior serd a necessidade de recurso para honrar com seus

COMpPromissos.

2.4.5.2 Participacdo de Capitais de Terceiros

Para Silva (2001) a participacdo de capitais de terceiros € o indice que
demonstra o percentual de capital de terceiros em relagdo ao patriménio liquido,
retratando a dependéncia da empresa com recursos externos.

Podemos calcular o indice de participacdo de capital de terceiros
conforme figura 11.
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Figura 11 — Participacédo de Capitais de Terceiros

Capitais de terceiros
Patrimonio Liquido

Participacédo de Capitais de Terceiros = X 100

Fonte: Adaptado Morante (2007)

Segundo Morante (2007, p.37) o objetivo é indicar quanto a empresa
recorreu a capitais de terceiros, para cada unidade de capital proprio, seu resultado

para efeito de andlise financeira sera considerado, quanto menor melhor.

2.4.6 Rentabilidade

Rentabilidade indica o retorno que a empresa terd para poder dar
continuidade no seu negécio, trata-se do retorno esperado sobre um investimento
pelos seus sécios ou acionistas.

Para Morante (2007, p. 40) rentabilidade tem como objetivo indicar o
potencial de venda em relacdo aos investimentos que foram destinados ao ativo
total, ou quantas unidades monetéarias consegue vender em relacao ao total do ativo.

Segundo ludicibus (2007) Os indices de rentabilidade demonstram os
resultados obtidos pela empresa em determinado periodo de tempo, para essa
andlise pode ser utilizado tanto o volume de vendas, valor do ativo total, valor do
patrimonio liquido ou valor do ativo operacional.

A figura 12 demonstra a formula para analise da rentabilidade do ativo.

Figura 12 - Rentabilidade do Ativo

Lucro Liquido x 100
Ativo Total

Rentabilidade do Ativo =

Fonte. Adaptado ludicibus (2002)

Ribeiro (2002) afirma que a rentabilidade do ativo mede a capacidade de
geracdo de lucro da empresa, ou seja, qual o lucro para cada real investido, esse
indice é considerado pelos analistas, quanto maior, melhor seré a situacéo financeira
da empresa.

A figura 13 demonstra a formula para o calculo da rentabilidade do

patrimoénio liquido.
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Figura 13 — Rentabilidade do Patrim6nio Liquido
Lucro Liquido x 100
Patrimonio Liquido

Rentabilidade do Patriménio Liquido =

Fonte. Adaptado Ribeiro (2002)

Segundo Braga (2006) o indice de rentabilidade do patrimdnio liquido
afere a taxa de retorno sobre capital investido pelos sdcios, ou seja, capital proprio,
em tese denomina-se que essa taxa tem que ser maior que a meédia de juros do
mercado. Para fins de andlise, a rentabilidade do patriménio liquido calcula-se que

guanto maior melhor.

2.5 PRAZOS MEDIOS

Segundo Matarazzo (2010. p, 260) umas das descobertas mais
interessantes da analise de balancos, é a que, através das demonstracdes
financeiras, podem ser calculados, por exemplo, quantos dias, em média, a empresa
tera de esperar para receber suas duplicatas.

Para Assaf Neto (2001) os indicadores da atividade operacional, permite
gue seja analisado o desempenho da empresa e sua necessidade de capitacao de
recursos de terceiros para investimento.

Matarazzo (2010) ressalta que os prazos médios ndo devem ser
analisados individualmente, mais sim em conjunto.

Com base nessas informacdes podemos calcular basicamente trés tipos
de prazos médios com base nas demonstracdes financeiras que envolvem o ciclo
operacional de determinada empresa, que sdo: prazo médio de recebimentos das
vendas, prazo médio de renovacgdo dos estoques e prazo meédio de pagamentos de

compras.

2.5.1 Prazo Médio de Recebimentos das Vendas — PMRV

Para analise do prazo médio de recebimentos das vendas, devem ser
considerados 100% de vendas, tanto a vista quanto a prazo.
Segundo Silva (2001. p, 247) o prazo médio de recebimentos de vendas

indica quanto dias, em média a empresa leva para receber suas vendas. O volume
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de duplicatas a receber é decorrente de dois fatores béasicos: (a) montante de
vendas a prazo; e (b) prazo concedido aos clientes para pagamento.
Podemos calcular o prazo médio de recebimentos das vendas (PMRV)

conforme figura 14.

Figura 14 - Prazo Médio de Recebimentos das Vendas (PMRV

PMRV= Duplicatas a Receber 360 x

Vendas
Fonte Adaptado Matarazzo (2010)

Silva (2001) finaliza que o prazo de recebimentos de vendas é um
indicador que, quanto maior pior, porém ndo se pode deixar de analisar os outros

indices de prazos médios.
2.5.2 Prazo Médio de Renovacéao dos Estoques — PMRE

O Prazo médio de renovacgdo dos estoques demonstra o prazo médio de
dias que uma mercadoria fica armazenada. Como qualquer ativo, o estoque também
requer uma andalise criteriosa, pois é recurso parado dentro da empresa.

Segundo Silva (2001, p. 245) o prazo médio de rotacdo dos estoques
indica quantos dias, em média, os produtos ficam armazenados na empresa antes
de serem vendidos. O volume de estoques mantido por uma empresa decorre
fundamentalmente do seu volume de vendas e de sua politica de estocagem.

Dessa forma podemos calcular o prazo médio de renovacao dos estoques
(PMRE) conforme figura 15.

Figura 15 - Prazo Médio de Renovacédo dos Estoques (PMRE)

PMRE= Estoques
Custo das Mercadorias Vendidas
Fonte: Adaptado Matarazzo (2010)

360 x

Silva (2001) destaca que a empresa precisa manter adequado volume de
estoque para atender seus clientes, caso ocorra algum problema de atraso por parte

de seus fornecedores.
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2.5.3 Prazo Médio de Pagamentos de Compras — PMPC

O prazo médio de pagamentos de compras demonstra quantos dias a
empresa demora a pagar seus fornecedores. Porem, conforme alguns autores, o
calculo para achar o prazo de pagamentos de compras, muda conforme o tipo de
empresa, comercial ou industrial.

Desta forma, Santos (2001, p. 337) diz que nas empresas comerciais as
compras correspondem ao custo de mercadoria vendida, mais a variacdo dos
estoques. Por outro lado nas empresas industriais, ha maior complexidade para o
analista externo calcular o volume de compras efetuado no periodo.

Nesse sentido podemos calcular o prazo médio de pagamentos de

compras conforme figura 16.

Figura 16 - Prazo Médio de Pagamentos de Compras (PMPC)
Fornecedores 360 x

Compras
Fonte: Adaptado Matarazzo (2010)

PMPC =

Assim para fins de andlise, Perez Junior e Begalli (2002) afirmam que
guanto maior for o prazo de pagamentos de seus fornecedores melhor sera para a

empresa.

2.6 ANALISE DE GIRO

Para Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 151) uns dos grandes desafios de
uma entidade é manter a situag¢do financeira equilibrada, de tal forma que os
compromissos assumidos sejam cumpridos com 0 menor impacto possivel na

rentabilidade da organizagéo.

2.6.1 Capital de Giro

Capital de giro € um recurso que as empresas possuem em um curto

espacgo de tempo para cumprir com suas obrigagdes diarias em sua rotina.



35

Segundo Assaf Neto (2007) capital de giro representa a disponibilidade
total da empresa em cumprir com suas obrigacbes em seu ciclo operacional, esse
ciclo comeca a partir do momento da compra da matéria-prima, até a venda e
recebimentos dos produtos finais. Ou seja, a empresa precisa ter recursos em caixa
para cumprir com seus pagamentos antes do recebimento das vendas realizadas.

Para Padoveze (2009, p. 112) capital de giro é a terminologia utilizada
para designar os valores investidos no ativo circulante. Os valores investidos no
realizavel a longo prazo ndo séo consideraveis capital de giro.

Brom, Balian (2007, p. 57) afirmam que a gestdo de capital de giro € de
fundamental importancia, pois o0 caixa reflete o que ocorre na organizacdo da
empresa.

Ainda para Brom, Balian (2007, p. 57) afirmam que:

Uma empresa “descapitalizada” significa ndo dispor de capital de giro
suficiente para honrar seus compromissos antes da data de seus

recebimentos e exige um profundo estudo dos fatores que levaram-na a
essa situacao.

Brom, Balian (2007) afirmam que o capital de giro é o recurso que a
empresa precisa ter em caixa para poder girar suas operacoes.

2.6.2 Necessidade Capital de Giro

Para Vieira (2005) a necessidade de capital de giro (NCG) ocorre quando
0 caixa de uma empresa ndo consegue honrar suas obrigacfes antes dos seus
recebimentos.

Para Brom e Balian (2007, p. 67) NGC é a diferenca entre esses
investimentos (ACO) e financiamentos (PCO), € quanto a empresa necessita de
capital para financiar suas atividades, ou seja, a necessidade de capital de giro.

Mattarazo (2010, p. 285) completa que para financiar a necessidade de
capital de giro, a empresa pode contar normalmente com trés tipos de
financiamentos:

v’ Capital circulante proprio;
v' Empréstimos e Financiamentos Bancarios de Longo Prazo;
v" Empréstimos Bancarios de Curto Prazo e Duplicatas Descontadas;

Podemos demonstrar o calculo da NGC conforme a figura 17.
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Figura 17 — Necessidade de Capital de Giro

Necessidade de Capital de Giro = ACO - PCO

Fonte: Adaptado Matarazzo (2010)

Segundo Matarazzo (2010, p. 283,284) a necessidade de capital de giro é
a chave para a administracdo financeira de uma empresa. Nenhuma analise
econdmico-financeira de empresa pode prescindir de abordar a NGC de tamanha a

sua importancia.
2.6.3 Saldo de Tesouraria

Saldo de tesouraria € obtido pelo calculo feito entre o ativo financeiro e
passivo financeiro da empresa, a diferenca entre as duas contas demonstrara se a
empresa possui caixa suficiente para liquidar suas obrigacdes a curto prazo.
Para Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 154),
O saldo em tesouraria € obtido pela diferenca entre ativo financeiro e
passivo financeiro, que sinaliza a politica financeira da empresa, se positivo
indica que a empresa tera disponibilidade de recursos para garantir a

liquidez no curtissimo prazo. Se negativo, pode evidenciar dificuldades
financeiras iminentes.

Pode-se calcular o saldo de tesouraria conforme figura 18.

Figura 18 — Saldo de Tesouraria

Saldo de Tesouraria = CCL - NCG

Fonte: Adaptado Martins, Diniz e Miranda (2014)

Segundo Santi Filho e Oliquevitch (2004) o saldo de tesouraria mostra
aos analistas a situacao financeira da empresa de curto prazo, quando seu saldo for
positivo a empresa esta em uma situacdo financeira confortavel, caso apresente
saldo negativo tera que buscar recursos de terceiros para cumprir com suas

atividades operacionais.
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2.7 MARGEM DE CONTRIBUICAO

Margem de contribuicdo € o valor que sobra da venda de uma mercadoria
apos a diminuicdo dos custos e despesas variaveis. Para Sa (2014, p. 50) a margem
de contribuicdo serve para apurar a contribuicdo de um produto ou linha de produtos
na formacédo do resultado da empresa.

Segundo Padoveze (2009, p. 370):

Margem de contribui¢do representa o lucro variavel. E a diferenca entre o
preco de venda unitario do produto e os custos e despesas varidveis por
unidade de produto, significa que em cada unidade vendida a empresa
lucrara determinado valor.

Sendo que para chegar a margem de contribuicdo de um determinado
produto € usado a seguinte forma conforme a figura 19.

Figura 19 - Margem de contribuic&do

Margem de Contribuicdo = PV - (CV -DV)

Fonte: Adaptado Assaf Neto (2012)

Assaf (2012, p. 295) completa que a margem de contribuicdo total € a

soma de todas as margens de contribui¢ao relativas as unidades vendidas.

2.8 INADIMPLENCIA

Conforme Angelo e Silveira (2000, p. 273):

O termo inadimpléncia refere-se ao devedor que inadimpli, que ndo cumpre
no termo convencionado suas obriga¢des contratuais. De acordo com essa
definicdo, qualquer atraso, mesmo que por um dia, colocaria o consumidor
na condicdo de inadimplente.
Para Gitman (1997), a principal causa da inadimpléncia € a deficiéncia da
administracdo, no qual seria responsavel por mais de 50% dos casos. Para diminuir

a inadimpléncia, as instituicdes financeiras necessitam reduzir os riscos ao conceder
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o crédito, dessa forma, é indispensavel a analise detalhada sobre as informacfes do
tomador, como pretendem pagar, as garantias.

Blatt (1999), diz que um ponto chave para o setor de crédito do credor &
monitorar constantemente o cliente, mesmo apds a concessdao do crédito, é
necessario uma andlise periédica.

Santos (2006, p. 16) destaque que:

a determinacdo do risco de inadimpléncia constitui-se em uma das
principais preocupacdes dos credores, tendo em vista relacionar-se com a
ocorréncia de perdas financeiras que poderdao prejudicar a
liquidez(capacidade de honrar dividas com os supridores de capital) e a
capacidade de recursos nos mercados financeiros e de capitais.

Desta maneira toda instituicdo financeira estd exposta ao risco na
inadimpléncia ao conceder crédito, para reduzir tais riscos, é fundamental que faca

uma analise criteriosa.
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3 METODOLOGIA

O presente trabalho tem como propésito conhecer 0s aspectos
contabeis, financeiros e patrimoniais mais relevantes que influenciam a analise na
concessao de crédito adotadas por uma cooperativa de crédito, sera apresentando o
enquadramento metodologico e os procedimentos de coleta e analise dos dados

desta pesquisa.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Os objetivos usados para desenvolver o presente trabalho para identificar
0s provaveis riscos de inadimpléncia, no momento da analise de crédito de Pessoa
Juridica em uma cooperativa de crédito.

Segundo Gil (2002, p. 31), “[...] método significa caminho para se chegar a
um fim” dessa forma método cientifico pode ser entendido como o caminho para se
chegar a verdade da ciéncia”. Assim, pode-se dizer que este representa o caminho
cientifico adotado para efetuar a presente pesquisa, ou seja as fontes utilizadas, a
explicagéo de como e qual a maneira que foi realizado o trabalho.

Para Andrade (2003, p. 121) a “pesquisa é o conjunto de procedimentos
sistematicos, baseado no raciocinio légico, que tem por objetivo encontrar solugdes
para problemas propostos, mediante a utilizagdo de métodos cientificos”.

A tipologia deste estudo quanto aos objetivos caracteriza-se como
descritiva, pois visa identificar os provaveis riscos de inadimpléncia, no momento da
analise de crédito de Pessoa Juridica em uma cooperativa de crédito.

Segundo Malhotra (2001, p. 108), a pesquisa descritiva € “um tipo de
pesquisa conclusiva que tem como principal objetivo a definicdo de algo,
normalmente, caracteristicas ou fun¢gbées do negocio”.

Os procedimentos adotados para a realizacdo desta pesquisa sao
bibliografica e documental. Quanto bibliografica, esta se dara por meio de livros,
artigos de revistas, materiais de internet, entre outros.

Oliveira (2001, p. 119) afirma que:
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Tem por finalidade conhecer as diferentes formas de contribui¢do cientifica
gue se realizaram sobre determinado assunto ou fenbmeno. Normalmente o
levantamento bibliografico é realizado em biblioteca publica, faculdades,
universidades e, especialmente, naqueles acervos que fazem parte do
catalogo coletivo e das bibliotecas virtuais.

Quanto a abordagem do problema, este ocorrera por meio de analise
qualitativa que segundo Fachin (2003, p. 81) “a pesquisa qualitativa é caracterizada
pelos seus tributos e relaciona aspectos ndo somente mensuraveis, mas também

definidos descritivamente”.

3.2 PROCEDIMENTOS PARA COLETA E ANALISE DOS DADOS

A pesquisa documental sera realizada observando o balanco patrimonial
e balancete das empresas em estudo. Segundo Oliveira (1999), o estudo descritivo
permite desenvolver um nivel de analise onde é permitido identificar as distintas

formas dos fenG6menos, as arrumagoes e a classificagao.
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4 ESTUDO DE CASO

4.1 CARACTERIZACAO DAS EMPRESAS

Para fins da pesquisa utiliza-se 0 nome ficticio para as trés empresas em
estudo de “Empresa A, Empresa B e Empresa C”. As mesmas estdo inseridas no
mercado no ramo de confeccdo de roupas jeans, ambas possuem um mix de
produtos variados. Enquadradas na sociedade limitada, as confeccbes séao
administradas por familiares.

Possuem uma participacdo no mercado jeans e estdo sempre realizando
pesquisas para analise do publico-alvo, tendéncias de mercado, fornecedores,
localizac&o e outros fatores. As confeccdes de jeans contam com suas oficinas de
criacado e possuem uma estrutura com um espaco para sua produgcdo. As mesmas
contam com profissionais que possuem qualificacdo técnica para designer, corte e

costura dos jeans.

4.2 PRODUTOS E SERVICOS

As empresas estdo inseridas no segmento Jeans, onde através de um
portfélio de produtos os clientes escolhem modelos e as quantidades que serao
produzidos, recebendo as mercadorias prontas para a venda ao consumidor final.

Ambas trabalham por encomenda e nas negociacfes séo tratados precos,
prazos, quantidades e modificagdes nas pecas.

Como o Jeans € um produto que nao para de ser reinventando, as
Empresas A, B & C, continuam aperfeicoando, inovando e divulgando seus produtos
e servico, acompanhando todas as tendéncias, valorizando os colaboradores,

atendendo seus clientes e fortalecendo seus mix de produtos.

4.3 CLIENTES

Os clientes das empresas em estudo estdo concentrados nas regides do
Parand, Santa Catarina e Rio Grande do sul. Seus clientes séo lojas e atacados de

pequeno e meédio porte. Podemos descartar que na base de clientes das empresas
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estdo inseridas empresas que possuem marca propria, onde seus produtos sao
criados pelas empresas em estudo e vendidos em suas lojas.

A atencdo dedicada aos clientes e a busca continua para oferecer
produtos de qualidade vem mantendo as empresas com resultados satisfatorios para

0 segmento.

4.4 ETAPAS DO ESTUDO

ApOs apresentacdes das caracteristicas das empresas, sera feito as
analises em ambas através das demonstracbes contdbeis, para tal andlise foi
solicitado as empresas seus balangos patrimoniais que tem por objetivo apresentar a
real situacdo da empresa em determinada data, a escolha das empresas teve como
base a situacdo econdmica que o setor vem passando.

As demonstracdes contabeis utilizadas para o estudo tém como data base
o balanco patrimonial e DRE de 2014.

Através do balanco patrimonial e DRE sera feito uma andlise
evidenciando o grau de endividamento, prazos médios indices de liquidez e suas

margens.
4.5 ANALISE COM BASE NAS DEMOSNTRACOES FINANCEIRAS
4.5.1 Analise do Balango Patrimonial Empresa A

No quadro 1 é apresentado o Balanco Patrimonial da Empresa A em

estudo, que compreende as contas do ativo e passivo com data findo em 31 de
dezembro de 2014.
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Quadro 1 - Balanco Patrimonial Empresa A

ATIVO PASSIVO

Ativo Circulante R$ 1.638.257,84 87%|Passivo Circulante R$ 949.939,58 50%
Disponibilidades R$ 148.250,23 8%| Fornecedores RS 421.229,61 22%
Clientes R$ 1.245.188,51 66%| Empréstimos a Pagar R$ 412.571,83 22%
(-) titulos Descontados -R$ 899.710,00 Tributos a Pagar R$ 35.001,18 2%
(-) inadimpléncia -R$ 39.345.73 -2%)| Contas a Pagar R$ 56.627,00 3%
Estoques R$ 1.183.874,83 63%| Salarios e Enc.Pagar R$ 24.509,96 1%
QOutros Valores a Rec. R$ 0,00 Outras Obrigacdes a Pagar R$ 0.00 0%

Ativo Nao-Circulante R$ 246.281,95 13%
Imobilizado R$ 246.281,95 13%|Passivo Nao-Circulante R$ 296.553,76 16%
Empréstimos a Pagar R$ 296.553.76  16%
Patriménio Liquido R$ 638.046,45 34%
Capital Social R$ 165.000,00 9%
Lucros Acumulados R$ 473.046 45 25%
Total do Ativo R$ 1.884.539,79 100%|Total do Passivo R$ 1.884.539,79 100%

Fonte: Elaborado pelo Autor.

A empresa apresenta um ativo circulante de alta representatividade frente
ao ativo total, demonstrando alto volume de bens e direitos de curto prazo, no
entanto 63% do Ativo se refere a Estoques, ou seja, a empresa depende da
transformacao e venda destes bens para tornar o ativo um recurso liquido. Outro
fator relevante é que a empresa possui um alto valor de duplicatas descontadas,
demonstrando que precisa de recursos onerosos para financiar seu caixa.

No passivo, observamos também uma alavancagem com recursos de
terceiros, pois 66% do passivo estado alocados no PC e PNC, frente 34% de PL. Isso
nao significa que o indicador seja ruim, no entanto se esta alavancagem for com
recursos onerosos (Instituicdes financeiras), podera estar indicando uma fragilidade.

No caso acima, podemos observar que a empresa busca recursos
ONerosos para suprir seu caixa, o que gera um alto volume de despesas financeiras,

impactando diretamente no resultado da empresa.

4.5.2 Analise do DRE Empresa A

A seguir no quadro 2 sera apresentado o DRE da Empresa A em estudo,

por meio da andlise do DRE os analistas podem verificar o resultado da empresa.
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Quadro 2 — DRE Empresa A

DRE - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - Empresa A
Valor Mensal Valor Anual
Receita Operacional Bruta R$ 562.081,86 R$6.744.98226  106,64%
( - ) Impostos Sobre Vendas R$35001,18 R$420.014,19 6,64%
Receita Operacional Liquida R$ 527.080,67 R$ 6.324.968,07  100,00%
(- ) Custo das Merc Vendidas ou Matérias-Primas "R$ 300.878,29 R$ 361053953  57.08%
Lucro Bruto R$ 226.202,38 "R$ 2.71 442854  4297%
(- ) Gastos Com Salarios e Encargos R$2450996 R$29411947  465%
(- ) Gastos Administrativos e Comerciais R$9597273 R$1.15167273 1821%
Margem Liquida R$105.719,70 'R$ 1.268.636,34  20,06%
(- ) Despesas Financeiras R$55818,79 R$669.82542 1059%
LUCRO OPERACIONAL R$49.90091 R$598.81092 947%

Fonte: Elaborado pelo Autor

A empresa em estudo apresenta um alto custo das mercadorias, porém
compativel com o setor de atuacdo. Apresentou também um lucro operacional de
9,47%. No demonstrativo verifica-se que a empresa gasta 10,59% de sua receita
operacional liquida com despesas financeiras, ou seja, valor superior ao seu
resultado final.

Apesar do alto custo com mercadorias e despesas financeiras, a empresa
consegue apresentar resultado positivo, no entanto ha espaco significativo para
melhoria.

4.5.3 Andlise dos Indicadores Empresa A
A seguir no quadro 3 serdo apresentados os indicadores da Empresa A
em estudo, por meio da analise dos indicadores os analistas podem verificar a

situacdo da empresa.

Quadro 3 — Indicadores Empresa A

Liquidez Corrente 1,72 Margem Bruta 43%
Liquidez Seca 0,48 Margem Operacional/Liquida 9%
Liquidez Geral 1,31 Prazo Médio de Estocagem 118
Endivid. de Curto Prazo 1,49 Prazo Médio de Recebimentos 66
Endividamento do PL 1,95 Ciclo Operacional 184
Imobilizagdo do PL 0,39 Prazo Médio de Pagamentos 42
Retorno do PL (ao ano) 0,94 Ciclo Financeiro 142
Retorno do Ativo (ao ano) 0,32 CCL - (Cap Circul Ciclico) RS 688.318,26
Giro do Ativo 3,36 NCG ou 10G (Neces Cap Giro) RS$952.639,36
ST - Saldo Tesouraria -RS 264.321,60

Fonte: Elaborado pelo Autor
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Com base nas informacgdes apresentadas pelos indicadores para fins de
andlise financeira, podemos perceber que a empresa apresenta liquidez seca de
0,48. Esse indicador demonstra que a empresa hao consegue honrar seus
compromissos de curto prazo se ndo vender seu estoque.

Quando analisamos os indicadores de prazos, fica evidente que a
empresa precisa de recursos de terceiros para financiar seu caixa, pois o prazo de
pagamento € significativamente inferior ao de recebimento. Esse indicador,
combinado com alto volume de estoque, faz com que a empresa constantemente
busque recursos de terceiros para equilibrar seu caixa, aumentando assim o seu
endividamento com terceiros.

Apesar do endividamento oneroso e dos indicadores de prazos ruins, a
empresa consegue ter uma margem final de 9,47%, margem aceitavel para o
segmento. No entanto esse resultado poderia ser muito superior caso a empresa
conseguisse ajustar os indicadores de prazos, reduzindo assim sua alavancagem

COMm recursos onerosos de terceiros.

4.5.4 Anélise do Balango Patrimonial Empresa B

A seguir no quadro 4 sera apresentado o Balan¢o Patrimonial da Empresa
B em estudo, que compreende as contas do ativo e passivo com data findo em 31
de dezembro de 2014.

Quadro 4 - Balango Patrimonial Empresa B

ATIVO PASSIVO

Ativo Circulante RS 1.687.977 47 91%|Passivo Circulante R$ 1.271.889,13 69%
Disponibilidades R$ 120.550,50 6%| Fornecedores RS 438.982,60 24%
Clientes RS 937.987 42 51%| Empréstimos a Pagar RS 692.408.20 37%
(-) titulos Descontados -R$ 22.594,00 Tributos a Pagar RS 80.289,82 4%
(-) inadimpléncia -R$§ 28.247,75 -2%| Contas a Pagar R$ 36.935,14 2%
Estoques R$ 680.281,30 37%| Salarios e Enc.Pagar R$ 23.273,36 1%
Outros Valores a Rec. R$0,00 Outras Obrigagoes a Pagar 0%

Ativo Nao-Circulante R$ 167.287,18 9%
Imobilizado RS 167.287,18 9%|Passivo Nao-Circulante RS 320.332,36 17%
Empréstimos a Pagar RS 320.332,36' 17%
Patrimdnio Liquido RS 263.043,16 14%
Capital Social R$ 120.000,00 6%
Lucros Acumulados RS 143.043,16 8%
Total do Ativo R$ 1.855.264 65 100%|Total do Passivo R$ 1.855.264,65 100%

Fonte: Elaborado pelo Autor
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A empresa B apresenta um ativo circulante de alta representatividade
frente ao ativo total, demonstrando alto volume de bens e direitos de curto prazo, no
entanto 37% do Ativo se refere a Estoques, ou seja, depende da venda para se
tornar recurso liquido. 51% do seu Ativo é referente a clientes, demonstrado que a
empresa possui um alto valor a receber, caso necessite de recurso ndo podera
contar com esse valor dependendo do prazo médio de seus recebimentos.

No passivo, observamos também uma alavancagem com recursos de
terceiros, pois 86% do passivo estao alocados no PC e PNC, frente 14% de PL.

Para fins de analise observamos que 63% dos recursos de terceiros sdo
onerosos (instituicbes financeiras). No caso acima, podemos observar que a
empresa busca recursos onerosos para suprir seu caixa, o que gera um alto volume

de despesas financeiras, impactando diretamente no resultado da empresa.

4.5.5 Analise do DRE Empresa B

A seguir no quadro 5 sera apresentado o DRE da Empresa B em estudo,

por meio da analise do DRE os analistas podem verificar o resultado da empresa.

Quadro 5 — DRE Empresa B

DRE - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - Empresa B
Valor Mensal Valor Anual
Receita Operacional Bruta R$ 564.954,97 R$6.779.459,66 116,57%
(- ) Impostos Sobre Vendas R$80.28982 R$96347786 1657%
Receita Operacional Liquida R$ 484.665,15 R$ 5.815.981,80  100,00%
(-) Custo das Merc Vendidas ou Matérias-Primas "RS 282 14426 R$3.385731,12 5821%
Lucro Bruto R$ 202.520,89 "R$ 2.430.250,68  41,79%
(- ) Gastos Com Salarios e Encargos R$ 2327336 R$279.280,34 4.80%
(- ) Gastos Administrativos e Comerciais R$6518289 R$78219471 1345%
Margem Liquida R$ 114.064,64 "R$ 1.368.775,63  23.53%
(-) Despesas Financeiras R$63.93186 R$767.18237 13,19%
LUCRO OPERACIONAL R$50.132,77 R$601.593,26 10.34%

Fonte: Elaborado pelo Autor

A empresa em estudo apresenta um alto custo das mercadorias, porém
compativel com o setor de atuacdo. Empresa apresenta uma margem liquida de
23,53%, margem considerada alta para o segmento, porém 13,19% da receita
liquida é destinada ao pagamento de despesas financeiras, evidenciando seu alto

comprometimento com capital de terceiros.
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Apesar do alto custo com terceiros a empresa consegue apresentar
resultado positivo e acima da média do segmento.

4.5.6 Analise dos Indicadores Empresa B

A seguir no quadro 6 seréo apresentados os indicadores da Empresa B
em estudo, por meio da andlise dos indicadores os analistas podem verificar a

situacdo da empresa.

Quadro 6 — Indicadores Empresa B

Liquidez Corrente 1,33 Margem Bruta 42%
Liquidez Seca 0,79 Margem Operacional/Liquida 10%
Liquidez Geral 1,06 Prazo Médio de Estocagem 72
Endivid. de Curto Prazo 4,84 Prazo Médio de Recebimentos 50
Endividamento do PL 6,05 Ciclo Operacional 122
Imobilizagdo do PL 0,64 Prazo Médio de Pagamentos 47
Retorno do PL {ao ano) 2,29 Ciclo Financeiro 75
Retorno do Ativo (ao ano) 0,32 CCL RS 416.088,34
Giro do Ativo 3,13 NCG ou I0G (Neces Cap Giro) RS 987.946,04
ST - Saldo Tesouraria -R$571.857,70

Fonte: Elaborado pelo Autor

Com base nas informacdes apresentadas pelos indicadores para fins de
andlise financeira, podemos perceber que a empresa apresenta liquidez seca de
0,79. Esse indicador demonstra que a empresa hao consegue honrar seus
compromissos de curto prazo se ndo vender seu estoque.

Quanto a andlise dos indicadores de prazos médios, observamos que a
empresa necessita de capital de terceiros para financiar seu caixa, pois 0 prazo de
pagamento € inferior ao de recebimento em 3 (trés) dias. Esse fator somado ao seu
alto volume de estoque faz com que a empresa tenha que buscar recursos de
terceiros para equilibrar seu caixa.

Também podemos verificar que o prazo médio de estocagem da empresa
€ de 72 dias. Este prazo elevado pode gerar problemas de liquidez fazendo com que
a empresa necessite de recursos onerosos para financiar o caixa.

Apesar do endividamento oneroso e dos indicadores de prazos ruins, a
empresa consegue ter uma margem final de 10%, aceitavel para o segmento. No
entanto esse resultado poderia ser muito superior caso a empresa conseguisse
ajustar os indicadores de prazos, reduzindo assim sua alavancagem com recursos

onerosos de terceiros.
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4.5.7 Anélise do Balango Patrimonial Empresa C

A seguir no quadro 7 sera apresentado o Balanco Patrimonial da Empresa
C em estudo, que compreende as contas do ativo e passivo com data findo em 31
de dezembro de 2014.

Quadro 7 - Balango Patrimonial Empresa C

ATIVO PASSIVO

Ativo Circulante RS 754.322,15 84%|Passivo Circulante RS 755.165,28 84%
Disponibilidades RS 82.135,20 9%| Fornecedores RS 419.162,61 47%
Clientes RS 756.085,79 85%| Empréstimos a Pagar RS 248.234 68 28%
(-) titulos Descontados -R§ 663.232,00 Tributos a Pagar RS 46.948,96 5%
(-) inadimpléncia -R$ 43.308,06 -5%| Contas a Pagar R$ 23.382,72 3%
Estoques RS 622.641,22 70%| Salarios e Enc.Pagar RS 17.436,31 2%
Outros Valores a Rec. R$ 0,00 Outras Obrigacdes a Pagar 0%

Ativo Nao-Circulante RS 139.676,11 16%
Imobilizado R$ 139.676,11 16%|Passivo Nao-Circulante R$ 35.215,29 4%
Empréstimos a Pagar RS 35.215,29 4%
Patriménio Liquido R$ 103.617,69 12%
Capital Social R$ 50.000,00 6%
Lucros Acumulados R$ 53.617,69 6%
Total do Ativo R$ 893.998,26 100%|Total do Passivo RS 893.998,26 100%

Fonte: Elaborado pelo Autor

A empresa apresenta um ativo circulante de alta representatividade frente
ao ativo total, demonstrando alto volume de bens e direitos de curto prazo, no
entanto 70% do Ativo se refere a Estoques. Outro fator relevante é o fato de
empresa possuir um alto valor de duplicatas descontadas, demonstrando que
precisa de recursos onerosos para financiar seu caixa devido ao elevado ciclo
financeiro.

No passivo, observamos também uma alavancagem com recursos de
terceiros, pois 88% do passivo estd alocado no PC e PNC, frente 12% de PL. Isso
nao significa que o indicador seja ruim, no entanto se esta alavancagem for com
recursos onerosos (Instituicdes financeiras), podera estar indicando uma fragilidade.
No caso acima, podemos observar que a empresa busca recursos onerosos para
suprir seu caixa, 0 que gera um alto volume de despesas financeiras, impactando

diretamente no resultado da empresa.
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A seguir no quadro 8 sera apresentado o DRE da Empresa C em estudo,

por meio da andlise do DRE os analistas podem verificar o resultado da empresa.

Quadro 8 — DRE Empresa C

DRE - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO -

EmpresaC

Valor Mensal

Receita Operacional Bruta
(-) Impostos Sobre Vendas R$ 46.948 96
Receita Operacional Liquida

Valor Anual

R$ 433.080,62 R$ 5.196.967,46

R$ 563.387 49

RS 386.131,66 "R$ 4.633.579,97

(- ) Custo das Merc Vendidas ou Matérias-Primas "R$ 22176578 R$ 2661.189,36
Lucro Bruto R$ 164.365,88 RS 1.972.390,61
(- ) Gastos Com Salarios e Encargos R$ 1743631 R$209.23573
( -) Gastos Administrativos e Comerciais R$66.690,78 R$800.28940
Margem Liquida R$80.238,79  R$ 962.865,48
( - ) Despesas Financeiras R$36.02280 R$43227355
LUCRO OPERACIONAL R$44.21599 R$530.591,94

112,16%
12,16%
100.00%
57 43%
42 57%
4.52%
7.21%
20,78%
9,33%

11.45%

Fonte: Adaptado pelo Autor

A empresa em estudo apresenta um alto custo das mercadorias, porém

compativel com o setor de atuacdo. Margem liquida da empresa é de 20,78%,

considerada acima da média para o segmento. O lucro operacional Liquido é de

11,45%.

Apesar do alto valor alocado em despesas financeiras, a empresa

consegue apresentar lucro.

4.5.9 Andlise dos Indicadores Empresa C

A seguir no quadro 9 serdo apresentados os indicadores da Empresa C

em estudo, por meio da analise dos indicadores os analistas podem verificar a

situacao da empresa.
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Quadro 9 — Indicadores Empresa C

Liquidez Corrente 1,00 Margem Bruta 43%
Liquidez Seca 0,17 Margem Operacional/Liquida 11%
Liquidez Geral 0,95 Prazo Médio de Estocagem 84
Endivid. de Curto Prazo 7,29 Prazo Médio de Recebimentos 52
Endividamento do PL 7,63 Ciclo Operacional 136
Imobilizagdo do PL 1,35 Prazo Médio de Pagamentos 57
Retorno do PL (a0 ano) 5,12 Ciclo Financeiro 79
Retorno do Ativo (ao ano) 0,59 CCL -RS 843,13
Giro do Ativo 5,18 NCG ou I0G (Neces Cap Giro) RS 165.256,35
ST - Saldo Tesouraria -RS$ 166.099,48

Fonte: Adaptado Autor

Com base nas informacgdes apresentadas pelos indicadores para fins de
analise financeira, podemos perceber que a empresa apresenta liquidez seca de
0,17. Esse indicador demonstra que a empresa hao consegue honrar seus
compromissos de curto prazo se nao vender seu estoque.

Quando analisamos os indicadores de prazos a empresa recebe antes do
gue paga seus fornecedores, porém seu ciclo operacional fica evidente que a
empresa precisa de recursos de terceiros para financiar seu caixa, pois o saldo de
tesouraria € negativo. Esse indicador, combinado com alto volume de estoque, faz
com que a empresa constantemente busque recursos de terceiros para equilibrar
seu caixa, aumentando assim o seu endividamento com terceiros.

Também podemaos verificar que o prazo médio de estocagem da empresa
é elevado, 84 dias. Demonstrado fragilidade, caso necessite quitar suas dividas de
curto prazo nao tera valor suficiente em caixa.

Apesar do endividamento oneroso e dos indicadores de prazos
insatisfatorios, a empresa consegue ter uma margem final de 11%, aceitavel para o
segmento. No entanto esse resultado poderia ser muito superior caso a empresa
conseguisse ajustar os indicadores de prazos, reduzindo assim sua alavancagem

COM recursos onerosos de terceiros.

4.6 COMENTARIO EMPRESAS A,B&C

Com base nas informacfes apresentadas pelas empresas A, B & C, foi
possivel analisar o Balango Patrimonial, Indicadores e DRE com data finda em 31 de
dezembro 2014.

Destacamos que as trés empresas estdo com o grau de endividamento

com instituigdes financeiras elevadas, seus indicadores de liquidez séo baixo devido
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seus altos estoques, apresentam prazo médio elevado, precisando de recursos para
girar seu caixa.

Podemos destacar que ambas apresentam lucro operacional compativel
com o segmento, porém para fins de analise, todas apresentam grande despesa
financeira, oriunda de seus endividamentos que estdo alocados entre empréstimos e
descontos de duplicatas.

Outro ponto bastante importante que podemos destacar que ambas
empresas apresentam valor do PL baixo para o porte do seu faturamento, quanto ao
respaldo patrimonial das empresas, nao possui patrimdnio suficiente se
compararmos com seus endividamentos, relevando que todo seu lucro esta sendo
utilizado para girar seu caixa e nao investido na empresa.

Para fins de andlise podemos destacar que com as informacfes
analisadas pelo Balangco Patrimonial, DRE e Indicares, ambas as empresas
apresentam faturamento similar, destaca-se que a empresa C em estudo apresenta
uma receita de aproximadamente 18% abaixo, se comparada com as demais. Porém
o fator de sua receita ser menor nesse momento, ndo afetou a geracao de resultado
comparado com as demais.

Quando comparamos os indices de liquidez das empresas, os indices de
liquidez corrente a empresa A e B apresentam bom indice, a empresa C estd em
uma situacdo que requer mais cuidado, porém esses indices sdo calculados
considerando os valores dos estoques. Analisando de forma mais criteriosas ambas
as empresas apresentam alto valor em estoque, assim podemos ressaltar que as
empresas apresentam liquidez seca baixa, ocorrendo que nédo conseguem honrar
Seus compromissos a curto prazo caso nao venda seu estoque.

Outro fator que devemos apontar na andlise das empresas € o grau de
endividamento, ambas apresentam valores elevados decorrentes de financiamentos
e descontos de duplicadas. A empresa A e C apresentam alto indice de desconto de
duplicata em comparacdo a empresa B. Na empresa B é descontado, apenas 2.41%
de suas duplicatas faturadas no periodo da analise, assim o estudo revela que
embora a empresa B o endividamento seja menor que a empresa A, e semelhante
com a empresa C, sua despesa financeira € maior que as outras empresas.

As empresas apresentam ciclo operacional elevado, porém a empresa A
em estudo apresenta um ciclo operacional elevado de 182 dias, devido seu prazo e

estocagem ser longo. As empresas B & C apresentam prazos parecidos. Como
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reflexo do seu ciclo operacional a empresa A apresenta um ciclo financeiro elevado,
142 dias, as empresas B & C apresentam prazos semelhantes. Porém, se fizer uma
meédia do ciclo operacional das empresas, vamos ter um prazo de 146 dias, reflexo
do atua cenario que as confec¢cdes vem passando.

Com prazos elevados as empresas estudos estdo frequentemente
necessitando de recursos de terceiros a curto prazo como ja identificamos, na
analise feita podemos salientar que a empresa A & B apresentam uma necessidade
de capital de giro maior que a empresa C.

As empresas apresentam margem liquida similares, fator ocorre devido,
empresas estarem inseridas na mesma regido e sua area de atuacdo ser
praticamente semelhante. A margem de liquidez apresentada por ambas e
relativamente igual e condizente com atual cenario que as confeccbes vém

passando.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho foi desenvolvido com o objetivo de apresentar um comparativo
com base nas demonstracdes financeiras de empresas de médio porte que atuam
no setor téxtil da regido de Cricilma, que devido o atual cenario da economia,
reducdo das margens e prazos longos, necessitam de recursos de terceiros para
financiar suas atividades.

Com o grande crescimento por demanda de crédito, as instituicfes financeiras
estdo cada vez mais preocupadas com o risco de inadimpléncia ao conceder
financiamentos, sendo indispensavel uma criteriosa analise das empresas no
momento da liberacédo de algum crédito.

No objetivo geral desse trabalho almejou-se aplicar um modelo de analise
das demonstrac6es financeiras, em empresas de médio porte do setor téxtil, por
uma cooperativa de crédito, tal objetivo foi atingido no decorrer da fundamentacéo
tedrica e posteriormente aplicada no estudo de caso.

Em relacdo ao primeiro objetivo especifico, foram verificadas quais as
principais analises financeiras utilizadas no processo de analise de crédito dentro da
cooperativa de crédito. Constatou-se que no momento da andlise sédo utilizados
como base de informacdes, os Balangos Patrimoniais e DRE, destacando os indices
de liguidez, endividamento, prazos médio e margens.

Quanto ao segundo objetivo especifico foi criada uma planilha para
analise das demonstracdes financeiras das empresas em estudo, utilizando os
dados dos Balancos Patrimoniais e DRE.

Em relacdo ao terceiro objetivo especifico foi aplicado as informacdes
obtidas nos Balancos Patrimoniais e DRE das empresas, onde foi possivel calcular
os indices de liquidez, indices de endividamento, prazos médios, margens, despesas
e lucro do periodo analisado. Tendo como fator predominante a situacao financeira
da empresa, para a cooperativa de crédito tomar qualquer decisédo para liberacdo de
crédito.

Concluir-se que, através do estudo aplicado com base nas informacdes
financeiras das empresas, foi alcancado o objetivo do estudo, onde foi possivel
verificar que as empresas analisadas apresentam uma situacdo financeira
desfavoravel para aquisicdo de um novo empréstimo. Onde foram evidenciados que

as empresas estdo com grau de endividamento elevado, baixos indices de liquidez e
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prazos de recebimentos longos. Mostrando que a probabilidade de inadimpléncia é

muito grande na concessao de crédito para as empresas analisas.
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