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RESUMO

FONTANA, Patriele de Faveri. Analise da demonstracado dos fluxos de caixa: um
estudo de caso em uma empresa ceramica. 2014. 53 p. Orientador: Cleyton de
Oliveira Ritta. Trabalho de Conclusédo do Curso de Gestéo Estratégica de Financas e
Controladoria. Universidade do Extremo Sul Catarinense — UNESC. Cricitma — SC.

As demonstracfes contabeis disponibilizam aos usuarios informacfes sobre a
situacao patrimonial, econdmica e financeira das organizagdes. A Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa evidencia a movimentacao de recursos no que concerne a origem e
aplicacdo. Deste modo, o0 objetivo geral da pesquisa € analisar a movimentacédo de
recursos financeiros em uma empresa de revestimentos ceramicos por meio da
demonstracao dos fluxos de caixa entre o periodo de 2010 a 2013. Para atingir esse
objetivo realizou-se uma pesquisa descritva com abordagem qualitativa e
quantitativa por meio de um estudo de caso em uma empresa de revestimentos
ceramicos, cuja sua matriz esta localizada no sul de Santa Catarina. Conclui-se que
a organizacdo apresenta uma situacao financeira favoravel de curto prazo. A DFC
evidencia que as politicas financeiras adotadas estdo trazendo beneficios para a
organizagao.

Palavras-chave: Demonstracdes contdbeis. Demonstracdo dos fluxos de caixa.
Empresas ceramicas.
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1 INTRODUCAO

Neste capitulo, primeiramente, mostram-se o tema e o problema de
pesquisa. Na sequéncia descrevem-se 0S objetivos geral e especificos do

trabalho. Por fim tem-se a justificativa do estudo.

1.1 Tema e Problema

O cenario empresarial, de um modo geral, vem evoluindo
constantemente devido a globalizacdo econémica e a competitividade acirrada.
Assim, as metas e estratégias sdo tracadas em decorréncia das mudancas
impostas pelo mercado com o0 objetivo de um posicionando inovador por parte
dos gestores e proprietarios. Os gestores comecaram a perceber a
necessidade de processos organizacionais mais efetivos que gerem
informacdes consistentes e confiaveis para agilizar o processo de tomada de

decisao.

Neste cenario, tem-se a Contabilidade que, segundo Padoveze
(2007, p.29) é um “sistema de informagdes que controla o patriménio de uma
entidade” e, assim, d4 o suporte para que os gestores tomem as decisfes

baseados em relatorios contabeis.

Tendo em vista a funcdo da contabilidade, Marion (2003, p. 23)
observa que ela “é o instrumento que auxilia a administragdo a tomar decisdes,
com a coleta de todos os dados econdmicos, mensurando-0s monetariamente,
registrando-os e sumarizando-os em forma de relatério ou de comunicados que
contribuem para a tomada de decisdo”. Logo, é um instrumento importante
para o gerenciamento dos negdécios, impactando assim na longevidade das
organizacoes.

Uma das principais informagdes disponibilizadas pela contabilidade
sdo as demonstracdes contabeis, que tem por objetivo “demonstrar e avaliar a
situacdo econdmica e financeira da empresa; atender o previsto na legislacao;
e servir como instrumento de informacao para terceiros” (QUINTANA, 2009, p.
47).

Dentre as demonstracdes contdbeis destaca-as a Demonstragdo dos

Fluxos de Caixa (DFC) que tem por objetivo demonstrar a situagéo financeira
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das entidades. Para Casagrande (2009), a DFC tem o objetivo de evidenciar as
entradas e saidas de disponibilidades, de um periodo para outro. Por meio da
DFC é possivel verificar as fontes geradoras e consumidoras de caixa.

Diante do exposto chega-se ao seguinte problema de pesquisa: Qual
€ a situacado financeira de uma empresa de revestimentos ceramicos por meio

da analise da Demonstracéao dos Fluxos de Caixa?

1.2 Objetivos da Pesquisa

Para a realizacdo dessa pesquisa foram elaborados o0s objetivos

geral e especificos que estdo descritos a seguir.

1.2.1 Objetivo geral

O objetivo geral deste trabalho consiste em analisar a movimentacao
de recursos financeiros em uma empresa de revestimentos ceramicos por meio

da demonstracao dos fluxos de caixa entre o periodo de 2010 a 2013.

1.2.2 Objetivos especificos

A patrtir do objetivo geral tém-se os objetivos especificos:
1) Verificar a estrutura da demonstracéo dos fluxos de caixa;
2) Mensurar os indicadores financeiros da demonstracéo dos fluxos de caixa;

3) Analisar a situacéo financeira da empresa.

1.3 Justificativa

Em um mercado altamente competitivo, no qual a dinamica
empresarial exige das organizagdes informagdes financeiras mais apuradas,
para suporte as decisdes por parte da administracdo; a gestdo financeira de
empresas apresenta-se como uma ferramenta eficiente de controle e apoio

para os gestores. E por meio da gestdo financeira que a empresa avalia suas
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financas e determina as melhores oportunidades de investimento e o reflexo

que esta decisado trara em seu resultado.

A Demonstracao do Fluxo de Caixa possibilita ao gestor verificar a
posicdo financeira da empresa. Apresenta com clareza as origens e fontes de
recursos utilizados em certo periodo. Além disso, mostra 0 quanto a empresa
gerou de caixa operacional, o quanto aplicou em investimento ou o quanto teve

gue buscar de recursos.

Por isso, 0 presente trabalho se justifica, uma vez que aplicacdo dos
indicadores de analise da DFC em um caso pratico possibilita identificar pontos
fortes e fracos da gestéo financeira em uma organizacao e servem como apoio
a gestdo dos negécios. O trabalho, também, contribui com a comunidade geral,
pois mostra a operacionalizagdo das técnicas de analise financeira na gestao

dos negdcios.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo apresentam-se o0s aspectos relacionados a
contabilidade, demonstracfes contabeis; demonstracdo dos fluxos de caixa e

indicadores de analise da situacao financeira.

2.1 Contabilidade e o Sistema de Informac¢des Contébeis

A contabilidade é essencial para a evolucdo e 0 sucesso
empresarial. Ela estd diretamente relacionada com o desempenho da
organizagéo, isto porque serve como um instrumento informacional para que 0s
gestores tomem decisdes que maximizem o0s resultados positivos e minimize

as perdas.

Para Sa (2002, p. 46), a contabilidade “visa conhecer as relagdes
que existem entre os fendmenos patrimoniais observados e busca conhecer
como tais relagdes se estabelecem”; caracterizando a informagdo como um
elemento acessorio que evidencia o reflexo das relacbes que afetam o

patrimonio da entidade.

Perez Jr. e Begalli (1999, p. 14) enfatizam que a contabilidade “deve
ser vista como um sistema de informacdes, cujo método de trabalhar consiste,
simplificadamente, em coletar, processar e transmitir dados sobre a situacéo

econdmico-financeira de uma entidade”.

Segundo ludicibus e Marion (2002, p. 53), a contabilidade deve ser
vista como um fornecedor de informacdes estruturadas de natureza econdémica,
financeira e, em segundo plano, fisica, de produtividade e social, aos usuarios
internos e esternos a entidade objeto da contabilidade.

A contabilidade ndo fornece dados e informagfes de forma dispersa e
apenas seguindo as solicitagdes imediatas dos interessados, mas sim
guem o faz de maneira estruturada dentro de um esquema de
planejamento contabil em que um sistema de informacdo é
desenhado, colocado em funcionamento e periodicamente revisto,
tendo em vista parametros préprios (IUDICIBUS; MARION, 2002, p.
53).
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Padoveze (2007, p. 29) acrescenta que o objetivo da contabilidade
“é o controle de um patrimdnio”; sendo assim, a contabilidade é primordial para
a continuidade das atividades da organizacao.

Os sistemas de informacfes gerenciais S80 essenciais para o
fornecimento das informacBes indispensaveis para 0s gestores em suas
tomadas de decisdes. Segundo Junior, Pestana e Franco (1997, p. 81),

o sistema de informacdes gerenciais objetiva fornecer condi¢cdes para
gque os resultados reais das operacdes sejam apurados e
comparados com os orcados. Isso é possivel através da integracéo
entre padrbes e orcamentos (que fornecem os resultados previstos
dentro de determinado nivel de atividade) e contabilidade (que
fornece os resultados efetivamente alcangados).
Mosimann, Alves e Fisch (1993, p. 52) destacam que “Sistemas de
Informacdes - é uma rede de informacgdes cujos fluxos alimentam o processo
de tomada de decisdes, ndo apenas da empresa como um todo, mas, também,

de cada area de responsabilidade”.

Segundo Frezatti (2000, p. 72), as informacdes contabeis

devem estar disponibilizadas e proporcionam suportes para respostas
as questdes demandadas. Além das informacdes gerenciais, ou seja,
aguelas necessarias ao processo de tomada de decisdes internas. O
processo de montagem do préprio orcamento é suportado pelas
informacdes contabeis, que, por sua vez, serdo obtidas para
acompanhamento orcamentario. Por outro lado, a mesma base de
dados deve gerar as informacgfes fiscais, aquelas destinadas a
atender as leis tributaria e societaria.

Para Lunkes (2007, p. 32) “é de suma importancia um sistema
contabil para gerar informacdo de apoio a tomada de decisdo, guiando e
direcionando as agdes, monitorando e avaliando o desempenho e resultando
na sua principal base de sustentagao”.

Portanto, os sistemas de informacOes contabeis tem o intuito de
armazenar e fornecer informacgfes as organizacdes que servem como auxilio

nas funcdes gerenciais e na tomada de deciséo.

2.2 Demonstracdes Contabeis

As demonstracdes contdbeis sdo de vitais para as empresa e 0s

usuarios que procuram por meio delas informacdes sobre o desempenho
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organizacional. Os objetivos da elaboragdo das demonstracdes contabeis sao
véarios, que vao desde a transparéncia das atividades operacionais da empresa

até a captacdo de recursos para a manutencdo da organizacdo com terceiros.

Segundo Franco (1992, p. 93), “as principais demonstracdes
contabeis sdo exposi¢des sintéticas dos componentes patrimoniais e de suas
variacbes, a elas recorremos quanto desejamos conhecer os diferentes

aspectos da situacdo patrimonial e suas variacoes”.

Para Matarazzo (1998 p. 17),

as demonstrag6es financeiras fornecem uma série de dados sobre a
empresa, de acordo com regras contabeis. A Andlise de Balancos
transforma esses dados em informacgdes e sera tanto mais eficientes
guanto melhores informacdes produzir.

A necessidade de elaboracdo das demonstracdes contdbeis decorre
de disposicbes legais conforme a Lei n. 6.404/1976, em seu artigo 176,

alterada pela Lei n. 11.638/2007; dispde que:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar,
com base na escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes
demonstracdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a
situacdo do patrimdnio da companhia e as mutagdes ocorridas no
exercicio:

| - balango patrimonial;

Il - demonstracéo dos lucros ou prejuizos acumulados;

Il - demonstragdo do resultado do exercicio; e

IV — demonstracdo dos fluxos de caixa; e

V — se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionado.

A seguir descrevem-se 0s principais aspectos das seguintes
demonstracdes contdbeis: Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado
do Exercicio, Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados,
Demonstracfes das Muta¢cBes do Patriménio Liquido, Demonstracdo do Valor

Adicionado, Demonstracao dos Fluxos de Caixa e Notas Explicativas.

2.2.1 Balango Patrimonial

O Balanco Patrimonial evidencia a estrutura patrimonial e a posicao
financeira de uma entidade. Sua estrutura apresenta os bens, direitos e
obrigacdes classificados nos grupos de contas de ativo, passivo e patriménio

liquido.



18

Assaf Neto (2010, p. 47) enfatiza que

0 balanco apresenta a posicdo patrimonial e financeira de uma
empresa em dado momento. A informacdo que esse demonstrativo
fornece é totalmente estatica e, muito provavelmente, sua estrutura
se apresentara relativamente diferente algum tempo apds seu
encerramento. No entanto, pelas relevantes informacGes de
tendéncias que podem ser extraidas de seus diversos grupos de
contas, o balango servirh como elemento de partida indispensavel
para o conhecimento da situacdo econdmica e financeira de uma
empresa.

Gitman (2004) enfatiza que, o BP tem por objetivo apresentar, por
descricéo sintética, a posicao financeira da empresa em certa data.

Segundo Matarazzo (1992), o Ativo mostra 0 que existe
concretamente na empresa, todos os bens e direitos devem ter comprovantes
documentais, com excec¢do das despesas antecipadas e as diferidas. O
Passivo exigivel e o Patrimoénio Liquido mostram a origem dos recursos que

estao investidos no Ativo.

O Quadro 01 demonstra a estrutura do balanco patrimonial.

Quadro 1 — Estrutura do balanco patrimonial

ATIVO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo N&o Circulante Passivo N&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimentos Capital Social
Imobilizado Reservas de Capital
Intangivel Reservas de Lucros
Ac¢Bes em Tesouraria
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Prejuizos Acumulados

Fonte: Adaptado de ludicibus et al. (2013).

O Balango Patrimonial é evidenciado a composi¢cédo patrimonial da
entidade. Por meio dele avaliam-se os bens, direitos e obriga¢gdes pertencentes

a organizagao.



19

2.2.2 Demonstragao do Resultado do Exercicio

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) mostra as
receitas, custos e despesas provenientes das operacdes ocorridas em certo

periodo.

Segundo ludicibus, Martins, Gelbeck (1995, p. 503), ‘A

7

Demonstracdo do Resultado do Exercicio € a apresentacdo, em forma
resumida, das operacdes realizadas pela empresa, durante o exercicio social,
demonstradas de forma a destacar o resultado liquido do periodo”.

Na elaboracdo da DRE, Ribeiro (2008, p. 53) destaca dois tipos de
contas:

A DRE é composta por contas de Resultado e Patrimoniais: as contas
de resultado referem-se a todas as contas que representam as
despesas, 0s custos e as receitas, observando o principio da
competéncia. As contas patrimoniais sdo aquelas representativas das
deducdes e das participagdes no resultado.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 26 (2011, p. 24), a
DRE deve, no minimo, incluir algumas rubricas, tais como:

(a) receitas;
(b) custo dos produtos, das mercadorias ou dos servi¢os vendidos;
(c) lucro bruto;

(d) despesas com vendas, gerais, administrativas e outras despesas
e receitas operacionais;

(e) parcela dos resultados de empresas investidas reconhecida por
meio do método de equivaléncia patrimonial;

(f) resultado antes das receitas e despesas financeiras;
(g) despesas e receitas financeiras;

(h) resultado antes dos tributos sobre o lucro;

(i) despesa com tributos sobre o lucro;

() resultado liquido das opera¢des continuadas;

(k) valor liquido dos seguintes itens: (i) resultado liquido apos tributos
das operacbes descontinuadas; (i) resultado apds os tributos
decorrente da mensuracdo ao valor justo menos despesas de venda
ou na baixa dos ativos ou do grupo de ativos a disposi¢ao para venda
gue constituem a unidade operacional descontinuada.

(1) resultado liquido do periodo.

O Quadro 2 mostra a estrutura da Demonstracdo do Resultado do

Exercicio.
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Quadro 2: Demonstracdo do Resultado do Exercicio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Receita Operacional Bruta
(-) Deducdes e Abatimentos
(-) Devolucéo de vendas / Impostos e Contribui¢cdes incidentes sobre vendas
(-) Descontos e abatimentos
(=) Receita Operacional Liquida
(-) Custo dos Produtos Vendidos
(-) Custo das Mercadorias Vendidas
(-) Custo dos Servigos Prestados
(=) Lucro Operacional Bruto (Margem ou Resultado)
(-) Despesas Operacionais
(-) Despesas com Vendas
(-) Despesas Administrativas
(-) Despesas Tributarias
(-) Despesas Operacionais Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(+) Receitas Financeiras

(+/-) Variacbes Cambiais

(+/-) Outras Receitas ou (despesas)
(=) Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e da Contribui¢céo Social
(-) Provisdo para Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro
(=) Lucro Liquido apds proviséo e antes das participacdes
(-) Participacdes de Debéntures, Empregados, Administradores e Partes Beneficiarias e Fundo
de Assisténcia e Previdéncia de Empregados.

(=) Lucro Liquido do Exercicio

Fonte: Adaptado de ludicibus et al. (2010)

A DRE apresenta o resultado econbmico da entidade. Para os

usuarios das informacdes contabeis € importante conhecer a natureza das

receitas e despesas que contribuiram para a geracao do resultado.
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2.2.3 Demonstragao dos Lucros e Prejuizos Acumulados

A Demonstracéo dos Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA) mostra
a movimentacdo da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados ocasionado no
exercicio social.

Para Assaf Neto (2010, p. 75),

a DLPA promove a integracdo entre o Balanco
Patrimonial e a Demonstracdo de Resultados do
Exercicio (DRE). Seu objetivo basico é o de demonstrar
a destinacdo do lucro liquido do exercicio: parcela
distribuida aos acionistas e aquela retida pela empresa
para reinvestimento. [...] Pela Lei atual das sociedades
por acgdes, a conta “Lucros Acumulados” nao pode
apresentar saldo positivo ao final do exercicio social.

Ribeiro (2008) esclarece que a DLPA antes da Lei n. 11.638/2007,
era utilizada para evidenciar as mutacbes ocorridas na conta “lucros ou
Prejuizos acumulados”, agora todo lucro apurado no final do exercicio deve ser
destinado a compensacdo de prejuizos, a constituicdo de reservas e a
distribuicdo de dividendos.

A Lei n. 6.404/76, alterada pela Lei n. 11.638, em seu artigo 186,
estabelece que,

a demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados devera indicar o
montante do dividendo por acdo do capital social e podera ser
incluida na demonstracdo das muta¢des do patrimdnio liquido, se
elaborada e publicada pela companhia.

O Quadro 3 mostra a estrutura da DLPA.

Quadro 3: Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados

DEMONSTRACAO DOS LUCROS E PREJUIZOS ACUMULADOS

Saldo de Lucros no Inicio de Periodo
(+ ou -) Ajustes de Exercicios Anteriores
(+) Reverséo de Reservas
(+) Lucro Liquido do Exercicio
(=) Lucro Total Disponivel
(-) Transferéncia para Reservas de Lucros

a) Reserva Legal

b) Reservas Estatutarias
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c) Reservas de Contingéncias
d) Retencao de Lucros (Reserva Orcamentaria)
e) Reservas de Lucros a Realizar

(-) Dividendos

Saldo de Lucros ao Final do Periodo

Fonte: ludicibus et al (2009, p. 234)

A DLPA é de grande importancia para os dividendos, pois apresenta
de forma resumida todas as informacdes que os influenciardo. Demonstra os
fatores que modificaram (para mais ou para menos) os saldos dos lucros ou

prejuizos acumulados

2.2.4 Demonstracfes das Mutacdes do Patriménio Liquido

A Demonstracdo das Mutagdes do Patrimbnio Liquido (DMPL)
apresenta a movimentagcdo das contas que compdes o Patriménio Liquido de

uma entidade em certo periodo.

Segundo ludicibus et al. (2010, p. 554),

A DMPL é de muita utilidade, pois fornece a movimentagédo ocorrida
durante o exercicio nas diversas contas componentes do Patriménio
Liguido; faz clara indicacdo do fluxo de uma conta para outra e indica
a origem e o valor de cada acréscimo ou diminuicdo no Patrimonio
Liquido durante o exercicio.

A DMPL sera demonstrada em uma planilha disposta em colunas
que trazem as contas do PL mostrando as operacdes e transformacdes nos
valores aferidos no periodo apurado.

A DMPL é composta por colunas onde s&o evidenciadas as
operacBes ocorridas no Patrimdnio Liquido. No que se refere a
apresentacédo das Reservas de Capital, de Lucro e Outros resultados
Abrangentes, a divulgacao de forma analitica (com uma coluna para
cada conta) ou sintética (com o agrupamento das contas) fica a
critério da entidade (IUDICIBUS et al., 2010, p. 558).

O Quadro 4 evidencia a estrutura da DMPL.
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Quadro 4: Demonstracéo das Muta¢des do Patrimonio Liquido

Movimentacdes

Capital
Social

Reservas de Capital Reservas de Lucros

Agiona - Reservas | Reservas | Reservas Lucros ou
. | Doacoes e |Reservas de|Reserva| Reservas L

Subscricao T o o para para |de Lucros |Outras| Prejuizos
.© " |3ubvencoes| Reavaliacao| Legal (estatutarias N M )

de Agoes contigencia| Expanzao | a Realizar Acumulados

Saldo no inicio do Exercicio
Ajustes de Exercicios
Anteriores

Dividendos Extraordinarins
Aumento de Capital por
Incorporacdo de Reservas

Aumento de Capital por
Subscricdo de Integralizacdo
de Novas Acles
Reversies de Reservas
Lucro Prejuize Liquido do
Exercici

Reavaliacde do Ative
Permanente

Incentivos Fiscais do IR
Proposta de Destinacde do
Lucro

Transferéncia para
Reservas

Dividendos Propostos
Saldo Final do Exercicio

Fonte: Assaf Neto (2007, p. 103).

A DMPL traz informacbes complementares sobre a destinacdo do

montante de lucro para a formacdo das reservas patrimoniais, reversao de

reservas, distribuicdo de dividendos, entre outras a¢gdes que impactam o capital

préprio da organizacao.

2.2.5 Demonstracdo do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) revela a riqueza gerada

pela empresa e demonstra como ocorre a distribuicdo dessa riqueza para a

sociedade.

Conforme ludicibus et al. (2013, p. 667), a DVA

tem por objetivo demonstrar o valor da riqueza econémica gerada
pelas atividades da empresa resultante de um esforco coletivo e sua
distribuicao entre os elementos que contribuiram para a sua criagédo.
Desse modo, a DVA acaba por prestar informacbes a todos os
agentes econdmicos interessados na empresa, tais como
empregados, clientes, fornecedores, financiamentos e governos.

A DVA passou a ser obrigatéria somente para sociedades por acoes

de capital aberto a partir da alteragcdo que a Lei n. 6.404/76 que sofreu
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mudanca em seu art. 176, no § 5° com advento da Lei n. 11.638/2007, que

obrigou as sociedades de capital aberto a publicarem essa demonstracao.

Art. 188. As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do caput do
art. 176 desta Lei indicardo, no minimo: (Redagdo dada pela Lei n.
11.638 de 2007)

Il — demonstragcédo do valor adicionado — o valor da riqueza gerada
pela companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que
contribuiram para a geracdo dessa riqueza, tais como empregados,
financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da
riqueza ndo distribuida.

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar,
com base na escrituragcdo mercantil da companhia, as seguintes
demonstracdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a
situacdo do patrimdnio da companhia e as mutagbes ocorridas no
exercicio:

V — se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionado.(Incluido
pela Lein® 11.638, de 2007). (Lei 6.404/76)

O Quadro 5 demonstra a estrutura da DVA.

Quadro 5: Demonstracdo do Valor Adicionado
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — EMPRESAS EM GERAL

Em Em
. milhares milhares
DESCRICAO de reais de reais
20X1 20X0
1 - RECEITA

Vendas de mercadorias, produtos e servi¢cos
Outras Receitas
Receitas relativas a construcéo de ativos proprios

Perdas estimadas em crédito de liquidagdo duvidosa -
Reversdo/(Constituicdo)

2 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS E COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos de
terceiros

2.2.) Materiais, energia, servigos, de terceiros e outros
2.3) Perda/Recuperacéo de valores ativos
2.4) Outras (especificar)

3 — VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 — VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3-4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRSNFERENCIA
6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial
6.2) Receitas financeiras
6.3) Outras

7 — VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 +6)
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8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
(O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7)
8.1) Pessoal
8.1.1 — Remuneracdo direta
8.1.2 — Beneficios
8.1.3-FGTS
8.2) Impostos, taxas e contribuicbes
8.2.1 — Federais
8.2.2 — Estaduais
8.2.3 — Municipais
8.3) Remuneracédo de capitais de terceiros
8.3.1 — Juros
8.3.2 — Aluguéis
8.3.3 — Qutras
8.4) Remunerac¢édo de capitais préprios
8.4.1 — Juros sobre capital préprio
8.4.2 — Dividendos
8.4.3 — Lucros retidos/Prejuizos Acumulados
8.4.4 — Participacdo dos néo controladores nos lucros retidos
(s6 p/ consolidagéo)
Fonte: ludicibus et al. (2013)

A entidade deve elaborar a DVA e apresenta-la como parte
integrante das suas demonstracfes contabeis divulgadas ao final de cada
exercicio social (RODRIGUES et al, 2011, p. 67).

A DVA representa, de forma pratica e efetiva, os dados,

principalmente da demonstracdo do resultado do exercicio, apresentados de
outro modo estrutural (ALMEIDA, 2010).

2.2.6 Notas Explicativas

As Demonstracdes Contdbeis sdo acompanhadas por Notas
Explicativas que tem por finalidade oferecer informagdes complementares para
o entendimento da situagdo patrimonial, econ6mica e financeira das
organizagoes.

A publicacdo das Notas Explicativas esta prevista no 8§ 4° do art. 176
da Lei n. 6.404/76, o qual dispde que “as demonstracbes serao
complementadas por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstracdes contabeis necessarios para esclarecimento da situacéo

patrimonial e dos resultados do exercicio”.
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Segundo ludicibus (1998 p. 65), algumas informac6es devem
constar nas Notas Explicativas:

Os principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais
investimentos em outras sociedades (quando relevantes) [...] o
aumento de valor de elementos do Ativo que resultam de novas
avaliacdes [...] os 6nus reais constituidos sobre elementos do Ativo,
as garantias prestadas a terceiros e outras responsabilidades
eventuais ou contingentes [...] a taxa de juros, as datas de
vencimentos e as garantias das obrigacdes a longo prazo [...] 0
ndmero, as espécies e as classes das acdes do Capital Social [...] as
opcdes de compra de agles outorgadas e exercidas no exercicio [...]
0s ajustes de exercicios anteriores [...] 0s eventos subsequentes a
data de encerramento do exercicio que tenham ou possam vir a ter,
efeito relevante sobre a situacdo financeira e sobre os resultados
futuros da companhia”.

De acordo com CPC 26 (2011, pg. 4), as notas explicativas

contém informacdo adicional em relagcdo a apresentada nas
demonstra¢des contdbeis. As notas explicativas oferecem descrigdes
narrativas ou segregacfes e aberturas de itens divulgados nessas
demonstracdes e informacado acerca de itens que ndo se enquadram
nos critérios de reconhecimento nas demonstracées contabeis.

As notas explicativas sao informagbes que auxiliardo no
entendimento de fatos que por meio de nimeros ndo sao suficientes para a

perfeita compreensdo da conta contabil ou transacéo realizada.

2.3 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

2.3.1 Objetivos da demonstragao dos fluxos de caixa

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) demostra a situacao
financeira da organizacdo por meio da apresentacdo da geracao e aplicacéo de
caixa. A DFC passou a ser obrigatdria com a alteracédo da Lei n. 6.404/76 de
acordo com a Lei n. 11.638/2007 que estabeleceu a obrigatoriedade de
elaboracdo da DFC em substituicdo & demonstracdo das Origens e Aplicacdes
de Recursos (DOAR).

A DFC mostra aos usuarios as modificagcbes ocorridas nos
equivalentes de caixa de uma empresa durante o exercicio social. Santi Filho
(2004, p. 03) observa que o caixa e respectivos equivalentes “sao os

investimentos de altissima liquidez, prontamente conversiveis em uma quantia
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conhecida de dinheiro e que apresentam risco insignificante de alteracdo de
valor”, como por exemplo: depdsitos bancarios a vista, numerarios em transito
e aplicacdes de liquidez imediata.

Segundo ludicibus et al., (2010, p. 565), a funcdo da DFC

€ prover informagBes relevantes sobre 0s pagamentos e
recebimentos, em dinheiro, de uma empresa, ocorrido durante um
determinado periodo, e com isso ajudar o0s usuarios das
demonstrages contabeis na analise da capacidade da entidade de
gerar caixa e equivalente de caixa, bem como suas necessidades
para utilizar esses fluxos de caixa.
As informacdes sobre os fluxos de caixa sdo Uteis para avaliar a
capacidade de a entidade gerar recursos e permitir a comparabilidade de

geracado de caixa entre diferentes entidades (CPC n. 03, 2010).

O Pronunciamento Técnico CPC 03 (2010, p. 3) expde que:

As informagBes sobre os fluxos de caixa de uma entidade sdo Uteis
para proporcionar aos usuarios das demonstragfes contabeis uma
base para avaliar a capacidade de a entidade gerar caixa e
equivalentes de caixa e as necessidades da entidade para utilizar
esses recursos. As decisdes econdmicas que sdo tomadas pelos
usudrios exigem uma avaliagcdo da capacidade de a entidade gerar
caixa e equivalentes de caixa, bem como da época e do grau de
seguranca de geracdo de tais recursos.
A DFC é uma ferramenta importante para analise das informacdes
contébeis, pois apresenta as origens dos recursos e como foram aplicados.

Assim, consegue identificar se houve excesso ou falta de caixa.

2.3.2 Classificacdo das movimentacfes de caixa

O Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de
Caixa estabelece a seguinte classificacdo para as movimentagdes financeiras
da DFC: atividades operacionais, atividades de investimentos e atividades de
financiamentos.

Segundo ludicibus et al. (2010, p. 567), as atividades operacionais
“‘envolvem todas as atividades relacionadas com a produgéao e entrega de bens
e servicos e o0s eventos que nao sejam definidos como atividade de
investimento e financiamento”.

As atividades operacionais caracterizam-se pelas seguintes

transacoes:



Segundo

(@)
(b)

(©)
(d)

(€)
(f)

(9)
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Recebimento de caixa pela venda de mercadorias e pela
prestacao de servicos;

recebimento de caixa decorrentes de royalties, honorarios,
comissdes e outras receitas;

pagamentos de caixa a fornecedores de mercadorias e servicos;
pagamentos de caixa a empregados ou por conta de
empregados;

recebimentos e pagamentos de caixa por seguradora de prémios
e sinistros, anuidades e outros beneficios de apodlice;

pagamentos ou restituicdo de caixa de imposto de renda, a
menos que possam ser especificadamente identificados com as
atividades de financiamento ou de investimento; se

recebimentos e pagamentos de caixa de contratos mantidos para
negociacdo ou disponiveis para venda futura (CPC 03, 2010, p.
5).

ludicibus et al. (2013, p. 654), nas atividades de

investimento “relacionam-se normalmente com o aumento e diminuicdo dos

ativos de longo prazo (ndo circulantes) que a empresa utiliza para produzir

bens e servicos”. Cita-se como exemplo: concessdo e recebimento de

empréstimos, aquisi¢éo e alienagéo de imobilizados, etc.

As atividades de investimentos caracterizam-se pelas seguintes

transagoes:

(@)

(b)

(€)

(d)

(€)

(f)

()

(h)

pagamentos em caixa para aquisicdo de ativo imobilizado,
intangiveis e outros ativos de longo prazo. Esses pagamentos
incluem aqueles relacionados aos custos de desenvolvimento
ativados e aos ativos do imobilizados de construgéo propria;
recebimento de caixa resultantes da venda de ativo imobilizado,
intangiveis e outros ativos de longo prazo;

pagamentos em caixa para aquisicdo de instrumentos
patrimoniais ou instrumentos de divida de outras entidades e
participagBes societarias em joint ventures (exceto aqueles
pagamentos referentes a titulos considerados como equivalentes
de caixa ou aqueles mantidos para negociacdo imediata ou
futura);

recebimentos de caixa provenientes da venda de instrumentos
patrimoniais ou instrumentos de divida de outras entidades e
participagbes societarias em joint ventures (exceto aqueles
recebimentos referentes aos titulos considerados como
equivalentes de caixa e aqueles mantidos para negociacdo
imediata ou futura);

adiantamentos em caixa e empréstimos feitos a terceiros (exceto
aqueles adiantamentos e empréstimos feitos por instituicbes
financeira);

recebimentos de caixa pela liquidacdo de adiantamentos ou
amortizacdo de empréstimos concedidos a terceiros (exceto
aqueles adiantamentos e empréstimos de instituicao financeira);
pagamentos em caixa por contratos futuros, a termo, de opc¢éo e
swap, exceto quando tais contratos forem mantidos para
negociacdo imediata ou futura, ou o0s pagamentos forem
classificados como atividades de financiamentos; e

recebimentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opgéo
swap, exceto quando tais contratos forem mantidos pata
negociagdo imediata ou venda futura, ou os recebimentos forem
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classificados como atividades de financiamento (CPC 03, 2010, p.
6).

De acordo com ludicibus et al. (2013, p. 655), as atividades de
financiamento “incluem a obtencdo de recursos sobre seus proprietarios e o
pagamento a estes retornos sobre seus investimentos ou do proprio reembolso
do investimento”. Também podem ser inclusas as obtencdo de empréstimos
juntos a credores e sua liquidacéo.

As atividades de financiamentos caracterizam-se pelas seguintes

transacoes:

(a) caixa recebido pela emissdo de acbes ou outros instrumentos
patrimoniais;

(b) pagamentos em caixa a investidores para adquirir ou resgatar
acOes da entidade;

(c) caixa recebido pela emissao de debéntures, empréstimos, notas
promissérias, outros titulos de divida, hipotecas e outros
empréstimos de curto e longo prazo;

(d) amortizac@o de empréstimos e financiamento; e

(e) pagamentos em caixa pelo arrendatario para reducéo do passivo
relativo a arrendamento mercantil financeiro (CPC 03, 2010, p. 7).

A classificacdo por tipo de movimentacdo financeira permite
identificar: a) as operacdes que contribuiram para geragcdo ou consumo de
caixa; b) os investimentos que geraram ou consumiram caixa; c) as fontes de

recursos captadas.

2.3.3 Estrutura da Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

A elaboragdo da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa pode seguir
dois métodos, o Direto ou Indireto.

2.3.3.1 Método Direto

A DFC pelo método € elaborada “a partir das movimentacdes
efetivas financeiramente constantes nos relatérios contibeis do caixa e
equivalentes a caixa” (PADOVEZE, 2007, p. 383).

Para ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p. 402), o método direto

“‘explica as entradas e saidas brutas de dinheiro dos principais componentes
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das atividades operacionais, como 0s recebimentos pelas vendas de produtos
e servigos e os pagamentos de fornecedores e empregados”.

O Quadro 6 expbe a estrutura da DFC pelo método direto.

Quadro 6: Demonstracdo dos fluxos de caixa pelo método direto

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo Método Direto

Fluxo das Atividades Operacionais

(+) Recebimento de clientes

(-) Pagamento a fornecedores e empregados

(=) Caixa gerado pelas operacfes

(-) Juros pagos

(-) Imposto de renda e contribuigdo social

(-) Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos

(=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

(-) Aquisicé@o de controlada X menos caixa liquido incluido na aquisicéo

(-) Compra de ativo imobilizado

(+) Recebimento pela venda de equipamentos

(+) Juros recebidos

(+) Dividendos recebidos

(=) Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Recebimento pela emisséo de ac¢des

(+) Recebimento de empréstimos a longo prazo

(-) Pagamento de passivo por arrendamento

(-) Dividendos pagos

(=) Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Fonte: CPC 03.

A DFC pelo método direto é mais detalhada e exige a segregacao de

toda movimentacao financeira.

2.3.2.2 Método Indireto

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa pelo método indireto é
elaborada a partir do lucro liquido ajustado pelo aumento ou reducdo das
contas do ativo, passivo e patrimonio liquido; além das receitas e despesas que
nao afetam o caixa (IUDICIBUS; MARION, 2002; HOJI, 2010).
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De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p. 402), “o
método indireto faz a conciliagdo entre o lucro liquido e o caixa gerado pelas

operacoes, por isso, € também chamado de método de reconciliagao”.

Quadro 7 apresenta a estrutura da DFC pelo método indireto.

Quadro 7: Demonstracdo dos fluxos de caixa pelo método indireto

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto
Fluxo das Atividades Operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigcdo social
Ajuste por:

(+) Depreciacdo

(+) Perda cambial

(-) Renda de investimentos

(+) Despesa de juros

() Aumento ou diminuicdo nas contas a receber de clientes e outros

(x) Aumento ou diminui¢&o nos estoques

() Aumento ou diminuicdo nas contas a pagar - fornecedores

(=) Caixa proveniente das operacdes

(-) Juros pagos

(-) Imposto de renda e contribuig&o social pagos

(-) Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos

(=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

(-) Aquisi¢é@o de controlada X menos caixa liquido incluido na aquisicédo

(-) Compra de ativo imobilizado

(+) Recebimento pela venda de equipamentos

(+) Juros recebidos

(+) Dividendos recebidos

(=) Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Recebimento pela emisséo de ac¢des

(+) Recebimento de empréstimos a longo prazo

(-) Pagamento de passivo por arrendamento

(-) Dividendos pagos

(=) Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Fonte: CPC 03.

A DFC pelo método indireto € mais sintética, mas necessita de
reconciliacdo da conta de resultado por meio das variacdes das contas
patrimoniais e movimentacdo das contas de receitas e despesas que nao
afetam o caixa como, por exemplo: depreciagdo, provisdes e variacoes

cambiais.
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2.4 Indicadores de Anélise da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

As demonstracfes contabeis fornecem por meio de indicadores,
informacdes relevantes sobre as situacfes das empresas. Com DFC é possivel
calcular indicadores que auxiliam na identificacdo da situacdo financeira da
entidade.

Braga e Marques (2001) prop6em as seguintes categorias de
indicadores para analise da DFC: a) Quocientes de Cobertura de Caixa; b)
Quocientes de Qualidade do Resultado; c) Quocientes de Dispéndio de Capital;
e d) Quocientes de Retornos do Fluxo de Caixa. Tais indicadores séo

detalhados a seguir.

2.4.1 Quocientes de cobertura de caixa

Tem-se como quocientes de cobertura de caixa: a) Cobertura de
Juros com Caixa - mostra o numero de periodos que as saidas de caixa pelos
juros, sao cobertas pelos fluxos de FCO e b) cobertura de dividas com caixa -
sinaliza se o fluxo de FCO retido tem sido adequado para cumprir 0S
vencimentos das dividas dentro do exercicio (BRAGA; MARQUES, 2001).

A Figura 1 exibe a férmula da cobertura de juros com caixa.

Figura 1 — Cobertura de Juros com Caixa

Cobertura de juros com caixa = FCO + Despesas Financeiras

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).

Aponta 0 quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de despesas financeiras pagas. Quanto maior for este indicador,

melhor sera a situacao financeira.

A Figura 2 exibe a formula da cobertura de dividas com caixa.

Figura 2 — Cobertura de Dividas com Caixa

Cobertura de dividas com caixa = FCO + Exigivel Total

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).
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Aponta o quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de passivo exigivel total. Quanto maior for este indicador, melhor

sera a situacao financeira.

2.4.2 Quocientes de qualidade do resultado

Tem-se como quocientes de qualidade de resultado: a) Nivel de
recebimento de vendas - mede a propor¢ao das receitas de vendas convertidas
em dinheiro no exercicio pelos recebimentos e cobrancas de clientes e b)
Qualidade do Resultado - consiste num indice que compara o FCO ao

resultado operacional (BRAGA; MARQUES, 2001).

A Figura 3 exibe a formula do nivel de recebimento das vendas.

Figura 3 — Nivel de Recebimento de Vendas

Nivel de recebimento de vendas = FCO + Receita de Vendas

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).

Aponta 0 quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de vendas. Quanto maior for este indicador, melhor sera a

situacao financeira.

A Figura 4 exibe a férmula da qualidade do resultado.

Figura 4 — Qualidade do Resultado

Qualidade do resultado = FCO + Resultado Operacional

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2011).

Aponta 0 quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de resultado operacional. Quanto maior for este indicador, melhor

sera a situacao financeira.



34

2.3.2.3 Quocientes de dispéndio de capital

Tem-se como quocientes de dispéndio de capital: a) aquisicdo de
capital - sinaliza a habilidade do nego6cio em atender suas necessidades de
aguisicdes de bens de capital e b) relacdo investimentos e financiamentos -
revela como os investimentos estdo sendo financiados (BRAGA; MARQUES,

2001).

A Figura 5 exp@e a formula das aquisicGes de capital.

Figura 5 — Aquisicao de Capital

Aquisi¢cbes de capital = FCO + caixa pago por investimentos de capital

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).

Aponta o0 quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de caixa pago por investimento de capital. Quanto maior for este

indicador, melhor serd a situacéo financeira.

A Figura 6 expde a formula da relacé@o investimento e financiamento.

Figura 6 — Relacdo Investimento e Financiamento

Investimento x financiamento = Fluxo de caixa liquido de investimentos + Fluxo de caixa

liquido de financiamentos

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001)

Aponta o quanto a organizacdo gerou de fluxo de caixa liquido de
investimentos para cada R$ 1,00 de fluxo de caixa liquido de financiamentos.
Quanto mais préximo de 1,00; mais equilibrada € a relacédo de investimentos e

financiamentos.

2.3.2.4 Quocientes de Retornos do fluxo de caixa

Tem-se como quocientes de retornos do fluxo de caixa: a) retorno de
caixa sobre ativos - evidencia-se a geracao de caixa sobre os ativos totais; b)

retorno sobre o passivo e patrimonio liquido — sinaliza a geracao de caixa sobre
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o capital de terceiros e proprio; e c) retorno de caixa sobre o patrimonio liquido
— mede a geracao de caixa sobre o capital proprio (BRAGA; MARQUES, 2001).

A Figura 7 evidencia a formula do retorno do caixa sobre 0s ativos.

Figura 7 — Retorno de Caixa sobre Ativos

Retorno de Caixa sobre ativos = FCO =+ Ativos Totais

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).

Aponta 0 quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de ativos totais. Quanto maior for este indicador, melhor sera a
situacao financeira.

A Figura 8 evidencia a férmula do retorno sobre passivo e patriménio

liquido.

Figura 8 — Retorno de caixa sobre Passivo e Patriménio Liguido

Retorno caixa sobre passivo e patriménio liquido = FCO =+ (patrimdnio liquido + exigivel a

longo prazo)

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).

Aponta 0 quanto a empresa gerou de caixa operacional para cada
R$ 1,00 de recursos ndo correntes. Quanto maior for este indicador, melhor

sera a situacao financeira.

A Figura 9 evidencia a formula do retorno sobre patriménio liquido.

Figura 9 — Retorno de caixa sobre o Patrimonio Liquido

Retorno sobre o Patriménio Liquido = FCO =+ Patriménio Liquido

Fonte: Adaptado de Braga e Marques (2001).

Aponta 0 quanto a organizacdo gerou de caixa operacional para
cada R$ 1,00 de patrim6nio liquido. Quanto maior for este indicador, melhor
sera a situacao financeira.

Diante dos indicadores apresentados é possivel analisar a situagcéo

financeira das organizacdes. Entretanto, cabe observar que a analise das
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demonstracdes contabeis deve considerar outros indicadores e fatores para

uma conclusdo mais efetiva.
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3. METODOLOGIA DA PESQUISA

Neste capitulo descrevem-se os procedimentos metodologicos que
norteiam o trabalho. Primeiramente, mostra-se o enquadramento metodoldgico
da pesquisa. Em seguida, discorre-se sobre as caracteristicas do objeto de
pesquisa. Por fim, evidenciam-se os procedimentos para a coleta e andlise dos

dados.

3.1 Enquadramento Metodol6gico

Este estudo consiste em um trabalho cientifico para atingir os
objetivos da pesquisa, observando os enquadramentos metodolégicos que sao:
descritivo, qualitativo, quantitativa, estudo de caso e andlise documental com

dados secundarios.

A pesquisa é descritiva, pois descreve a situacdo financeira de uma
organizacdo. Beuren et al., (2004, p. 83), neste tipo de pesquisa “preocupa-se
em observar os fatos, registra-los, analisa-los, classifica-los e interpreta-los, e o
pesquisador ndo interfere neles. Assim, os fenbmenos do mundo fisico e
humano séo estudados, mas nao sdo manipulados pelo pesquisador”.

A abordagem do problema é de forma quantitativa e qualitativa, uma
vez que se mensura a relacdo entre dados financeiros e se interpreta os
resultados obtidos para a compreensédo da situacéo financeira da organizacéao.

Para Beuren et al., (2004, p. 92), a pesquisa qualitativa:

E primordial no aprofundamento de questdes relacionadas ao
desenvolvimento da Contabilidade, seja no &mbito tedrico ou prético.
O uso do método qualitativo € muito comum em Contabilidade, pois, a
Contabilidade é uma ciéncia social, portanto nem sempre sendo
exata, apesar de lidar com nimeros. Este uso é ocasionado porque a
pesquisa qualitativa importa-se com a busca do comportamento dos
acontecimentos.

Em relagdo a pesquisa quantitativa, Beuren et al., (2004, p. 93)
esclarece que neste tipo de pesquisa “se utiliza de instrumentos estatisticos
desde a coleta, até a analise e o tratamento dos dados".

A pesquisa configura-se com estudo de caso em uma ceramica de
revestimentos ceramicos localizada no sul do estado de Santa Catarina.

Segundo Gil (1996, p.58), “o estudo de caso € caracterizado pelo estudo
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profundo exaustivo de um ou de poucos objetos, de maneira que permita o seu

amplo e detalhado conhecimento”.

A pesquisa é do tipo documental, uma vez que os dados foram nas
extraidos das DemonstracBes Contébeis, principalmente da DFC, referentes
aos anos de 2010, 2011, 2012 e 2013. Segundo Oliveira (2007, p.69), a
pesquisa documental, caracteriza-se pela busca de informacbes em
documentos que ndo receberam nenhum tratamento cientifico como, relatorios,
reportagens de jornais, revistas, cartas, filmes, gravacgoes, fotografias, entre
outras matérias de divulgacgéo.

Com a utilizacdo de tais enquadramentos metodoldgicos, realiza-se
uma pesquisa para analisar a movimentacdo de recursos financeiros em uma
empresa de revestimentos ceramicos por meio da demonstracédo dos fluxos de

caixa entre o periodo de 2010 a 2013.

3.2 Procedimentos de coleta e analise dos dados

A empresa objeto de estudo aqui denominada de Ceramica XYX
S/A., nome ficticio para protecdo do nome da organizacao, teve sua fundacao
na década de 60. Atualmente, possui um vasto portfélio de produtos ceramicos
gue atendem o mercado nacional e interacional. Os produtos da Ceramica XYZ

sao reconhecidos pela inovacao, qualidade e design arrojado.

A Ceramica XYZ tem faturamento anual acima de R$ 784,9 milhdes;
conta com 06 unidades de producdo; possui uma area de aproximadamente
730 mil m2, aos quais, deste, 30% sdo de reserva ambiental. Em 2013, a
companhia iniciou um processo de emissao de debéntures ndo conversiveis
conforme a instrucdo CVM n. 476 no valor de R$ 130 milh&es, cujo registro
efetivo se dara em abril/l2014. Esta acdo faz parte do processo de
reestruturacdo financeira da empresa que tem como proposito alongar o perfil
da divida e reduzir custos financeiros.

Os dados necessarios para pesquisa foram coletados no Balango
Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio e na Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa do ano de 2010, 2011, 2012 e 2013 divulgados no Diario

Oficial de Santa Catarina.
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4. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo, descrevem-se os resultados da pesquisa de acordo
com os objetivos propostos: (1) estrutura da demonstracéao dos fluxos de caixa;
(2) indicadores financeiros da demonstracéo dos fluxos de caixa; e (3) analise

da situagao financeira da empresa.

4.1 Demonstracédo dos fluxos de caixa dos anos de 2010 a 2013

O Quadro 8 apresenta a Demonstracao dos Fluxos de Caixa dos
anos de 2010 a 2013. Os dados aqui informados estdo expressos em milhares

de reais.

Quadro 8 — Dem. dos Fluxos de Caixa da Empresa XYZ — Método Indireto

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (Em milhares de reais)

METODO INDIRETO 2010 2011 2012 2013

Fluxo de Caixa das atividades operacionais

Resultado do Exercicio -9.500| -10.562| -2.125| 31.105
Ajustes por:

Depreciacéo e amortizacdo 11.607| 13.977| 15.495| 16.538
Constituic@o/reversdo de provisdes liquidas -1.781 -750| -3.149| -3.757
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa - - 298 747
Impostos Diferidos -1.494| -5.373| -4.524 5.093
Custo residual dos bens vendidos 2.896 8.213| 11.337 2.220
Custo residual dos intangiveis baixados 3.008 377 946 810
Juros e variacdes cambiais ndo realizadas 21.921| 38.162| 40.933| 24.604

Equivaléncia patrimonial - - - -

Participac8o dos acionistas ndo controladores 783 - - -

Variacbes nos ativos e passivos

Reducdo (Aumento) em contas a receber -9.559 -3.440| -25.317 7.575

Reducdo (aumento) em aplica¢des financeiras e
contas correntes vinculadas -3.491| -24.352| 16.665 9.702




40

(Aumento) reducgdo nos estoques -6.915| -3.608 1.994 7.002
Reducdo (aumento) em outros créditos -4.615| -11.760 5.072 7.324
Reducédo (aumento) em impostos e contribuicbes a

recuperar 3.082 -4.477 2.242 1.592
(Aumento) no crédito com a Eletrobras -5.271| -12.944 -2.444 -2.754
Reducdo (aumento) em despesas antecipadas -4.565 -5.870 2.073 3.874
(Aumento) reducdo em iméveis a comercializar 37 375 -3.037 316
(Reducao) aumento de fornecedores -13.479 9.585 -2.361 -749
(Reducao) receita diferida - - - -
Aumento (reducdo) demais contas a pagar -1.119 -1.245 1.588 1.100
Aumento em impostos e contribuigcbes parcelados 11.170| 11.019 1.893| 44.787
Aumento em obrigagdes tributarias 3.409| 12.486| 41.557| -36.310
Aumento em saldrios e encargos sociais 3.173 539 557 261
Aumento (reducdo) em adiantamentos de clientes 2.209 -1.390 374 6.631
Aumento em comissdes a pagar -446 71 657 -1.575
Caixa liquido proveniente das atividades

operacionais 1.060 9.033| 100.724| 126.136
Fluxos de caixa nas atividades de Investimentos

Aquisicdo de Ativo Imobilizado -16.390| -15.630| -17.528| -16.707
Aquisicao de Ativo Intangivel -647 -2.176 -684 -649
Investimentos 372 244 - 456
Caixa liquido proveniente das atividades de

investimentos -16.665| -17.562| -18.212| -16.900
Fluxos de caixa nas atividades de

Financiamentos

Empréstimos tomados 289.442 | 250.503 | 456.635| 296.998
Empréstimos pagos (principal e juros) -267.212 | -236.294 | -526.122 | -386.099
Mutuo ativo com partes relacionadas -5.044 | -11.263 -8.829| -13.771
Caixa liquido proveniente das atividades de

Financiamentos 17.186 2.946| -78.316|-102.872
Aumento (reducéo) do caixa e equivalentes de

caixa 1.581| -5.583 4.196 6.364

Demonstracdo do aumento (reducédo) do caixa e
equivalentes a caixa
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No inicio do exercicio 5.563 7.144 1.561 5.757

No fim do exercicio 7.144 1.561 5.757 12.121

1.581 -5.583 4.196 6.364

Fonte: Diario Oficial SC (anos 2010 a 2013.)

Com base nas informag6es da DFC, elaborada pelo método indireto,
verifica-se o0 melhor desempenho em relagdo a geracao de caixa, nos periodos
analisados, foi no ano de 2013. Neste periodo, computou-se um montante de
R$ 126.136 mil de caixa operacional. As atividades de investimentos
consumiram o equivalente a R$ 16.900 mil e as atividades de financiamentos
consumiram o montante de R$ 102.872 mil. No periodo, tivemos uma geracao
positiva de caixa de R$ 6.364 mil.

Na DFC percebe-se algumas rubricas com variacdes significativas,
como por exemplo: “contas a receber”, “aplicagbes financeiras e contas
correntes  vinculadas”, “obrigacbes tributarias”, “ativo imobilizado”,

“empréstimos tomados” e “empréstimos pagos”.

A conta de clientes teve variagcdes expressivas nos periodos
analisados. Apesar do crescimento constante do faturamento da empresa, o
ano de 2012 foi 0 ano que apresentou a maior aplicacdo de recursos nesta
rubrica (R$ 25.317 mil).

Na conta de aplicacdes financeiras e contas correntes vinculadas,
nota-se que, no ano de 2011 foram aplicados o equivalente a R$ 24.352 mil.
No entanto, no anos de 2012 e 2013 esta rubrica gerou recursos equivalentes a
R$ 16.665 mil e R$ 9.702 mil (respectivamente), pela reducdo de aplicacdes

financeiras.

A conta de impostos e contribuicdes parcelados teve uma geracao
de caixa R$ 44.787 mil (2013). Isso representa que a organizacdo utilizou
dessas fontes para financiar as operacfes com o alongamento da divida

tributaria. As obrigag@es tributarias consumiram caixa de R$ 36.310 mil (2013).

A conta de aquisicdo de imobilizado mostra uma politica equilibrada
em todos os periodos analisados. O montante de compras dos bens do ativo
imobilizado foi de R$ 16.707 (2013) e concentram-se em maquinas e

instalagdes.
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O confronto entre empréstimos tomados e pagos mostra que a

organizacdo pagou mais do que contratou. Nos anos de 2012 e 2013, a

organizagdo pagou o montante de R$ 78.316 e R$ 102.872, respectivamente.

4.2 Indicadores Financeiros da DFC

O Quadro 9 apresenta o indicador Cobertura de Juros com Caixa.

Quadro 9: Indicador de Cobertura de Juros de Caixa

Indicador Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
cJC 0,02 0,12 1,27 2,11
Despesas | g 619 77.243 79.257 59.669
Financeiras

Fonte: Adaptado pela autora.

Constatou-se que nos anos de 2012 e 2013, a organizacao
conseguiu gerar caixa operacional para cobrir as despesas financeiras. A
melhor cobertura ocorreu no ano de 2013, quando para cada R$ 1,00 de
despesas financeiras tivemos R$ 2,11 de geragéo de caixa operacional.

O Quadro 10 apresenta o indicador Cobertura de Dividas com Caixa.

Quadro 10: Indicador de Cobertura de Dividas com Caixa

Indicador Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
D iai , 01 1 21
cbe E#'gt';f' 580279 | 299 | 620771 | %01 | e58.132 | O1° | 613.408 | °

Fonte: Adaptado pela autora.

A empresa nao gerou caixa suficiente para cobrir as obrigacdes com
terceiros. Nos anos de 2012 e 2013 foram os periodos que tiveram um
aumento representativo nesse indicador; mostrando que para cada R$ 1,00 de
exigivel total foram gerados R$ 0,21 de fluxo de caixa operacional no ano de
2013.

O Quadro 11 apresenta o indicador de Nivel de Recebimento de

Vendas.
Quadro 11: Indicador de Nivel de Recebimento de Vendas
Indicador | Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
NRV Receita 0,00 0,01 0,14 0,16
de 630.430 657.361 734.505 784.820
Vendas

Fonte: Adaptado pela autora.
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Este indicador nos mostra a propor¢cdo de receita de vendas
convertidas em dinheiro pelos recebimentos e cobrancas de clientes. Em todos
0S anos analisados, a empresa ndo gerou caixa suficiente para cobrir as
vendas. O melhor periodo foi 0 ano de 2013, indicando que para cada R$ 1,00

em vendas foi gerado R$ 0,16 de caixa operacional.

O Quadro 12 apresenta o indicador de Qualidade do Resultado.
Quadro 12: Indicador de Qualidade de Resultado

Indicador Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
R 0,02 0,22 1,58 1,31
Q Resultado | 0 g6/ 40.257 63.692 96.126
Operacional

Fonte: Adaptado pela autora.

Este indicador demonstra a distancia entre o fluxo de caixa
operacional e os lucros divulgados. Nota-se que o melhor periodo foi o ano de
2012, no qual se teve para cada R$ 1,00 resultado operacional uma geracao de
caixa de R$ 1,58.

O Quadro 13 apresenta o indicador de Aquisi¢cdo de Capital.
Quadro 13: Indicador de Aquisi¢do de Capital

Indicador Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
AC _Caixa pago por 0,06 0,58 5,75 7,55
investimentos de |16.390 15.630 17.528 16.707
Capital

Fonte: Adaptado pela autora.

O fluxo de caixa operacional foi suficiente para pagar o0s
investimentos de capital nos anos de 2012 e 2013; sendo que para cada R$
1,00 de investimentos, teve-se R$ 5,75 e R$ 7,55, respectivamente.

O Quadro 14 apresenta o indicador de Investimentos X
Financiamentos.

Quadro 14: Investimentos x Financiamentos

Indicador Variavel 2010 2011 2012 2013

Fluxo de caixa
Liquido de -16.665 -17.562 -18.212 -16.900
IF Investimentos -0,97 -5,96 0,23 0,16
Fluxo de caixa

Liquido de 17.186 2.946 -78.316 -102.872

Financiamentos

Fonte: Adaptado pela autora.
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Este indicador mostra que no ano de 2011 para cada R$ 1,00 de
recursos captados foram aplicados R$ 5,96 em investimentos de bens de
capital. Nos anos de 2012 e 2013, os indicadores para cada R$ 1,00 de
recursos pagos, teve a aplicacdo em ativos fixo relativos a R$ 0,23 e R$ 0,16,

respectivamente.

O Quadro 15 apresenta o indicador de Retorno de Caixa sobre

Ativos.
Quadro 15: Retorno de Caixa sobre Ativos
Indicador | Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
RCA Ativos 0,00 0,01 0,14 0,18
Totais 679.934 730.108 736.678 716.705

Fonte: Adaptado pela autora.

Esse indicador mostra que a organizagdo ndo conseguiu gerar caixa
para recuperar o montante dos ativos. No ano de 2013, para cada R$ 1,00 de
ativos totais foi possivel gerar caixa operacional de R$ 0,18.

O Quadro 16 apresenta o indicador de Retorno sobre Passivo e
Patrimonio Liquido.

Quadro 16: Indicador Retorno sobre Passivo e Patrimdnio Liquido

Indicador Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
Patrimbnio
RPPL Liquido + 0,00 0,03 0,29 0,30
1 394.129 360.911 346.489 419.907
exigivel a
longo prazo

Fonte: Adaptado pela autora.

Este indicador o quanto a empresa gerou de caixa operacional para
cobrir os recursos de longo prazo. Para o ano de 2013, o indicador mostra que
para cada R$ 1,00 de recursos de longo prazo teve-se uma geragao de caixa
de R$ 0,30.

O Quadro 17 apresenta o indicador de Retorno sobre Patrimonio

Liquido.
Quadro 17: Retorno sobre Patrim6nio Liquido
Indicador | Variavel 2010 2011 2012 2013
FCO 1.060 9.033 100.724 126.136
RPL AN 0,01 0,11 1,28 1,22
Pitizfigg'o 90.655 80.337 78.546 103.297

Fonte: Adaptado pela autora.
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Verificou-se que nos anos de 2012 e 2013, a organizacdo gerou
caixa suficiente para cobrir o valor do patriménio liquido; sendo que para cada
R$ 1,00 teve-se R$ 1,28 e 1,22, respectivamente.

4.3 Andlise da Situacao Financeira da Empresa

Os resultados mostraram que nos anos de 2010 (R$ 1.060) e 2011
(R$ 9.033) foram os periodos que apresentaram menor geracdo de caixa. Nos
anos de 2012 (R$ 100.724) e 2013 (R$ 126.136) a geracdo de caixa foi
significativa. Essa evolucdo foi ocasionada pela otimizacdo dos processos
internos, controles das operacdes e gestdo organizacional.

No ano de 2013, a empresa teve uma geracao positiva de caixa
operacional no valor de R$ 126.136 mil. Contudo, as atividades que
consumiram caixa foram os investimentos e financiamentos, 0 que consumiu o
montante de R$ 119.772 mil. Nesse periodo, a empresa focou os esfor¢cos na
reducdo e revisdo do seu portfélio de produtos com o aumento gradativo nos
seus precos médios de venda e lancamentos de produtos inovadores com
maior pre¢o de venda. Essas acgdes ocasionaram 0 crescimento da receita,
mesmo com a reducao do volume de producdo em relacdo ao ano de 2012 e,
também refletindo no resultado operacional. Outro fator importante que merece
destaque no ano de 2013 € o inicio do de a¢Bes de alongamento da divida, que

visam equilibrar o capital de giro companhia.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

A contabilidade gera informaces Uteis para a gestdo dos negocios e
para o processo decisorio. As demonstragdes contabeis séo instrumentos que
permitem identificar a situacdo econdmico-financeira das organizacdes. A
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa possibilita 0 acompanhamento das acdes
financeiras que impactam o caixa. Assim, auxilia os gestores na tomada de
medidas corretivas para assegurar as metas estabelecidas e garantir uma

situacdo de liquidez para horar 0s compromissos.

O presente trabalho teve por objetivo analisar a movimentacao de
recursos financeiros em uma empresa de revestimentos ceramicos por meio da
demonstracdo dos fluxos de caixa entre o periodo de 2010 a 2013. Os
resultados mostraram que a empresa possui: a) capacidade de honrar seus
compromissos financeiros, principalmente nos anos de 2012 e 2013 devido a
geracdo de caixa operacional; b) os indicadores apresentaram evolucéo
significativa em relacdo aos anos de 2010 e 2011; c) as acbes gerenciais de
aumento de preco venda e melhorias internas provocaram a geracao de lucro

e, consequentemente, aumento de caixa operacional.

Conclui-se que a organizacdo apresenta uma situacdo financeira
favoravel de curto prazo. A DFC evidencia que as politicas financeiras
adotadas estdo trazendo beneficios para a organizagéao.

Diante dos resultados apresentados, percebe-se que analise da
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa € util para a tomada de decisao, pois
auxilia os gestores, proprietarios e investidores na tomada de decisao sobre a

gestado dos negdcios e continuidade dos investimentos.
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Balanco Patrimonial (Em milhares de reais)

2010 2011 2012 2013
ATIVO 679.934 730.108 736.678 716.705
CIRCULANTE 247.131 278.656 285.458 280.492
Caixa e equivalentes de caixa 7.144 1.561 5.757 12.121
Aplicacdes financeiras e
contas correntes vinculadas 9.645 40.150 23.485 13.783
Contas a receber de clientes 113.207 119.014 144.033 135.711
Estoques 66.698 70.306 68.312 61.310
Impostos a recuperar 8.678 11.508 10.105 8.622
Crédito com a Eletrobras 3.000 2.441 2.441 26.781
Bens destinados a venda 18.411 6.448 9.275 9.275
Outros créditos 16.622 21.480 16.023 7.995
Despesas antecipadas 3.726 5.748 6.027 4.894
NAO CIRCULANTE 432.803 451.452 451.220 436.213
Imposto de renda e
contribuigdo social diferidos 58.035 4.264 4921 5.284
Impostos a recuperar 23.032 7.634 6.795 6.686
Depdésitos compulsérios e outros 5.987 2.963 3.348 3.501
Crédito com a Eletrobras 2.684 42.725 45.169 23.583
Bens destinados a venda 29.172 11.588 11.798 11.482
Adiantamento para futuro
aumento de capital - - - -
Outros créditos 4.741 69.317 78.146 89.497
Despesas antecipadas - 8.589 6.237 3.496
Investimentos 19 - - -
Imobilizado 307.152 300.732 291.871 290.228
Intangivel 1.981 3.640 2.935 2.366

Fonte: Diario Oficial — SC
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Balanco Patrimonial (Em milhares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos
Impostos e contribuicdes parcelados
Obrigacdes tributarias

Salarios e encargos sociais
Adiantamento a clientes
ComissBes a pagar

Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuicdes parcelados

Impostos de renda e
contribui¢é@o social diferidos

Provisédo perda em investimentos
com passivo a descoberto
Provisdo para contingéncias
Receita diferida

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de reavaliacdo

Ajuste de avaliacéo patrimonial
Ajustes acumulados de converséo
Reservas de lucros

Prejuizos Acumulados

Atribuido aos acionistas controladores
Participac6es de acionistas nédo
controladores

2010 2011 2012 2013
679.934 730.108 736.678 716.705
285.805 369.197 390.189 296.798
53.218 63.721 62.581 57.533
139.824 188.535 166.317 102.037
24.044 37.763 37.409 38.849
15.697 28.183 69.740 33.430
15.281 15.820 16.377 16.638
12.646 11.256 11.630 18.261
5.022 5.093 5.750 4.175
- - - 4.390
20.073 18.826 20.385 21.485
303.474 280.574 267.943 316.610
2.897 1.979 758 5.057
60.565 66.284 59.948 59.731
161.582 158.882 161.129 204.476
65.415 41.164 36.992 41.987
13.015 12.265 9.116 5.359
90.655 80.337 78.546 103.297
155.544 155.544 155.544 30.983
35.177 27.851 18.786 11.921
27.480 23.066 23.059 23.016
-428 -184 151 607
- - - 28.772
-132.353 -130.705 -125.305 -454
85.420 75.572 72.235 94.845
5.235 4.765 6.311 8.452

Fonte: Diario Oficial SC




53

Demonstracdo do Resultado do Exercicio (Em milhares de reais)

DRE 2010 2011 2012 2013
Receita operacional liquida 516.000| 536.789| 597.889( 632.243
Custos dos produtos vendidos -344.473 | -369.039| -403.735| -408.635
Lucro bruto 171.527| 167.750| 194.154| 223.608
Receitas (despesas) operacionais -125.663 | -127.493| -130.462| -127.482
Vendas -78.276| -80.747| -86.408| -92.618
Administrativas e gerais -33.087| -36.744| -31.730| -26.200
Resultado da equivaléncia patrimonial - - - -
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas | -14.300| -10.002| -12.324 -8.664
Lucro operacional antes do resultado
financeiro 45.864 40.257 63.692 96.126
Resultado financeiro -55.941| -56.192| -70.341| -51.827
Receitas financeiras 8.370 24.387 9.385 8.813
Despesas financeiras -65.610| -77.243| -79.257| -59.669
Varia¢des cambiais liquidas 1.299 -3.336 -469 -971
Resultado antes do imposto
de renda e da contribui¢cao social -10.077| -15.935 -6.649 44.299
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 1.494 5.373 4.524 -5.093
Imposto de renda e contribuigdo social correntes -918 - - -8.101
Resultado do Exercicio -9.501| -10.562 -2.125 31.105
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia -8.717| -10.092 -3.671 28.964
N&o controladores -783 -470 1.546 2.141

Fonte: Diario Oficial — SC




