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RESUMO

OLIVO, Arthur Mondardo. Analise Econémica Financeira de uma Empresa no
Ramo de Arroz Localizada no Municipio de Meleiro — SC, no Periodo
Compreendido entre o Ano de 2012 a 2013. 2014. 77 de folhas. Monografia do
Curso de Administracdo de Empresas, da Universidade do Extremo Sul Catarinense,
UNESC, Criciuma — SC.

Este trabalho de conclusdo de curso tem por sua finalidade realizar uma analise
financeira de uma organizacao que atua no ramo do Arroz, situada no municipio de
Meleiro — SC, utilizando em seus fundamentos tedricos o periodo compreendido ano
de 2012 ao ano de 2013. A andlise financeira visa apresentar a empresa e seus co-
relacionados no macro e micro ambiente os indices financeiros, econémicos e
contabeis de uma determinada organizagao, a fim de subsidiar informacdes para a
empresa antes de qualquer da tomada de decisdo, assim como subsidia
informacdes para instituicées financeiras, apontando a saude financeira dos seus
tomadores de servigos. Para captar recursos, realizar investimentos uma empresa
deve conhecer seus indices, assim podera avaliar e mensurar até onde se tornam
favoraveis ou desfavoraveis determinadas atitudes que envolvem seus numerarios.
Os indices permitem que uma organizagdao conheca dentro de um determinado
periodo como esta seu capital de giro, seu indice de endividamento, tempo em que
seu caixa fica a descoberto, entre outros dados, logo, torna-se um instrumento de
fundamental importéncia para a tomada de decisdo diante de cenarios econémico-
financeiros dos quais uma empresa possa estar inserida.

Palavras-chave: Analise de Balanco. Andlise Econdmica. Anélise Financeira.
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1 INTRODUCAO

De acordo com Matarazzo (1998), todo este processo que envolve as
analises de balanco iniciou-se no século XIX, visto que banqueiros americanos da
época passaram a exigir esta demonstracdo contabil aos clientes pessoa juridica,
tomador de empréstimo.

Tal atitude conquistou sua ampla aceitacdo desde 09 de fevereiro de
1895, que foi quando o conselho executivo da associagdo dos bancos do estado de
Nova lorque recomendou aos seus membros que passassem a solicitar as empresas
declaragdes escritas e assinadas de seus ativos e passivos.

Trazendo esta realidade ao Brasil, segundo Espindola (2013) até o ano
1968 a andlise de balangos tratava-se de um instrumento de pouca pratica, a partir
desde ano, surge a instituicdo SERASA que tem por objetivo ser uma central de
analise de balancos para bancos comerciais.

Todavia, diante da informacdo anterior, faz-se necessario lembrar que
conforme Lei de n® 11.638/07 toda organizacao constituida torna-se obrigatério
constituir o balango patrimonial de sua empresa, onde cada demonstracao devera
ser publicada com devidas indicacbes de valores que correspondem as
demonstragdes contabeis do exercicio anterior para fins de comparagéo.

Conforme ludicibus (2008) nos dias de hoje pode-se utilizar a andlise de
balancos para definir estratégicas da empresa, pois esta demonstracdo além de
informar o posicionamento relativo e a evolucéo de varios grupos contabeis, também
pode ser utilizada como um “painel geral de controle da administracao”, servindo
como base para tomada de decisbes e andlises de possiveis pontos criticos
existentes.

Matarazzo (1998) afirma que os balancos fornecem uma série de dados
seguindo regras contabeis, com a analise destes dados objetiva-se transforma-los
em informagbes das quais se transformardo em dados mais eficientes e melhores
tornando-as assim, informacdes capazes de produzir um grau de exceléncia para a
analise, onde é dado justamente pela qualidade e extensao de informacgdes que for
possivel originarem.

A partir destas informagdes, é notavel a necessidade de uma analise de
balanco na empresa citada para a pesquisa que sera realizada, devido ao fato de
gue hoje essa analise ndo € levada em consideracdo nas tomadas de decisdes e €
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feita de maneira simples, sem muito aprofundamento nos dados apresentados.
Sendo que hoje a empresa citada estd em atividade ha 16 anos, e atua no
mercado de arroz beneficiado com clientes no ramo varejista e atacadista no norte,
nordeste e sudeste do Brasil. Atualmente o mercado brasileiro de arroz € altamente
competitivo, com baixo valor agregado ao produto. A partir disso € necessario buscar
o maximo de informagdes para auxiliar em decisdes estratégicas a fim de ajudar em

planejamentos futuros da empresa.

1.1 PROBLEMA

Empresas que busca o diferencial e a competitividade junto ao mercado
devem estar a frente com informagdes precisas quanto o seu presente e futuro. Nao
basta apenas ter um balanco patrimonial fechado, onde os débitos sao iguais aos
créditos, deve-se sim analisar seus ativos e seus passivos para a tomada de decisao
estratégica. O diferencial se obtém através de analises e informacdes mais precisas
quanto a verdadeira situacdo econdmica e patrimonial em relacdo aos seus
numerarios.

A fim de definicbes de estratégias competitivas e elaborar os planos de
acao a médio e longo prazo de forma precisa e lucrativa, quanto mais informacées a
geréncia possuir a disposicdo para auxiliar nesta etapa deciséria, melhor sera a
tomada de deciséo e os dados de ag¢ao sobre o0 seu planejamento.

Atualmente é visivel que a falta de andlise de balancos para assuntos
estratégicos compromete os resultados econémicos e financeiros da empresa, e
este reflexo torna a empresa onerosa nao a deixando em um patamar de competicdo
e diferencial a frente dos seus concorrentes.

O ramo de mercado de cereais, mais precisamente o arroz, no Brasil é
altamente competitivo, com varios concorrentes espalhados por varios estados, onde
pequenos valores na formacao do preco, quer seja no preco de compra, quer seja
no preco de venda fazem total diferenga, e se refletem de forma agravante aos
nameros esperados e alcancados pela organizacao.

Com esta conjuntura, onde o mercado é altamente competitivo, onde se
comercializa um produto de baixo valor agregado, a falta de analise sobre o balanco
€ crucial para o sucesso organizacional.

Portanto a necessidade de se abordar o tema proposto a este trabalho, é
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de grande valia ao processo decisério, e no intuito de auxiliar e a apresentar a
organizacdo tamanha importancia que envolve a analise sobre o balanco
patrimonial, fundamenta-se o tema proposto neste objeto de estudo: Qual a situacao
econdmico-financeira da empresa de arroz de Meleiro, no periodo compreendido
entre 2012 a 20137

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

Analisar a situagdo econbmico-financeira de uma empresa de arroz

situada em Meleiro — SC, no periodo compreendido entre 2012 a 2013.

1.2.2 Objetivos especificos

a) Apresentar o Balango Patrimonial da empresa;

b) Realizar as analises: vertical e horizontal do balanco patrimonial da
empresa;

c) Conhecer o indice de endividamento da empresa;

d) Efetuar a analise de liquidez e de rentabilidade;

e) Apresentar os resultados levantados, analisar pontos criticos e sugerir
medidas para melhorias de gerenciamento.

1.3 JUSTIFICATIVA

Este estudo possui como objetivo realizar uma anélise sobre o balanco
patrimonial apresentado pela empresa pesquisada. Tal estudo se faz de extrema
importancia, pois atualmente esta analise é feita apenas de maneira superficial, sem
aprofundamentos nos dados apresentados.

Portanto uma vez que se possui uma analise mais detalhada e com
embasamentos aprofundados torna-se possivel obter um panorama geral da
empresa, e uma visdo de sua real situacao financeira.

Desta forma este estudo é relevante para o académico, para a empresa e
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para a universidade.

Relevante para a empresa uma vez que esta apds a conclusdo deste
estudo possuira uma analise com mais informacdes e detalhes sobre seu patrimonio
e sua situacgao financeira. Relevante ao académico devido a oportunidade de realizar
um estudo do qual enriquecera seus conhecimentos e podera apresentar a empresa
da qual faz parte como colaborador tamanha habilidade em analises financeiras, por
fim, relevante a universidade que possuira em seus arquivos, a sua disposi¢cdo um
estudo do qual servira para futuras pesquisas de académicos sucessores a este.

Logo, diante das colocagdes expostas anteriormente, pode-se dizer que
este estudo torna-se viavel, visto que as organizacbes necessitam das suas
informacdes econdmico-financeiras tanto no microambiente como no macroambiente
cotidianamente, além do que é de interesse ndo sé do empresario como é do
interesse de todos que encontram-se em seu circulo de negécios saber como esta a
saude econbdmica, financeira, liquidez e giro da empresa com a qual estdo se

relacionando.
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2 FUNDAMENTAGAO TEORICA

Este capitulo visa apresentar a fundamentacgao teérica de renomados
autores em suas obras publicadas, das quais agregardo como referencia ao tema

proposto neste projeto.
2.1 INDUSTRIA DE BENEFICIAMENTO DE ARROZ

Neste momento da pesquisa, busca-se dados sobre a industria de
beneficiamento de arroz.

Segundo Reboucas (2013, p.1) quanto a industria de beneficiamento, este
autor cita que “o beneficiamento é todo o trabalho de tratamento e preparo da
matéria-prima para a producao do produto final”.

EMBRAPA (2013) diz que o beneficiamento sédo operag¢des desenvolvidas
na industria onde a semente do arroz é submetida no momento de sua entrada na
unidade de beneficiamento até o momento da embalagem e da distribuicao,
objetivando melhorar a aparéncia e a pureza dos graos, assim como visando
protegé-los contra pragas e doencas.

Bragantini e Vieira (2004, p.35) afirmam que “o processo de
beneficiamento do arroz compreende as seguintes etapas: limpeza; descascamento;
separacdo pela cémara de palha; separacdo de marinheiro; brunicao;
homogeneizacéao; e classificacao”.

O beneficiamento compreende um conjunto de operag¢des em que o0 arroz
€ submetido desde a entrada na unidade de beneficiamento até a embalagem e a
distribuicao, com o objetivo de melhorar a aparéncia e a pureza dos lotes, bem como
protegé-los contra pragas e doencas. O beneficiamento compreende as seguintes
etapas: pré-limpeza e secagem, limpeza e classificacdo (FONSECA e SILVA, 2006).

Reboucas (2013) esclarece que em se tratando de beneficiamento do
arroz, cabe a industria o empacotamento do produto, onde anteriormente a este
processo de embalagem o arroz colhido é descascado, tratado e em seguida
empacotado e distribuido.

Eifert et al (2013) enfatiza que “ndo se beneficia o arroz logo apoés a
colheita e a secagem, pois apds algum periodo de armazenamento, o arroz tem uma

melhora significativa na sua qualidade de cocg¢do (cozimento), o que diminui a
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tendéncia de aglomerar-se apds o cozimento”.

Pode-se dizer que a industria de beneficiamento de arroz é o caminho
que os graos irao percorrer apds o processo de plantacdo e colheita. Cabe este
setor produtivo a limpeza, descascamento, separacao, classificagdo e embalagem
até que este produto venha a se encontrar pronto para a sua comercializacao
segundo o entendimento de EIFERT et al (2013) .

Visto o processo que cabe a industria de beneficiamento do arroz,
adentra-se a seguir em referencias bibliograficas em renomados autores que tratam

das ciéncias para este estudo.
2.2 ADMINISTRACAO FINANCEIRA

Apébs buscar conhecimentos sobre a industria de beneficiamento do arroz,
adentra-se a temas que irdo trazer conhecimentos tedricos para o tema proposto a
neste projeto.

Para Moreira (2013, p.1) “a administracdo financeira visa a uma maior
rentabilidade possivel sobre o investimento efetuado pelos sécios ou acionistas,
através da melhor utilizacdo de recursos, de modo geral, escassos”. Segundo o
autor, devido a escassez, a administracao financeira e seus aspectos estdo na 6tica
diaria de uma empresa.

Cabral (2012) ressalta que a administracao financeira esta estritamente
ligada a Economia e Contabilidade, e pode ser vista como uma forma de Economia
aplicada, que se baseia amplamente em conceitos econémicos, como também em
dados contébeis para suas analises.

A gestdo financeira é uma das tradicionais areas funcionais da gestao,
encontrada em qualquer organizacdao e a qual cabem as analises, decisbes e
atuacoes relacionados com os meios financeiros necessarios a atividade da
organizacao. Desta forma, a funcdo financeira integra todas as tarefas ligadas a
obtencéo, utilizacdo e controlo de recursos financeiros de forma a garantir, por um
lado, a estabilidade das operacGes da organizacao e, por outro, a rendibilidade dos
recursos nela aplicados (NUNES, 2008).

Diante dos pareceres anteriores, pode-se dizer que a administracao
financeira, lida com os recursos em moeda de uma organizacédo, onde esta gestao

visa analisar, decidir e planejar de qual forma sera utilizado tais recursos, a fim de
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obter os melhores negécios e retornos financeiros para a empresa.

Nunes (2008) diz que a administragdo financeira tem os seguintes
objetivos:

- Assegurar a empresa uma estrutura financeira equilibrada, nédo a

colocando em riscos financeiro por curto e longo prazo;

- Assegurar a rentabilidade dos capitais investidos; e

- Garantir que as operacdes da empresa sejam estaveis, proporcionando

capital financeiro para as suas atividades comerciais € seus

investimentos.

Vale ressaltar que além dos objetivos, algumas func¢des sdo tipicas desta
gestao, onde Nunes (2008) apresenta tais funcdes como as de:

- Determinacéo das necessidades de recursos financeiros;

- Obtencdo de financiamento e dar a direcdo mais vantajosa a estes

recursos financeiros;

- Aplicacao criteriosa dos recursos financeiros

- Analise econ6mica e financeira, incluindo na tomada de decisdo as

captura de informacgdes pertinentes as direcbes que serdo seguidas pela

empresa;

- Andlise da viabilidade econémica e financeira dos investimentos a fim de

conceder suporte para a tomada de deciséo; e

- Ser suporte no dmbito administrativo e contabil em relacao as contas de

correntes de clientes, fornecedores e outros devedores e credores, e

qualquer outra que envolva o faturamento da empresa.

Silva (2001) enfatiza que o papel da Administracdo Financeira esta
diretamente relacionado com o tamanho da organizacdo, onde em uma empresa
pequena, como geralmente ndo existe um departamento especifico para realizar o
gerenciamento das operacgdes financeiras, estas atribuicbes acabam sobre caindo
para o setor contabil ou o préprio empresario, todavia a medida que as organizagdes
crescem, faz-se necessario que o individuo tenha uma maior intimidade com a
gestdo financeira, jA nas grandes empresas, fica evidente a separacdo dos
departamentos de controladoria versus financas, se tornando clara a
departamentalizagao através do organograma.

Logo, Silva (2001, p. 27) cita que “[...] uma diretoria financeira pode
administrar as fungdes de Investimento de Capital, Financiamentos de longo prazo,
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Crédito e Caixa, por exemplo [...]”. Contudo, em contrapartida a mistura entre os
departamentos de controladoria versus finangas, este autor deixa claro que “[...] a
Controladoria responde pela Contabilidade Geral, Custos, Tributos e Informatica, por
exemplo [...]".

Percebe-se que a administracdo financeira se envolve com os setores
contabeis e administrativos, visto que, esta trabalha com andlises e estudos em
relagdo aos critérios e investimento econémicos de uma empresa, onde se torna
uma via de mao dupla, pois a gestao financeira alimenta dados para o contabil e o
administrativo, e estes apresentam os planos que a empresa pretende seguir e cabe
a administracao financeira apontar e limitar os recursos financeiros e a forma com o
qual estes recursos serao utilizados, SILVA (2001).

Ap6s entender o conceito de gestdo financeira de uma organizacéao,
adentra-se em planejamento estratégico, visto que a empresa necessita de
planejamento para porem pratica as gestdes diarias como o administrativo,

financeiro, contabil.

2.3 COMPETITIVIDADE EMPRESARIAL

Competitividade origina-se do termo competicdo, logo no ambito
empresarial segundo Barbosa (2011) a competitividade empresarial resume-se a
obtencdo de uma rentabilidade igual ou superior as empresas concorrentes no
mesmo ramo de mercado.

Seguindo nesta linha de pensamento quanto a competitividade
empresarial Lago (2007) diz que esta situagdo visa identificar algumas evidéncias
que estao inseridas na organizagao e que por muitas vezes sé vem a desencadear
no momento de competicdo, ou seja, neste momento se passa a evidenciar talentos
pessoais, equipe passa a ter foco e disciplina, existe desempenho em suas fungdes,
superacao dos ativos, produtos de qualidade a precos compativeis.

Mariotto (1991) comenta que “O termo competitividade, aplicado tanto as
nacoées como as empresas, esta em voga, devido as mudancas no cenario mundial”.

Devido as sérias implicacbes envolvidas, a busca da competitividade,
para muitas firmas, ndo vai passar de um sonho passageiro, rapidamente
abandonado diante das primeiras dificuldades (LAGO, 2007).

Para Pinto (2013) inovar é algo fundamental, sobretudo no setor
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empresarial. Devido a competicdo — cada dia mais acirrada — as organizagdes
precisam produzir continuamente melhores produtos e servigcos, dotados de
tecnologia e que sejam inovadores.

Percebe-se através de Pinto (2013) e demais autores supracitados que
estes possuem uma opiniao propria quanto ao tema competitividade, todavia, diante
as adversidades, todos tratam o fator que envolve o tema que sdo pessoas
envolvidas no processo, a necessidade de inovar e investir em tecnologia, pois com
unido destes fatores é possivel tornar a empresa mais competitiva e rentavel.

Na visdo de Barbosa (2011) é constante a entrada de novos concorrentes
no mercado, todavia esta entrada esta acondicionada ao enfrentamento de algumas
barreiras, das quais este autor as apresenta a seguir como:

- Economia de escala trata-se dos custos, das vantagens associadas as

grandes operacoes;

- Lealdade as marcas existentes é a preferéncia do cliente de fato por

uma determinada marca ja existente no mercado;

- Regras governamentais sdo as normas e critérios que tornam-se

entraves a entrada das empresas no mercado.

Nota-se a o surgimento de novos fornecedores, com o0 mesmo produto, ou
algo novo, faz com que as empresas tenham uma posicao de competicdo, contudo,
mesmo com entraves governamentais, ha um fator maior a ser trabalhado, ou seja,
0S custos que a empresa possui para ser € se manter mais vantajosa e estar na
preferéncia do consumidor, BARBOSA (2011).

Uma vez que foi apresentado anteriormente os temas que envolviam a
parte administrativa deste estudo, adentra-se a seguir os temas que envolveram 0s

dados contabeis e afim de melhorar tomada de decisdo no setor financeiro.

2.4 CONTABILIDADE

Busca-se saber neste tépico o conceito de contabilidade, onde na opiniao
de Alves (2006) contabilidade é a ciéncia que estuda e interpreta os registros dos
fenbmenos que afetam o patriménio de uma entidade.

Neste raciocinio Silva (2012) cita que a contabilidade pode ser definida
como uma ciéncia social que realiza estudos e praticas de controle e registro dos

atos e fatos de uma organizacdo, a fim de auxiliar os setores administrativos e
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financeiros. Este autor afirma que a contabilidade € a uma ciéncia que estuda o
patriménio das entidades e por meio estes registros e estudos se desenvolvem as
demonstracdes dos resultados produzidos.

Para Silva (2001, p. 27) “a contabilidade esta muito relacionada com a
analise financeira. As demonstracdes financeiras fornecidas pela contabilidade
constituem importante grupo de informagdes que serdo examinadas no processo de
andlise financeira.”

A Contabilidade é o grande instrumento que auxilia a administracdo a
tomar decisdes. Na verdade, ela coleta todos os dados econémicos, mensurando-0s
monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatérios ou de
comunicados, que contribuem sobremaneira para a tomada de decisdes (SILVA,
2012).

Silva (2012, p. 24) diz que “a contabilidade mede os resultados das
empresas avalia o desempenho dos negécios, dando diretrizes para as tomadas de
decisdes”.

Pode-se dizer que a contabilidade € uma ciéncia que esta envolvida com
0 processo de registrar os atos e fatos contdbeis, onde apdés o processamento
destas informacdes, alimenta-se as demonstracées financeiras, geradas pelo
departamento contébil, das quais serdo apresentadas aos 6rgaos administrativos e
financeiros, a fim de auxiliar estes departamentos na tomada de decisao, SILVA
(2012).

Conforme abordado anteriormente sobre as demonstracdes contabeis, a

seqguir conceitos e esclarecimentos, quanto a este tépico.

2.4.1 Demonstrac¢ées Financeiras

Como visto anteriormente as demonstragdes financeiras fornecem dados
para analise e tomada de deciséo, neste contexto Matarazzo (1998, p. 17) cita que
“as demonstracoes financeiras fornecem uma série de dados sobre a empresa, de
acordo com regras contabeis”.

Conforme Nogueira (2013, p.1) “Demonstracées Financeiras sdo uma
apresentacao normalizada da situacao financeira de uma organizagéo ou individuo”.

Para Silva (2001, p. 21) “...] a andlise financeira de uma empresa
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consiste num exame minucioso dos dados financeiros disponiveis sobre a empresa,
bem como das condicdes enddgenas e exdgenas, que afetam financeiramente a
empresa [...]".

Nunes (2009) “define as demonstracées financeiras como uma
representacdo estruturada da posi¢do financeira e do desempenho financeiro de
uma determinada entidade”.

Nota-se que as demonstracbes financeiras sdo compostas por dados
extraidos da contabilidade, que através de analise geram informacdes em relacao ao
desempenho financeiro da empresa NUNES (2009).

Matarazzo (2010) em sua obra apresenta como demonstragdes
financeiras o Balango Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado do Exercicio, a
Demonstracado de Lucros ou Prejuizos Acumulados e a Demonstracao do Fluxo de
Caixa.

Nesta linha de pensamento, Nogueira (2013) complementa citacédo
anterior em que o autor relaciona as demonstracoes financeiras existentes e explica
que o balanco patrimonial tem a finalidade de apresentar o patriménio que uma
organizagado possui em um dado momento. Nesta demonstracdo pode-se analisar o
valor que a empresa possui em seus ativos, passivos e capital préprio.

Em relacdo a demonstracdo de resultados do exercicio, o autor
supracitado explica que esta demonstracdo tem por finalidade analisar o
desempenho da empresa durante um intervalo de tempo, que normalmente se da no
periodo de um ano assim como o balang¢o patrimonial, em relacdo aos seus custos,
despesas, receitas, lucros ou prejuizos, por fim quanto a demonstracao de fluxo de
caixa, esta visa apresentar todas as operacdes entradas e saidas de dinheiro do
caixa da empresa, em um determinado periodo de tempo, NOGUEIRA (2013).

A andlise financeira de uma empresa envolve basicamente as seguintes
atividades: coletar, conferir, preparar, processar, analisar e concluir no ponto de vista
de Silva (2001).

O objetivo das demonstragdes financeiras € o de proporcionar informagao
fiavel acerca da posig¢ao financeira, do desempenho financeiro e dos fluxos
de caixa de uma determinada entidade que seja util a uma vasta gama de
utentes nas respectivas tomadas de decisbes econdmicas, permitindo,
simultaneamente, mostrar os resultados da gestdo por parte dos gerentes
dos recursos que lhes foram confiados e colocados a disposi¢cao. Para
satisfazer estes objetivos, as demonstracdes financeiras proporcionam
informacdo acerca dos ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e
gastos e outras alteragcdes do capital proprio e ainda acerca dos fluxos de
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caixa. Estas informacdes, contidas em mapas como o balanco, a
demonstracdo de resultados, a demonstracdo de alteragcdes no capital
proprio e a demonstracdo de fluxos de caixa, juntamente com informagao
contida nas notas, ajudam os utentes das demonstragbes financeiras a
prever os futuros fluxos de caixa da entidade e a sua tempestividade e grau
de incerteza (NUNES, 2009, p.67).

Portanto, entende-se que as demonstragdes financeiras, tém por objetivo
trabalhar a informacdo dentre um periodo do qual por via de regra é anual, em
seguida apresenta a empresa a sua situacao econdmica e financeira, da qual esta
situacdo servira de base para a tomada de decisdo presente e futura, NUNES
(2009).

Como a proposta deste projeto é realizar analises horizontais e verticais
sobre o patrimbnio da empresa, faz-se necessario entendermos o balanco

patrimonial e seus elementos.
2.4.1.1 Balango Patrimonial

Como visto anteriormente o balango patrimonial trata-se de uma
demonstracao financeira utilizada pela organizacao a fins de tomada de deciséo.

Conforme Silva (2012, p.34) “o Balanco Patrimonial é a representacao
grafica do patriménio. No Balango constam os valores do Ativo, do Passivo e do
Patriménio Liquido em determinado momento (na data em que o balango for
elaborado, ou “levantado”, como se costuma dizer)”.

No ponto de vista de Matarazzo (2010, p. 26) “é a demonstracao que
apresenta todos os bens e direitos da empresa — Ativo —, assim como as obrigacdes
— Passivo Exigivel — em determinada data”.

Silva (2001, p. 94) concorda com os autores supracitados e cita que “no
balanco, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patrimbénio que
registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da situacao
financeira da companhia”.

E a principal demonstragdo contébil. Reflete a Posicdo Financeira em
determinado momento, normalmente no fim do ano de um periodo prefixado. E como
se tirassemos uma foto da empresa e vissemos de uma sé vez todos os bens,

valores a receber e valores a pagar em determinada data (SILVA, 2012).
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Entende-se que o balanco patrimonial € uma demonstracdo que apés o
registro dos atos e fatos que envolvem os bens, direitos e obrigacées da empresa,
aponta os saldos e a evolugao patrimonial da organizacado, MATARAZZO (1998).

Matarazzo (1998) cita que em conformidade com a Lei de n®. 6.404/76 o
balanco patrimonial deve conter os grupos de contas com as seguintes
classificacoes:

ATIVO

- Ativo Circulante
- Ativo Realizavel a Longo Prazo
- Ativo Permanente.
PASSIVO
- Passivo Circulante
- Passivo Exigivel a Longo Prazo
- Resultado de Exercicios Futuros
- Patrimédnio Liquido.
Para melhor entender a composicao do balanco adentra-se nas contas

que o compoem.

2.4.1.1.1 Ativo

Conforme Velter e Missagia (2011, p. 25) “ativo € o conjunto de direitos e
bens que formam o conjunto de elementos positivos da entidade”.

Seguindo este conceito Infopédia (2003) diz que quanto a definicdo do
ativo, que este de forma habitual € visto como o conjunto bem ou direito na posse de
um sujeito econémico, onde neste contexto se constitui uma parte do patriménio,
contudo no ambito contabil o ativo € uma parte que forma o balanco patrimonial,
onde sua localizacdo nesta demonstracdo financeira geralmente encontra-se ao
normalmente o lado esquerdo do balanco, e como parte do balanco de uma
organizacao, o ativo trata-se do conjunto de bens e direitos da organizacdo em
determinado momento.

Para Pacievitch (2006, p.45) “os ativos estdo representados por todos os
bens e direitos que uma instituicdo econémica possui e que possam ser valorizados
em termos monetarios”.

O grupo do Ativo é composto por subgrupos, onde Pacievitch (2006)
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classifica-os como: ativo circulante, ativo ndo circulante e ativo imobilizado.
Compreende-se que o Ativo € composto pelos bens préprios e direitos
com terceiros, onde esta composicao, normalmente estara situada ao lado esquerdo
do balanco e sera subclassificado como circulante, nao circulante ou imobilizado
segundo o entendimento de PACIEVITCH (2006).
Diante deste cenario, adentra-se nas subclassificacées do grupo ativo.

ATIVO CIRCULANTE: Conforme visto anteriormente o ativo circulante, é
um subgrupo existente dentro do grupo dos ativos de uma empresa, Para Silva
(2001, p. 95) “o ativo circulante sao as disponibilidades, os direitos realizaveis no
curso do exercicio social subseqgliente e as aplicacdes de recursos em despesas do
exercicio seguinte”.

Matarazzo (2010, p. 29) classifica os itens neste subgrupo como:
“Disponibilidades, Direito realizaveis no curso do exercicio social seguinte e
Aplicagdes de Recursos em Despesas do Exercicio Seguinte”.

Nota-se que os autores concordam entre si, contudo Pacievitch (2006)
complementa com seu ponto de vista, falando que este ativo é constituido pelo
grupo de contas onde estdo localizados os bens e direitos de uma organizagéo,
onde estes bens e direitos sdo passiveis de conversdo em moeda ou serao
consumidos no proximo periodo da empresa. “Os ativos circulantes sao: dinheiro em
caixa, conta movimento em bancos, mercadorias, depdsitos bancarios, matéria
primas e titulos” (PACIEVITCH, 2006, p.67).

Pode-se dizer o ativo circulante sdo as disponibilidades imediatas ou para
0 exercicio seguinte que uma empresa possui a fim de saldar a questdo do
endividamento em curto prazo, MATARAZZO (2010).

ATIVO NAO CIRCULANTE OU REALIZAVEL A LONGO PRAZO: Neste
subgrupo do ativo Matarazzo (2010, p. 38) cita que “o Realizavel a longo prazo
compreende teoricamente as mesmas contas do Ativo Circulante (com excecao das
Disponibilidades) cujo prazo de realizacdo seja superior a um ano ou ao ciclo
operacional se este for superior a um ano”.

Seguindo este conceito Silva (2001) contribui com seu entendimento, e
completa dizendo que trata-se dos direitos que serdo realizaveis apds o término do

exercicio seguinte.
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Nota-se que o ativo ndo circulante, sdo os bens e direitos que a
organizacao possui dos quais concluirdo seus efeitos em exercicios seguintes, com
excecao das disponibilidades uma vez que este trata do dinheiro dentro do periodo
de tempo que houve a apuracdo e levantamento de balango patrimonial, SILVA
(2001).

ATIVO IMOBILIZADO: Conforme Costa (2002, p. 186) “sdo considerados
como imobilizados os bens adquiridos com o objetivo de manter a finalidade da
empresa. Sa0 esses bens tangiveis ou intangiveis, com vida Gtil econémica igual ou
superior a um ano, e nao estdo destinados a venda”.

Para Silva (2001, p. 95) “Ativo Imobilizado sdo os direitos que tenham por
objeto bens destinados a manutencao das atividades da companhia e da empresa,
ou exercidos com essa finalidade, inclusive os de propriedade industrial ou
comercial”.

Matarazzo (2010, p. 40) concorda com os autores supracitados e diz que
“O Imobilizado compreende os bens e direitos destinados a manutencdo da
atividade da empresa”, contudo este autor revela que fazem parte do grupo do
imobilizado de uma organizacdo o0s seguintes itens: terrenos, construgdes,
instalagbes, maquinas e equipamentos, mdveis e utensilios, veiculos, marca e
patentes, benfeitorias aos bem citados assim como as obras em andamento e
adiantamentos que giram em torno do imobilizado.

Percebe-se que é neste grupo que ficam alocados os bens tangiveis e
intangiveis de uma organizac¢do, assim como a desvalorizagdo destes bens também
estarao compreendidas neste subgrupo do ativo na visdo de MATARAZZO (2010).

Abordado o ativo e seus subgrupos, adentra-se no grupo do passivo.

2.4.1.1.2 Passivo

Este subcapitulo visa apresentar o segundo grupo do balanco patrimonial,
ou seja, o passivo, onde conforme Velter e Missagia (2011, p. 75) “Passivos
resultam de transa¢des ou outros eventos passados”.

Silva (2001, p. 95) ressalta que “no passivo, as contas serao classificadas
nos seguintes grupos: passivo circulante, passivel exigivel a longo prazo, resultado

de exercicios futuros e patriménio liquido”.
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Nesta linha de pensamento Pacievitch (2006) “Passivos representam
todas as obrigacbes e dividas contraidas pela entidade econémica com pessoas
fisicas ou juridicas e também os servicos que devem ser prestados por ja ter
recebido pra isso”.

Pode-se dizer que passivo trata-se das obrigacdes da empresa para com
terceiros e os sécios, acionistas sobre a 6tica de PACIEVITCH (2006).

PASSIVO CIRCULANTE: Conforme Matarazzo (2010, p. 44) “Passivo
Circulante compreende todas as obrigacées da empresa venciveis no prazo de um
ano ou, se o ciclo operacional for maior que um ano, as obrigagées venciveis no
prazo do ciclo operacional’”.

Para Pacievitch (2006) “Passivo Circulante inclui todas aquelas contas
que refletem dividas ou obrigacdes que a entidade econémica deve eliminar no
préximo ano, contas a pagar e impostos a pagar, por exemplo,”.

Silva (2001) diz que as obrigagdes de uma organizagao, assim como 0s
financiamentos para aquisicbes do imobilizado serdao classificados no passivo
permanente, desde que estas dividas contraidas estejam dentro do ano exercicio.

Matarazzo (2010) apresenta algumas obrigagdes contidas no passivo
circulante, das quais cita como, por exemplo, os fornecedores, duplicatas a pagar,
tributos a pagar, empréstimos, entre outras obrigacées venciveis no prazo de um
ano.

Nota-se que o passivo circulante é contido com as obrigacdes que a
empresa contrai e tera sua liquidez no final do periodo ano ou do ciclo operacional

quando este ciclo trata-se de um periodo diferente do anual, MATARAZZO (2010).

PASSIVO NAO CIRCULANTE OU A LONGO PRAZO: Segundo
Pacievitch (2006) “Passivos a longo Prazo — sdo as obrigacbées ou dividas que a
entidade econdmica contraiu e que deverdao ser pagas num prazo maio a um ano,
dentre este grupo podemos citar hipotecas a pagar e Letras de Cambio, por
exemplo”.

Neste contexto Matarazzo (2010, p. 45) diz que “O passivo nao circulante
compreende as obrigacbes da empresa venciveis a prazo superior a um ano ou
superior ao ciclo operacional da empresa”.

Padoveze (2012, p. 123) diz que o “Passivo nao circulante, o Exigivel a
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Longo Prazo representa as obrigagdes com vencimentos superiores a um ano da
data do balanco”.

Matarazzo (2010) exemplifica algumas contas contabeis existentes neste
grupo como, por exemplo, financiamentos junto a instituicbes de credito, contas
correntes, imoveis a pagar, titulos e contas a pagar assim como os adiantamentos.

Logo, percebe-se que o passivo ndo circulante trata dos saldos das
contas contabeis que nao alcangarao sua liquidez no final do periodo de apuracao
contabil no entendimento de MATARAZZO (2010).

RESULTADO DE EXERCICIO FUTUROS: Visto anteriormente o passivo
circulante e nao circulante, aborda-se a Ultima classificagdo antes do patrimonio
liguido, que sao resultados do exercicio futuro, onde Matarazzo (2010, p. 45)
destaca que “o grupo de resultados de exercicios futuros foi extinto e as receitas e
despesas que o compunham devem ser reclassificadas no passivo”.

Percebe-se que em obras mais antigas o parecer de autor é divergente,
pois Silva (2001, p. 96) diz que “Serao classificados como resultados de exercicio
futuro as receitas de exercicio futuro, diminuidas dos custos e despesas a elas
correspondentes”.

Segundo Pacievitch (2006) “Resultados de Exercicios futuros esta
incluido o dinheiro que a entidade econémica possa vir a receber adiantado (como a
cobranca antecipada do aluguel de um terreno de sua propriedade, por exemplo)”.
Pode concluir que o grupo da conta resultado de exercicio futuro nao foi extinto ha
muito tempo, pois em 2006 ainda se encontrou referéncias que envolvem o assunto.

Adentra-se a seguir no ultimo grupo de contas patrimoniais, o patriménio
liquido.

PATRIMONIO LIQUIDO: Para Velter e Missagia (2011, p. 25) “o
Patriménio Liquido corresponde exatamente a diferenca entre Ativo e Passivo”.

Matarazzo (2010, p.45) diz que “o Patriménio Liquido representa os
recursos dos acionistas formados por Capital — dinheiro ou bens — entregues pelos
acionistas a empresa ou por lucros gerados pela empresa e retidos em diversas
contas de reservas”.

Conforme Costa (2010, p. 53) “Patrimdnio Liquido é a diferenca algébrica

entre o Ativo e o Passivo, e corresponde ao montante pertencente aos sécios ou
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proprietarios da empresa”.

Portanto, entende-se que o Patriménio Liquido € o grupo de contas que
armazenam informacdes quanto ao capital investido e o retorno que a empresa
reverte aos sécios e acionistas, todavia o saldo desta conta € a diferente os valores
contidos no grupo de ativos menos os saldos contidos no grupo de contas do
passivo, COSTA (2010).

Apés abordar os dados do balango patrimonial, adentra-se ao conceito de
andlises de balanco.

2.5 ANALISE DE BALANCO

Conforme Perondi (2007, p. 22) a analise de balango “consiste no
processo de transformacdo dos dados constantes das demonstracdes financeiras
em informacdes Uteis e relevantes aos diversos usuarios da informacao contabil”.

Para Giridhari (2011) “a analise de balango € um instrumento que auxilia 0
gestor no processo decisério, uma vez que aponta possiveis oscilagdes dentro da
organizacao, em outras palavras, mostra os pontos autos e baixos da empresa”.

Padoveze (2012, p. 149) afirma que “Analise de Balango € o processo de
extrair informagdes Uteis para a tomada de decisdo tomando como referéncia as
demonstracdes contabeis de uma entidade".

Perondi (2007, p.23) completa citagdo anterior dizendo que “através da
analise é possivel determinar a capacidade de pagamento da empresa, o grau de
solvéncia, a evolugcdo da empresa, entre outras informacgdes, objetos de estudo a
seqguir sobre as Demonstracoes Contabeis”.

Para Matarazzo (1998, p. 38-39) “a Analise de Balanco proporciona bons
resultados na previsdo de insolvéncia, podendo servir de guia para os dirigentes”.

Analisando citagbes anteriores percebe-se que o0s autores concordam
entre si, Padoveze (2012, p. 149) diz que “o objetivo mais comum da anadlise de
balanco é avaliar a situacao econdémica e financeira da empresa para o subsequente
processo decisério”. Segundo o autor, o objetivo da analise de balancgo é de avaliar a
situacdo da empresa, em seus aspectos operacionais, econémicos, patrimoniais e
financeiros.

Pode-se dizer que a analise de balanco é a extracdo dos dados contidos
em um balango patrimonial, com o intuito de fornecer dados para a tomada de
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decisdo, e se obter uma andlise dos pontos fortes e fracos da situagédo econémica e
financeira da empresa. Uma vez relatado o conceito e o objetivo da anadlise de
balanco, da-se continuidade a este estudo abordando as principais técnicas e os
coeficientes de analise patrimonial, PADOVEZE (2012).

2.5.1 As Principais Técnicas de Analise

Conforme Perondi (2007, p. 35) “ha varias técnicas utilizadas para realizar
a analise das Demonstracbes Contabeis, cada usuario, podera ter interesse por
diferentes aspectos da analise”.

Neste contexto autores como Neves e Viceconti (2003 p. 486) destacam
que estas analises sdo compostas basicamente por:

- Analise Por Coeficientes: Analise Vertical e Horizontal;

- Andlise Por Quocientes: indices de Liquidez, Endividamento, Rotacéo,

Lucratividade e Rentabilidade.

Neves e Viceconti (2003) explicam que as analises por coeficiente
(vertical e horizontal) refere-se a coeficientes patrimoniais e que as analises por

quociente refere-se a analise financeira, conforme veremos a seguir.
2.5.1.1 Coeficientes Patrimoniais

No ponto de vista de Perondi (2007, p 35) quanto aos coeficientes
patrimoniais este autor cita que “é a determinacdo da porcentagem de cada
elemento patrimonial em relacdo ao seu conjunto, que nos da a idéia precisa de
distribuicdo dos valores no conjunto patrimonial”.

Os coeficientes que estao relacionados as variacées patrimoniais visam
determinar o percentual quer seja ele aumentativo, quer seja ele diminutivo, em
relacdo a cada componente do Resultado do Exercicio, em relagdo ao conjunto
destes dados, visando fornecer informacdes validas em relagdo formacao e a
distribuicdo do resultado econémico (PERONDI, 2007).

Entende-se que o coeficiente patrimonial estd classificado como analise
horizontal e analise vertical, que por sua vez tem a finalidade de apontar indices a

diretoria a empresa a fim de auxiliar a andlise presente quanto as variacdes
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patrimoniais e econémicas, assim como para o planejamento futuro para a tomada
de decis&o sobre o entendimento de PERONDI (2007).

2.5.1.1.1 Analise Horizontal

Em relacdo a analise horizontal Padoveze (2012, p. 152) diz que "a
analise horizontal se caracteriza pela comparacdo de dados entre um periodo e
outro, objetivando identificar as variagcdes ocorridas entre os elementos patrimoniais
nos periodos analisados”.

Padoveze (2012, p. 152) complementa citagdo anterior citando que “as
variagdes podem ser de aumento ou diminuicdo, e cada variagao deve ser entendida
dentro do se contexto”.

Para Matarazzo (1998, p. 251) comenta que “baseia-se na evolugcédo de
cada conta de uma série de demonstragdes financeiras em relacdo a demonstracéao
anterior e/ou em relagdo a uma demonstracao basica, geralmente a mais antiga da
série”. Contudo complementa citagdo anterior dizendo que “A evolucdo de cada
conta mostra os caminhos trilhados pela empresa e as possiveis tendéncias”.

Conforme Silva (2001, p. 208) “o propdésito da analise horizontal (AH) é
permitir o exame da evolugéo histérica de cada uma das contas que compdem as

demonstracdes financeiras”.

A anélise horizontal, também chamada de ANALISE DE TENDENCIA, é a
observacao de uma sequéncia de um mesmo indice ou de uma sequéncia
de valores de uma mesma conta, durante varios anos ou periodos.
Possibilita 0 acompanhamento do desempenho de cada uma das contas
que compbéem a demonstracdo em questdo, ressaltando as tendéncias
evidenciadas em cada uma delas, sejam evolugbes positivas ou negativas,
com dados extraidos do Balango Patrimonial e da Demonstracdo de
Resultado do exercicio (PERONDI, 2007, p.35-36).

Para que se possa entdo apurar este indice de variagcao, segue no quadro
abaixo a férmula de apuracgao do indice de analise horizontal.

Figura 01: Férmula de Andlise Horizontal.

PH item = valor do item periodo subsequente x 100= - 100
Valor do item periodo base
PH item = Participacdo Horizontal

Fonte: Perondi (2007, p.36).

Pode-se dizer que a andlise horizontal é o estudo comparativo da
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evolucao das contas contabeis de patriménio e resultados relacionando-as de um
ano para o outro, ou de um ciclo quando este nao refere-se a um ano, ou até mesmo
de uma determinado periodo, seja ele qual for, contudo trabalha com os nimeros em
um linha horizontal, por isto recebe esta denominagdo, PERONDI (2007).

2.5.1.1.2 Anélise Vertical

Em relacdao a Anadlise Vertical Silva (2001, p. 203) diz que “o primeiro
propésito da analise vertical (AV) € mostrar a participacao relativa de cada item de
uma demonstracao financeira em relacao a determinado referencial”.

Nesta linha de raciocinio Matarazzo (1998, p. 249) “Andlise Vertical
baseia-se em valores percentuais das demonstragdes financeiras”. E complementa

citando que “o percentual de cada conta mostra sua real importancia no conjunto”.

A analise vertical consiste na comparagado de cada um dos elementos do
conjunto em relacao ao total do conjunto, evidenciando a porcentagem de
participagao de cada elemento no conjunto. Mostra a importancia de cada
conta em relacdao a demonstracdo financeira que pertence e, através de
comparacoes com padrbes estabelecidos com base em atividades do ramo
ou da propria empresa, permite inferir se ha itens fora das proporcoes
normais. Abandonam-se, portanto, os valores monetarios, passando-se a
utilizar dados relativos (percentagens) (PERONDI, 2007, p. 36).

Padoveze (2012) diz que a andlise vertical refere-se a uma analise de
estrutura ou participacao, onde a estrutura representa um item em relacao a outro do
qual foi classificado como principal ou referencial, ja a andalise de participacao é
parecida com a primeira, contudo representa a participacao de um determinado item
apontando seu percentual em relacdo a soma de um conjunto de dados.

Para que se possa entdo apurar este coeficiente, segue no quadro abaixo
a férmula de apuracéo do indice de analise vertical.

Figura 02: Férmula de Analise Vertical.

Balanco Patrimonial DRE

PV item = ltem. PV item = Iltem
X 100 o X 100
Total Receita liquida

Pv = Participacao Horizontal

Fonte: Perondi (2007, p.36).
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Pode-se dizer que a andlise vertical trabalha com os nimeros em linha
vertical, onde parte do principio Unico em relacdo ao total, demonstrando a
participacdo que determinando conta contabil obteve sobre o valor total do grupo.
Uma vez concluido o estudo sobre o grupo de anélise de balanco, adentra-se a um
novo tema que envolve as analises financeira na 6tica de PERONDI (2007)

2.6 ANALISE FINANCEIRA

Neste capitulo visa-se apresentar as andlises financeiras existentes,
assim como demonstrar a formula de calculo para se obter o indice.

Para Perondi (2007, p. 39) a analise financeira “é o estudo da liquidez que
expressa a capacidade de pagamento que ha na empresa, ou seja, suas condicdes
financeiras de cumprir no vencimento todas as obrigacoes assumidas”.

O autor supracitado completa informando que através desta analise é
possivel verificar o equilibrio financeiro da empresa e a sua necessidade de
investimento em Capital de giro.

Segundo Padoveze (2004, p. 03) “a Analise Financeira consiste em um
processo meditativo sobre os numeros de uma entidade, para avaliagdo de sua
situacao econbmica, financeira, operacional e de rentabilidade”.

Entende-se que através da andlise financeira se alcangca os indices
financeiros e econbmicos da uma organizacdo, portanto estes indices possuem
grande valia para a empresa no momento de tomada de decisao, PADOVEZE
(2004).

Para melhor entender este assunto, segue abaixo cada quociente

existente na andlise financeira.

2.6.1 indices de Liquidez

Segundo Padoveze (2004, p. 131) “a ideia central de criar indicadores de
liquidez esta na necessidade de avaliar a capacidade de pagamento da empresa”.

Para Herrmann (2004, p. 63) “é o quociente basico para a outorga de
créditos. Nasce das relagdes existentes entre valores liquidos e realizaveis de um

lado e as exigibilidades imediatas ou a curto prazo do outro.
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Os indices de liquidez visam fornecer um indicador da capacidade da
empresa de pagar suas dividas, a partir da comparagéo entre os direitos
realizaveis e as exigibilidades. No geral, a liquidez decorre da capacidade
de a empresa ser lucrativa, da administragéo de seu ciclo financeiro e das
suas decisdes estratégicas de investimento e financiamento. (SILVA, 2001,
p. 266).

Dentro desta analise ha os quocientes de liquidez imediata, corrente, seca
e geral conforme (PERONDI, 2007).

2.6.1.1 Quociente de Liquidez Imediata

Em relacdo a liquidez imediata, Gitman (2000, p. 133) cita que “a liquidez
de uma empresa de negdécios € mensurada por sua capacidade de atender a suas
obriga¢des a curto prazo, no vencimento”

Gitman (2000) enfatiza que a liquidez esta relacionada com a solvéncia
financeira de uma empresa versus a sua facilidade em honrar suas contas.

Perondi (2007, p. 39) afirma que “Revela a capacidade de liquidez
imediata da empresa para saldar seus compromissos de curto prazo, isto €, quanto a
empresa possui de dinheiro em caixa, bancos e aplicagdes de liquidez imediata,
para cada um real de Passivo Circulante”.

Conforme Zanluca (2013) “indice conservador, considera apenas caixa,
saldos bancéarios e aplicacées financeiras de liquidez imediata para quitar as
obrigacdes. Excluindo-se além dos estoques as contas e valores a receber”. Zanluca
(2013) afirma que trata-se de um indice de grande relevancia para se analisar a
situacao da empresa a curto prazo.

Percebe-se que a Liquidez Imediata e a relacdo entre 0 que a empresa
possui de disponivel em determinado momento em relacao as obrigagdes e curto
prazo das quais tem que honrar, segundo ZANLUCA (2013).

Para se chegar a este quociente, abaixo segue a férmula de calculo.

Figura 03: Férmula de Célculo da Liguidez Imediata.

Liquidez Imediata = _Disponibilidade
Passivo Circulante

Interpretacao: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 39).

Uma vez compreendido a liquidez imediata, busca-se levantar dados
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quanto a liquidez corrente.

2.6.1.2 Quociente de Liquidez Corrente

Para Silva (2001, p. 270) “indica quanto a empresa possui em dinheiro
mais bens e direitos realizaveis no curto prazo (préximo exercicio), comparado com
suas dividas a serem pagas no mesmo periodo”.

Segundo Zanluca (2013) quanto a liquidez corrente diz que “calculada a
partir da Razdo entre os direitos a curto prazo da empresa (Caixas, bancos,
estoques, clientes) e a as dividas a curto prazo (Empréstimos, financiamentos,
impostos, fornecedores)”.

Gitman (2000, p. 135) afirma que “o indice de liquidez corrente é um dos
indices financeiros mais comumente utilizados, mensura a capacidade da empresa
de atender sua obrigacdes a curto prazo", nesta linha de raciocinio Perondi (2007, p.
39) concorda com o autor anterior e diz em relagcdo a este indice que “revela a
capacidade financeira da empresa para cumprir 0s seus compromissos de curto
prazo, isto é, quanto a empresa tem de Ativo Circulante para cada um real de
Passivo Circulante”.

Percebe-se que diferente da liquidez imediata, a corrente considera além
do saldo da conta disponivel, as demais contas contidas no grupo de contas do ativo
circulante, GITMAN (2000).

Para se chegar a este quociente, abaixo segue a férmula de calculo.

Figura 04: Férmula de Célculo da Liquidez Corrente.

Liquidez Corrente = Ativo Circulante

Passivo Circulante

Interpretacao: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 39).

Uma vez compreendido a liquidez corrente, busca-se levantar dados

quanto a liquidez seca.
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2.6.1.3 Quociente de Liquidez Seca

No ponto de vista de Perondi (2007, p. 39) “revela a capacidade financeira
liguida da empresa para cumprir 0s seus compromissos de curto prazo, isto é,
quanto a empresa tem de Ativo Circulante, sem a utilizacdo de seus estoques para
cada um real de Passivo Circulante”.

Quociente semelhante a liquidez anterior (corrente), o quociente de
liquidez seca, retira da base de calculo o saldo da conta estoque, uma vez que estes
nao apresentarem liquidez compativel em relagédo ao grupo patrimonial do qual esta
inseridos, portanto o resultado alcangado por este indice sera invariavelmente menor
que o quociente da liquidez corrente, tornando-se cautelar com relacdo a conta
estoque para liquidez das obrigacées (ZANLUCA, 2013).

Padoveze (2004, p. 134) diz que "esse indicador é um prolongamento do
indice de liquidez corrente".

Pode-se dizer que a liquidez seca é a relacao do que a empresa possui
de dinheiro (caixa, banco, clientes) versus o que a empresa possui de obrigacdes a
pagar no grupo passivo circulante, Perondi (2007). Logo ele € obtido através da

seguinte férmula:

Figura 05: Férmula de Célculo da Liquidez Seca.

Liquidez Seca =  Ativo Circulante — Estoques

Passivo Circulante

Interpretacéo: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 40).

Compreendido a liquidez seca, adentra-se na liquidez geral.

2.6.1.4 Quociente de Liquidez Geral

Para Silva (2001, p. 267) “indica quanto a empresa possui em dinheiro,
bens e direitos realizaveis a curto e longo prazo, para fazer face as suas dividas
totais”.

Nesta linha de conceito, Zanluca (2013) afirma que “este indice leva em
consideracao a situacao a longo prazo da empresa, incluindo no calculo os direitos e
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obrigacdes a longo prazo”.

Segundo Padoveze (2004, p. 137) "esse indicador trabalho com todos os
ativos realizaveis e todos os passivos exigiveis, aglutinando os classificados de curto
prazo com os de longo prazo”.

Perondi (2007, p. 40) diz que “os recursos financeiros aplicados no Ativo
Circulante e no Ativo Realizavel a Longo Prazo sdo suficientes para cobrir as
obrigacdes totais (Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo), e sera determinado

pela seguinte férmula”:

Figura 06: Férmula de Célculo da Liquidez Geral.

Liquidez Geral = Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo

Interpretacéo: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 40).

Pode-se dizer que a liquidez geral é a solvéncia entre o que a empresa
possui em seu ativo, excluindo o saldo existente no ativo imobilizado versus o que a
empresa possui em seu passivo, excluindo o grupo do patriménio liquido, sobre a
6tica de PERONDI (2007).

Apés visto as 04 (quatro) formas de liquidez Zanluca (2013) conclui que:

Para uma ampla e correta analise de liquidez da empresa é aconselhavel o
estudo dos 4 indices de forma simultdnea e comparativa, sempre
observando quais sdo as necessidades da empresa, qual o ramo do
mercado em que ela esta inserida e quais as respostas que os gestores
procuram ao calcular estes indices. Um balango patrimonial bem
estruturado com a correta classificacdo das contas pela contabilidade ir4
gerar indices de qualidade para uma melhor tomada de decisdao dos
gestores (ZANLUCA, 2013, p.01).
Apresentado as analises financeiras e seus quocientes, adentra-se na
analise econdbmica e seus indices que servirdao de analise e informacdes também

importantes para a tomada de decisdo de uma organizacao.
2.7 ANALISE ECONOMICA
Conforme visto anteriormente ha as analises financeiras e as analises

econbmicas, onde cada qual possui seus indices e suas finalidades, neste contexto,
quanto ao conceito de andlise econémica, Lourenco (2008) salienta que a analise
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abrange todo o universo de relagcdes econbdmicas, incluindo desde informacdes
empresariais até os agregados macroeconémicos.

Lourengo (2008) enfatiza que a analise econ6mica possui dois grandes
objetivos integrados que é o de facilitar a compreensao da movimentacao econémica
e reunir dados relevantes para a tomada de decisdes estratégicas.

Para Perondi (2007, p. 42-43) “¢é uma avaliacdo da rentabilidade e
lucratividade do desempenho da empresa, observando o retorno sobre o0s
investimentos realizados e a lucratividade apresentada pelas vendas”.

Pode-se dizer que a andlise econ6mica estd voltada para capturar
informacgdes pertinentes quanto ao desempenho da organizacdo em relagdo ao
retorno dos investimentos, lucrativa e todos os valores econémicos pertinentes para
a tomada de decisao, PERONDI (2007).

Para tanto necessita abordar os indices de rentabilidade, a fim de
enriguecer a pesquisa e os resultados propostos a este projeto.

2.7.1 indices de Rentabilidade

Segundo Perondi (2007, p. 43) “os indices de Rentabilidade séo utilizados
na avaliacao da lucratividade relativa as atividades da empresa”.

A palavra rentabilidade, que vem do conceito de renda, é uma relagédo do
valor do lucro obtido com o valor do investimento realizado. Busca mensurar
qual o retorno obtido apds os valores investidos em um negécio ou
aplicagédo. A rentabilidade é a andlise conclusiva do sucesso ou nao do
empreendimento ou investimento (PADOVEZE, 2004, p. 20).

Perondi (2007) concorda com a citacdo anterior e enfatiza os indices de
rentabilidade estdo relacionados com o lucro obtido pela empresa, 0s recursos
aplicados e seus devidos retornos, onde estes “sdo calculados com base em valores
extraidos da demonstracdo do Resultado do Exercicio e do Balango Patrimonial.
Determinam o giro (velocidade) dos valores aplicados” (2007, p. 43).

Segundo Wilker (2010) os principais indicadores de rentabilidade séao:
margem operacional, margem liquida, retorno sobre ativo, giro do ativo e retorno
sobre o capital proprio. Uma vez exposta a teoria sobre o tema, adentra-se nos
indices de rentabilidade e suas formulas de calculo.
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2.7.1.1 Giro do Ativo

Segundo Padoveze (2004, p. 197) "O giro do ativo representa quantas
vezes o investimento foi transformado em vendas".

Nesta linha de raciocinio Perondi (2007, p. 43) afirma que “Este quociente
evidencia a proporgdo existente entre o volume das vendas e os investimentos totais
efetuados na empresa, isto €, quanto a empresa vendeu para cada um real de
investimento total”.

Para Padoveze (2004, p. 197) "O giro do ativo representa a produtividade
do investimento como o0 meio de gerar 0 maximo possivel de receita. Assim, deve-se
buscar o maior giro possivel".

Entende-se, segundo Padovoze (2004) que o giro do ativo é indice que
aponta se a empresa esta obtendo lucro através das vendas realizadas, logo para se
obter este indice, segue férmula abaixo.

Figura 07: Férmula de Célculo do Giro do Ativo.

Giro do Ativo = Vendas Liquidas
Ativo Total

Interpretacéo: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 43).

Ap6s o giro do ativo, adentra-se ao préximo indice que trata-se da

margem liquida.

2.7.1.2 Margem Liquida

Em relacdo ao indice econémico margem liquida, segundo Padoveze
(2004, p. 170) "representa o lucro liquido apds os tributos sobre o lucro em relagéo a
receita operacional liquida".

Nesta linha de raciocinio Perondi (2007, p. 43) afirma que “quanto a
empresa obteve de lucro liquido para cada um real de vendas liquidas”.

Logo, entende-se que a margem liquida é o indice que aponta a empresa
o valor liquido que esta conquistou através das suas receitas, apds a deducao dos

seus gastos que obteve para gerar a receita, PERONDI (2007).
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Para se alcancar este indice, segue férmula de calculo no quadro abaixo:

Figura 08: Férmula de Célculo da Margem Liquida.

ML =  Lucro Liguido

Vendas Liquidas

Interpretacéo: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 43).

Alcancado o entendimento quanto a margem liquida, a seguir o indice

rentabilidade do ativo.
2.7.1.3 Margem Operacional

Em relagcdo a margem operacional Padoveze (2004, p. 169) salienta que
"é o indicador de margem mais importante. Evidencia o percentual médio de lucro
operacional em cada venda efetuada”.

Neste contexto Tiburcio (2012) concorda com citacao anterior e diz que
“este indice mostra qual o lucro operacional obtido por uma empresa para cada
unidade de venda realizada”.

Entende-se que a margem operacional é o indice que avalia o retorno do
lucro operacional sobre as vendas realizadas por uma organizagdo conforme o
entendimento de TIBURCIO (2012).

Logo, a seguir férmula de célculo para a obtencao deste indice.

Figura 09: Férmula de Calculo da Margem Operacional.

MO = Lucro Operacional
Vendas

Interpretagéo: quando maior, melhor!

Fonte: Perondi (2007, p. 43).

Conforme Perondi (2007) o resultado obtido por uso da féormula acima
esta voltado aos numeros, ou seja, quanto maior, melhor.

A seguir, aborda-se o indice de rentabilidade do ativo.
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2.7.1.4 Rentabilidade do Ativo

Segundo Perondi (2007, p. 44) em relacao a rentabilidade do ativo, este
autor cita que “esse quociente evidencia o potencial de geracédo de lucros por partes
da empresa, isto €, quanto a empresa obteve de lucro liquido para cada real de
investimentos totais”.

Segundo Gitman (2000, p. 143) "mensura a eficiéncia global da empresa
em gerar lucros com seus ativos disponiveis".

Entende-se que a Rentabilidade do Ativo é a analise que mede se os
lucros alcancados pela empresa estdo de acordo com o valor que por ela foi
investido GITMAN (2000).

Para se alcancar este indice, segue abaixo a férmula de calculo.

Figura 10: Férmula de Célculo da Rentabilidade do Ativo.

RA= Lucro Liguido
Ativo Total

Interpretacao: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 44).

Ap6s abordagem da rentabilidade do ativo, adentra-se ao indice
econdmico de rentabilidade do patriménio liquido.

2.7.1.5 Rentabilidade do Patriménio Liquido

Segundo Gitman (2000, p. 143) em relacéo a rentabilidade do patriménio
liquido, este autor afirma que "mensura o retorno sobre o investimento dos
proprietarios na empresa".

Neste contexto Perondi (2007, p. 44) diz que “esse quociente revela qual
foi a taxa de rentabilidade obtida pelo capital préprio investido na empresa, isto é,
quanto a empresa ganhou de lucro liquido para cada real de capital préprio
investido”.

Pode-se dizer que este indice avalia qual foi a rentabilidade alcancada
pelos sécios em relagdo aos investimentos realizados estes em um determinado
através do patriménio liquido, PERONDI (2007).

Abaixo segue férmula para calculo deste indice.
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Figura 11: Férmula de Calculo da Rentabilidade do Patriménio Liquido.

RPL= Lucro Liquido
PL

' Interpretacao: quando maior, melhorl

Fonte: Perondi (2007, p. 44).

De acordo com Coelho (2005, p. 34), a rentabilidade do Patrimdnio liquido

deve ser avaliada da seguinte forma:

A fungido deste indice é mostrar qual a taxa de rendimento do capital
préprio, buscando comparar com a de outros rendimentos alternativos no
mercado, podendo a empresa avaliar se oferece rentabilidade superior ou
inferior a essas opgdes. E importante, ao se fazer a comparagao, saber se
um indice é: quanto maior melhor, ou quanto menor melhor. Assim, para a
avaliacao dos indices de Estrutura de Capitais (que sao classificados como
“quanto menor, melhor”) de vérias empresas, o menor de todos eles serd
classificado como “6timo”. E o contrdrio acontece para os indices de
Liquidez e Rentabilidade, ou seja, aquele que tiver o maior valor sera
classificado como étimo. No entanto, faz-se o uso da estatistica para
classificar todos os indices de forma mais simplificada, lembrando-se
sempre que ndo se pode fazer uma boa andlise sem a comparagdo dos
indices da empresa analisada com padroes.
Aqui foram apresentados o0s conceitos que envolveram andlise de
balanco, andlise financeira e econbmica, tentou-se demonstrar os indices e
quocientes que transformam os saldos de contas contabeis em informagdes com
tamanha relevancia a empresa no momento da tomada de decisao.
Portanto, segue este projeto, adentrando-se nos procedimentos

metodoldgicos e experiéncias com esta pesquisa.

2.8 ANALISE DE ENDIVIDAMENTO

Antes de falar da analise do endividamento é essencial destacar a
utilidade destes indicadores. De acordo com Assaf Neto (2003), os indices de
endividamento sdo utilizados para aferir a composicdo das fontes passivas de
recursos de uma empresa e sua participacdo relativa ao capital proprio. Sao
essenciais para avaliar o grau de comprometimento financeiro da empresa perante
seus credores, principalmente, de analisar a capacidade de cumprir o0s
compromissos financeiros assumidos a longo prazo.

Assim, segundo Gitman (2002), a andlise de endividamento sdo os
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indices que medem o grau de endividamento da empresa sendo que, a situacéo de
endividamento de uma empresa pode indicar 0 montante de recursos de terceiros
que esta sendo usado, na tentativa de gerar lucros.

Marion (2005) ressalta que a qualidade do endividamento da empresa
podera ser avaliada conforme sua composicdo. Sendo o endividamento a curto
prazo geralmente utilizado para financiar o ativo circulante e o endividamento a
longo prazo é utilizado para financiar o ativo permanente.

Assim, Fassina (2006, p. 47), ressalta que,

[...] os empréstimos a curto prazo sdo onerosos e que os de longo prazo,
quando ha concentragéo de dividas no curto prazo, principalmente formada

por empréstimo, certamente a qualidade n&o é boa. Entretanto, quando ha
equilibrio entre curto prazo, a qualidade da divida é melhor.

Portanto, € grande a necessidade da empresa prestar atencao nesses
indices, pois o direito dos credores precisa ser satisfeito, antes da distribuicido dos
lucros aos acionistas. Assim, segundo Teixeira (2010), as medidas de analise de
endividamento sdo os indices de endividamento geral e o indice exigivel a longo

prazo-patrimonio liquido representado pelas seguintes formulas:

Figura 12: Medidas de analise de endividamento sdo os indices de endividamento geral e o indice
exigivel a longo prazo-patriménio liquido.

indice de endividamento geral = Exigivel total / ativo total (mede a propor¢éo dos ativos totais

da empresa financiada por credores).

indice exigivel a longo prazo-patriménio liquido = ELP / PL ( mede a relagdo entre os recursos

de longo prazo formado por credores e os recursos formados pelos proprietarios da empresa).

Fonte: Teixeira (2010).

Cabe ressaltar que a andlise dos indices de endividamento esta
diretamente ligada aos indicadores de liquidez, pois indica a probabilidade da
empresa nao conseguir pagar seus compromissos, sinalizando problemas de
liquidez (TEIXEIRA, 2010).

De acordo com Teixeira (2010), os indices de liquidez e endividamento
apresentam limitagdes. Por serem pontuais, tratam do endividamento na data de
31/12/XXXX, como se a empresa fosse parar nesse dia, e todas as dividas tivessem
que ser pagas de imediato. Esse dois indicadores nao consideram o fluxo de caixa

da empresa em movimento.
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O Grau de Endividamento (GE) demonstra quanto o capital de terceiros
representa sobre o total de recursos investidos no negécio. Pode ser calculado pela
seguinte férmula, segundo Matarazzo (2003):

GE = {(PC + ELP)/AT} x 100.

Onde:

GE = Grau de endividamento.
PC = Passivo Circulante

ELP = Exigivel a Longo Prazo
AT = Ativo Total

Quanto menor a dependéncia de capital de terceiros, mais solvente se
encontra a empresa. No entanto, o endividamento é uma fonte de recurso
importante para a empresa € na maioria das vezes possui um custo de captacao
inferior ao capital proprio (MATARAZZO, 2003).

Matarazzo (2003) salienta que o indice de Participacdo de Capitais de
Terceiros relaciona duas grandes fontes de recursos da empresa, capitais proprios e
capitais de terceiros. Segundo o autor, considera-se um indicador de risco ou de
dependéncia a terceiros, por parte da empresa.

Para calcular a Participacdo de Capitais de Terceiros utiliza-se a seguinte
férmula:

Figura 13: Férmula de Célculo de Participacdo de Capital de Terceiros

Capitais de Terceiros

100
Patrim&nio Liquido

Participacdo de Capitais de Terceiros=

Fonte: Matarazzo (2003).

Os capitais de terceiros compreendem o somatério do passivo circulante e
exigivel a longo prazo, representando o endividamento da empresa. Portanto,
quanto menor o resultado melhor, quanto maior o resultado for, menor sera a
liberdade de tomada de decisédo financeira da empresa (BRAGA, 2009).

Braga (2009) ressalta que quando ha maior intensidade na utilizagédo de
capitais de terceiros, é essencial que se verifigue o grau de endividamento a curto

prazo, visando examinar até que ponto a estrutura da empresa esta comprometida
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de imediato.

De acordo com Matarazzo (2003), apds conhecer o grau de participacao
de capitais de terceiros, 0 passo a seguir é saber qual a composicao dessa divida.
Segundo o autor, as dividas podem ser de curto prazo, precisando ser pagas com 0s
recursos possuidos no momento, mais aqueles que sdo gerados a curto prazo. As
dividas se forem de longo prazo, a empresa devera dispor de tempo para gerar
recursos (normalmente lucro + depreciacao). Esse indice indica qual o percentual de
obrigacdes de curto prazo em relacao as obrigacoes totais. Para calcular o indice de

composicao do endividamento utiliza-se a seguinte férmula:

Figura 14: Férmula de Composigcao de Endividamento.

Passivo Circulante
Capitais de Terceiros

Composicdo do Endividamento=

Fonte: Matarazzo (2003).

De acordo com Silva (2010), quanto menor o resultado melhor, pois
assim, as dividas a curto prazo referem-se as que precisam ser pagas com recursos

ja disponiveis ou que venham a ser gerados a curto prazo.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Busca-se neste capitulo apresentar a forma com qual abordou-se os
procedimentos dessa pesquisa. Portanto, busca-se definir as formas de pesquisa, os
documentos dos quais foram utilizados para a extracdo dos dados, publico alvo,
cronograma, investimentos do pesquisador entre outros dados relevantes.

De acordo com Lakatos e Marconi (2008, p. 3) “procedimento é aquele
por meio dos quais novos conhecimentos sao coletados, de fontes primarias ou de
primeira mao”. Os autores afirmam que “método é o caminho pelo qual se chega a
determinado resultado, ainda que esse caminho ndo tenha sido fixado de antemao e
modo refletido e deliberado” (p.39).

A seguir apresenta-se o delineamento da pesquisa, a definicdo da area ou
populacéo alvo, o plano de coleta e de anadlise dos dados e por fim, a sintese dos
procedimentos metodoldgicos.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

De acordo com Gil (1995, p. 70), o delineamento da pesquisa “refere-se
ao planejamento da mesma em sua dimensdo mais ampla”, ou seja, neste momento
o investigador estabelece os meios técnicos da investigacdo prevendo-se 0s
instrumentos e procedimentos necessarios utilizados para a coleta de dados.

Para Lakatos e Marconi (2008, p. 15) “delimitar a pesquisa é estabelecer
limites para a investigacdo”. Os autores esclarecem que a pesquisa pode ser
limitada em relagdo ao assunto, a extensao e a uma série de fatores.

Logo, este Trabalho de Conclusdo de Curso procurou delimitar seu tipo
de pesquisa como exploratéria, descritiva e bibliografica, sendo que o meio de
investigacdo foi documental. Lakatos e Marconi (2008, p. 71) trata a pesquisa
exploratéria como ‘“investigacbes de pesquisa empirica cujo o objetivo é a
formulacdo de questdes ou de um problema, com tripla finalidade: desenvolver
hip6teses, aumentar a familiaridade do pesquisador com um ambiente, esclarecer
fatos ou fenbmenos”.

Duarte (2002, p.24) ressalta: “como o proprio nome indica, a pesquisa
exploratéria permite uma maior familiaridade entre o pesquisador e o tema

pesquisado, visto que este ainda é pouco conhecido, pouco explorado”.
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Gil (1995, p. 43) diz que “as pesquisas exploratérias, visam proporcionar
uma visdo geral de um determinado fato, do tipo aproximativo”.

Para conceituar a pesquisa descritiva, utilizou-se o conceito de Duarte:

A pesquisa descritiva tem por objetivo descrever as caracteristicas de uma
populagéo, de um fendmeno ou de uma experiéncia. Esse tipo de pesquisa
estabelece relacdo entre as varidveis no objeto de estudo analisado.
Variaveis relacionadas a classificagdo, medida e/ou quantidade que podem
se alterar mediante o processo realizado. Quando comparada a pesquisa
exploratoria, a Unica diferenca que podemos detectar € que o assunto ja é
conhecido e a contribuicdo é tdo somente proporcionar uma nova visao
sobre esta realidade ja existente (DUARTE, 2002, p. 67).

Lakatos e Marconi (2008, p. 7) complementam a fala de Duarte
argumentando que a pesquisa descritiva € a “simples descricdo de um fenémeno,
delineando o que é e abordando quatro aspectos: descri¢cdo, registro, analise,
interpretacdo de fendbmenos atuais e objetivado o seu funcionamento no presente”.

A necessidade de se fazer um levantamento bibliografico sdo essenciais
para dar suporte ao pesquisador no processo de anadlise desse estudo. Assim,
conforme menciona Lakatos e Marconi (2008, p. 57) “a pesquisa bibliografica, ou de
fontes secundérias, abrange toda bibliografia ja tornada publica em relagdo ao tema
de estudo”. Segundo os autores, “sua finalidade é colocar o pesquisador em contato
direto com tudo o que foi escrito, dito ou filmado sobre determinado assunto” (p. 57).

Com relacdo a pesquisa documental Lakatos e Marconi (2008, p. 48)
ressaltam que o que caracteriza esse tipo de pesquisa € “a fonte de coleta de dados
que encontra-se restrita a documentos, escritos ou nao, constituindo o que se
denomina de fontes primarias”. Os autores salientam que “esta pesquisa pode ser
recolhida no momento em que o fato ou fenémeno ocorre, ou depois”.

Logo este estudo propbs uma investigacdo documental com contato direto
do pesquisador com as demonstracoes contabeis da empresa com o qual buscou
comparar as Demonstragdes do Resultado do Exercicio dos anos de 2012 e 2013
para fim de apuracao dos indices contabeis, financeiros e econémicos.

3.2 DEFINICAO DA AREA ESTUDADA
Neste item, apresenta-se a empresa que se propbs em auxiliar o

pesquisador fornecendo os dados primarios como os balancos de 2012 e 2013.
Trata-se de uma empresa familiar, fundada no ano de 2004, no municipio
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de Meleiro, no Estado de Santa Catarina, com a atividade econémica explorada no
ramo de cereais, mais precisamente o “arroz”, onde esta classificada como uma
industria, que através da coleta da matéria prima de agricultores, beneficia o produto
e vende sua marca.

Esta empresa atualmente conta com um quadro de funcionarios de
aproximadamente 93 (noventa e trés) colaboradores.

Seu publico alvo é o mercado consumidor situado nos Estados de Séao
Paulo, Minas Gerais, Para e o Oeste Catarinense. Suas operacdes comerciais dao-
se através de representantes comerciais que atendem tanto comércio varejista como
o atacadista.

Este estudo explana as demonstracbes contabeis, financeiras e
econbmicas da empresa em questdao, no periodo compreendido de 2012 a 2013,
objetivando apurar os indices contdbeis, financeiros e econémicos. O setor da
empresa escolhido foi o de contabilidade contando com a ajuda de 02 (dois)
colaboradores.

Apb6s a obtencdo destes dados e apuragdo dos resultados, foram
tabulados os numeros, em seguida os dados foram quantificados e sucessivamente

mensurados e comparando os indices.

3.3 PLANO DE COLETA DE DADOS

O plano de coleta de dados tem por objetivo explicar como foi realizada a
coleta de dados para fundamentar essa pesquisa. Segundo Lakatos e Marconi
(2008. p. 18) em relacdo ao plano de coleta de dados “se inicia na aplicacao dos
instrumentos elaborados e nas técnicas selecionadas, a fim de efetuar a coleta de
dados previstos”.

Logo, através de contato direto com documentos internos da empresa, ou
seja, o Balanco Patrimonial e a Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) foi
aplicado o conhecimento adquirido através da pesquisa bibliografica, onde
consequentemente foram apurados os indices patrimoniais, financeiros e
econbmicos, e posteriormente tabulados os resultados obtidos.

Contudo vale ressaltar que estes dados do quais este pesquisador teve
acesso, tratam-se de dados e conteudos secundarios.

Trata-se de pesquisa documental, conforme Santos (2000) a pesquisa
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documental dar-se por tabelas estatisticas, pareceres, relatorios, projetos de lei,
documentos informativos arquivados em reparticbes publicas entre outros, neste

caso estardo em apéndices 01 e 02 o Balango Patrimonial e a DRE.

A seguir apresenta-se o0 plano da coleta de dados utilizado para este

estudo.

Quadro 01: Plano De Coleta De Dados.

Objetivos Especificos

Documentos

Localizacao

Levantar estudo bibliogréafico a fim de
fundamentar através de renomados
autores o tema proposto.

Livros, Artigos e dados oficiais.

Bibliotecas e Sites
oficiais.

Realizar andlise vertical e horizontal
do balango patrimonial da empresa.

Documentos e dados internos
da empresa classificados como
secundarios.

Relatérios econdémicos e
financeiros da empresa
emitidos pelo setor
contabil.

Conhecer o indice de endividamento
da empresa.

Livros de céalculos econdémicos
e financeiros.

Bibliotecas

Efetuar a analise de liquidez e de
rentabilidade.

Planilhas elaboradas com base
aos documentos internos da
empresa classificados como
secundarios.

Relatérios econdmicos e
financeiros da empresa
emitidos pelo setor
contabil.

Apresentar os resultados levantados,
analisar pontos criticos e sugerir
medidas para melhorias de
gerenciamento.

Resultados obtidos através da
pesquisa.

Dados extraidos do
estudo de caso.

Fonte: Dados do pesquisador.

O quadro acima teve como finalidade apresentar os documentos e

localizacdo de dados de informacdes dos quais dao suporte aos objetivos

especificos propostos no capitulo 1 deste trabalho.

3.4 PLANO DE ANALISE DOS DADOS

O plano de analise dos dados é a forma de como foram analisados os

dados coletados através da pesquisa documental. A andlise foi com base no

Balanco Patrimonial e da DRE conforme ja mencionado anteriormente.

O pesquisador buscou apods o contato com os documentos internos da

empresa, realizar a aplicagao das formulas visando apurar os indices patrimoniais,

financeiros e econdmicos, consequentemente buscou-se tabula-los para obter uma
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Portanto este estudo utilizou-se da abordagem quantitativo, que de

acordo com Neves (2007) "a estratégia metodoldgica quantitativa caracteriza-se por:

ser nomotética, pois enfatiza o desenvolvimento da investigacdo dentro de

protocolos estabelecidos e técnicas especificas. Situa-se no ambito do método das

ciéncias em geral, baseado no teste da hipétese".

Para Oliveira (1999) a abordagem quantitativa tem por finalidade

quantificar dados sobre uma opinido, um dado, informacdes coletadas por meio do

instrumento de pesquisa.

A seguir apresenta-se a sintese dos procedimentos metodoldgicos.

3.5 SINTESE DOS PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Busca-se com apresentar sucintamente, os procedimentos metodolégicos

utilizados nesse estudo, levando em conta, o atingimento dos objetivos especificos.

Quadro 02: Sintese do delineamento da pesquisa.

Tipo de S . L
Objetivos Pesquisa Meios de Teclnlcadde Progedln:ent Teglrjlcadde
Especificos Quanto aos | Investigagao coleta de os de coleta anaise dos
fins dados de dados dados
Levantar estudo
bibliogréfico a fim de
fundamentar através Pesquisa Bibliografias | Bibliografias | Levantament | Levantamento
de renomados Bibliografica Publicadas Publicadas | o de Estudos de Estudos
autores o tema
proposto;
Realizar analise
X . . Documentos
vertical e horizontal Pesquisa o
- da Empresa Qualitativa e
do balanco Exploratéria | Documental Documental (Dados Quantitativa
patrimonial da e Descritiva Internos)
empresa
i . Documentos
Conhecer o indice Pesquisa -
o o da Empresa Qualitativa e
de endividamento da | Exploratéria | Documental Documental (Dados Quantitativa
empresa e Descritiva Internos)
o . Documentos
Efetuar a analise de Pesquisa .
I - da Empresa | Qualitativa e
liquidez e de Exploratéria | Documental | Documental (Dados Quantitativa
rentabilidade e Descritiva
Internos)
Apresentar os
resultados Pesquisa Documentos
levantados, analisar quisa da Empresa Qualitativa e
o Exploratéria | Documental | Documental s
pontos criticos e o (Dados Quantitativa
. . e Descritiva
sugerir medidas Internos)

para melhorias

Fonte: Elaborado pelo pesquisador.
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4 ANALISE DOS DADOS DA PESQUISA

Este capitulo tem por finalidade apresentar os resultados alcangados
através da pesquisa da qual se deu neste trabalho de conclusao de curso.

Em sua primeira etapa apresenta-se a Andlise de Balango, onde serdo
apresentados através dos quadros de 03 a 06 os indices exprimidos do Balango
Patrimonial e o DRE da empresa protétipo deste estudo, por ordem do ano presente
para o passado, primeiro apresentar-se-a a Analise Vertical e consequentemente a
Andlise Horizontal.

O quadro 03, apresentado a seguir apresenta a Analise Vertical do
Balanco Patrimonial das contas patrimoniais do ano de 2013 e relagdo ao ano de
2012.

Quadro 03: Balango Patrimonial com anélise vertical no ano de 2013.

BALANCO PATRIMOHIAL

3212013 31/M2/2012 2013 3MM22013 3MM22012 2013
ATIVO RS RS % AN, PASSIWVO RS RS % AN
CIRCULANTE 14.295.685,07 11.100.474,33 72,04 CIRCULANTE 14.953.323,21 11.495.215,50 7536
DISPONIVEL 1.453.240,84 285.203,48 7,32 FORNECEDORES 5.633.317 67 5.829.191,98 28,39
Caixa 68.453177 25.979,58 0,34 Fornecedores 5.633.317 67 5.829.191,%8 2839
Banco C/C 22854 82 36.000,42 0,1z
Banco Aplic. 1.008.685,74 0,00 5,08 DERIGAQ&ES OP. 548.563,90 779.339,66 3,27
Outras Contas 353.248 51 22327338 1,78 Comissdes a Pg 101.770,10 127.759,07 0,51
Obr. Sec. & Trab. 298.422 85 288.099,37 1,50
CREDITO C.P. 10.191.278,20 9.405.290,71 54,36 Obr. Tributarias 54784 30 53.081,97 028
Clientes 5.275.549.79 5.820.845,45 26,59 Obr. Provisionadas 96.501,98 121.43577 0,45
(-} Chegues Desc. 0,00 -165.852 34 0,00 Outras Obrigacies S7.074 57 168.963,50 045
Adiantamento Diversos 515.726 31 235.445 27 2,60
Impostos a Rec. 3.983.788 31 3.227.183,78 20,08
Outros Cred. 41521379 286667 54 2,09 PASSIVO EXIG. C.P. 8.671.451 64 4,586.683,84 43,70
Banco Empréstimos 2.671.451 564 4 386683,84 4370
ESTOQUES 2.651.166,03 1.409.977,14 13,36
Estogque Prop. Estab 25624164 55 1.369.438,54 13,22 NAO CIRCULANTE 1.568.444,09 2.594.685,73 9,42
Estoque Poder Terc. Z7.001,37 40.538,50 0,14 EXIGIVEL L.P. 1.668.444,09 2.594.685,73 54z
Empréstimo Banc. 1.704.060,29 2.441.107 46 8,59
NAD CIRCULANTE 5.547.662,79 5.708.868,45 27,96 Obr. Tributarias 164.383 80 153.578,27 0,83
REALIZAVEL L.P. 102.069,42 157.666,99 0,51
Realivazela L.P. 102.089 42 157 666,99 0,51 PATRIMBNIO LiQUIDD 1.480.000,00 1.480.000,00 7,46
Capital Social 1.480.000,00 1.480.000,00 7,48
INWVESTIMENTOS 11.500,00 11.500,00 0,06
Investimentos Acdes 11.500,00 11.500,00 0,06 LUCRO/PREJ. ACURM. 1.541.580,56 1.239.438,55 7,07
Lucros Acumulados 1.541.580,58 1.239.438,55 TI7
IMOBILIZADO 5.434.093,37 5.539.701 46 27,38
Imokilizado 2.602.975 49 7.550.981 35 43 35 TOTAL DO PASSIVO 19.343.347,86 16.809.339,78 100,00
{-) Depreciacdo Acum. -3.254.356 39 -2.557.73513 -16,45
Imobkilizado em Andto. 0,00 4237684 57 0,00
Consdrecio e Leasing 95.514 27 82.880 57 0,43
TOTAL DO ATIVO 19.843.347 66 16.809.339,78 100,00

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Conforme aponta o quadro acima percebe-se que a evolugcdo do Passivo
Circulante estd a maior que Ativo Circulante, visto que a empresa fez maiores
investimentos em seus estoques consequentemente gerando maiores valores nos
créditos tributarios, aumentando seu endividamento para com os seus fornecedores,
a empresa também fez apostas financeiras, aplicando seus recursos disponiveis,
contudo algo negativo nesta analise esta em seu exigivel a curto prazo, percebe-se
que os empréstimos influenciaram diretamente neste aumento do passivo circulante
para com o ativo circulante.

Outro resultado compensatério estd no grupo permanente da empresa,
pois este representa sobre o seu balango patrimonial uma participacdo de 27,38%,
ou seja, um terco do valor de seu balanco representa investimentos que a empresa
pratica em relacdo aos seus bens.

O quadro 04, a seguir representado, trds consigo a Analise Vertical do
Balanco Patrimonial do ano de 2012.

Quadro 04: Balango Patrimonial com analise vertical no ano de 2012.

BALANCO PATRIMONIAL

3MM22013 3MM22012 2012 IMM22013 IMM2/2012 2012
ATIVO RE RE % AN, PASSIVD RS RS % AN
CIRCULANTE 14.295.635,07 11.100.471,33 66,04 CIRCULANTE 14.953.323,21 11.495.215,50 63,39
DISPONIVEL 1.453.240,54 285.203,48 1,70 FORNECEDORES 5.633.317,67 5.529.191,98 34,68
Caixa 68.451,77 2597958 0,15 Fornecedores 5.633.317,67 582919198 3458

Banco C/C 22.854 82 35.000 42 0,21
Banco Aplic. 1.008.685,74 0,00 0,00 OBRIGA(;E'}ES op. 643.553,90 779.339,68 4,64
Qutras Contas 353.248,51 223.223,38 1,33 Comissdes a Pg 101.770,10 127.758,07 0,76
Obr. Sec. & Trab. 288,422 85 258.099,37 1,59
CREDITO C.P. 10.191.278,20 9.405.290,71 55,95 Obr. Tributarias 5472430 593.081,97 0,55
Clientes 5.276.545 75 5.820.845 45 3463 Obr. Provizionadas 96.501,98 121,435,777 0,72
(-} Chegues Desc. 0,00 -165.852,34 -0,99 Outras Obrigacies S7.074,57 163.963,50 1,01

Adiantamento Diversos 515.728,31 23544527 1,41

Impostos a Rec. 3.5983.738,31 322718378 15,20
Qutros Cred. 41521378 286.667,54 1,71 PASSIVO EXIG. C.P. 8.671.451,64 4.586.683,84 29,07
Banco Empréstimos 2.671.451 64 4 285.683,84 25,07

ESTOQUES 2.651.166,03 1.409.977,14 8,39
Estogue Prop. Estab 252416465 1.369.438,54 8,15 MAO CIRCULANTE 1.568.444,09 2.594.6535,73 1544
Estogue Poder Terc. 27.00,37 40.538 80 0,24 EXIGIVEL L.P. 1.868.444,09 2594.685,73 1544
Empréstimo Banc. 1.704.060,2% 244110746 1452
NAO CIRCULANTE 5.547.662,79 5.708.563,45 33,96 Obr. Tributarias 164.383,80 153.578,27 0,91

REALIZAVEL L.P. 102.069,42 157.666,99 0,94
Realivazel a L.P. 102.069,42 157.666,99 0,94 PATRIMANIO LiQUIDO 1.450.000,00 1.480.000,00 a,80
Capital Social 1.480.000,00 1.430.000,00 8,80

INVESTIMENTOS 11.500,00 11.500,00 0,07
Investimentos AcBes 11.500,00 11.500,00 0,06 LUCROIPRE.J. ACUM. 1.541.580,56 1.239.438,55 70T
Lucros Acumulados 1.541.580,56 1.239.43855 7T

IMOBILIZADO 5.434.093,37 5.539.701,46 27,38
Imobilizado 8.602.97549 7.590.981,35 43 35 TOTAL DO PASSIVO 19.843.347,86 16.809.339,78 100,00

(-) Depreciacdo Acum. -3.264.396 39 -Z2557 73513 -1645

Imobilizado em Andto. 0,00 423 764 67 0,00

Consdrcio e Leasing a5 514 27 8269057 0,48

TOTAL DO ATIWVO 19.843.347,86 16.809.339,78 100,00

Fonte: Dados da Pesquisa.
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A Analise Vertical do ano base de 2012, nos aponta algumas contas com
representacdes relevantes para com o ativo e passivo total.

No grupo Ativo, podemos citar as contas de Créditos a Curto prazo, este
indice nos aponta que a empresa em relacao ao financiamento concedido para com
seus clientes aposta em operacbes a curto prazo, melhorando assim as
disponibilidades da empresa, visto que este indice possui maior representado que os
exigiveis a longo prazo.

Ja no grupo do passivo as atencdes estdo voltadas para as contas
fornecedores e exigivel a curto prazo, seus percentuais compactuam juntos 63,75%
do valor do passivo total, ou seja, mais de 50% das obrigac6es da empresa esta
para o pagamento de matérias prima e recursos financeiros para com terceiros,
pouco se tem utilizado os recursos préprios para financiar estas operacgoes.

Dando continuidade aos resultados da pesquisa, 0 quadro a seguir, tras

consigo a Analise Horizontal do Balango Patrimonial 2012-2013.

Quadro 05: Balanco Patrimonial com anélise horizontal no ano de2012-2013.

BALANCO PATRIMONIAL
IMM22013 IMM2i2012 3IMM212013 IMM22012
ATIVO RE R %% AH. PASSIVO RE R % AH.
CIRCULANTE 14.295.685,07 11.100.471,33 28,78 CIRCULANTE 14.953.323,21 11.495.21550 30,08
DISPONIVEL 1.453.240,84 285.203,48 409,55 FORNECEDORES 5.633.317,67 5.829.191,98 -3,36
Caixa 58.451,77 2597968 16348 Fornecedares 563331767 582919198 -336
Banco CIC 2285482 36.00042 -36,52
Banco Aplic. 1.008.685 74 0,00 0,00 DBRIGA{;E)ES oP. 648.553,90 779.339,68 16,78
Qutras Contas 353.248,51 22322338 58,25 Comissbes aPg 101.770,10 127.759,07 -20,34
Obr. Soc. e Trab. 208.422 95 268.099.37 11,21
CREDITO C.P. 10.191.278,20 9.405.290,71 8,36 Obr. Tributarias 54 784 30 93.081,97 -41.14
Clientes 5276.54979 5820.846 46 -9,35 Obr. Provisionadas 96.501,98 121.43577 -2053
(-} Chegues Desc. 0,00 -165.852,34 100,00 Outras Obrigacies 97 074 57 168.963 50 -4255
Adiantamenta Diversas 515.726,31 236.445 27 11812
Impostos a Rec. 3.883788,31 322718378 2344
Outros Cred. 41521379 286.667 54 44 84 PASSIVO EXIG. C.P. 8.671.451,64 4.886.683,84 7745
Banco Empréstimos 867145164 488668384 7TF7 45
ESTOQUES 2.651.166,03 1.409.977,14 88,03
Estogque Prop. Estab 2624 164,66 1.360.43854 91,62 MAO CIRCULANTE 1.868.444,00 259468573 -27,99
Estoque Poder Terc. 27.001,37 40.538,60 -33,29 EXIGIVEL L.P. 1.868.444 09 259468573 -2799
Empréstimo Banc. 1.704.06029 244110746 -30,19
MAO CIRCULANTE 5.547.662,79 5.708.86845 -2,82 Obr. Tributarias 164.383 80 153.578 27 7,04
REALIZAVEL L.P. 102.069,42 157.666,99 -35,26
Realivazel a L.P. 102.069,42 157.666,99 -3526 PATRIMONIO LIQUIDO 3.021.580,56 2.719.438,55 11,11
Capital Social 1.480.000,00  1.480.000,00 0,00
INWESTIMENTOS 11.500,00 11.500,00 0,00
Investimentos Actes 11.500,00 11.500,00 0,00 LUCRO/PREJ. ACUM. 1.541.580,56 1.239.438,55 24,38
Lucros Acumulados 1.541.580,56 1.239.43855 24,38
IMOBILIZADO 5.434.093,37 5.539.701,46 -1,91
Imobilizado 8.602.975,49 7.590.981,35 13,33 TOTAL DO PASSING 19.843.347,86 16.809.339,78 18,05
(-) Depreciaciao Acum. -3.264.396,39 -2.557.73513 27,63
Imobkilizado em Andto. 0,00 423,764 67 -100,00
Consdrcio e Leasing 95514 27 8269057 15,51
TOTAL DO ATIVO 19.843.347,86 16.809.339,78 18,05

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Conforme Analise Horizontal aplicada no quadro 05, percebe-se que a
empresa aumentou seu passivo circulante em relacao ao seu ativo circulante, fatores
que influenciaram este aumento esta na conta Empréstimos Bancarios, esta conta
sofreu um aumento de 77,45% de um ano para o outro, aumentando o
endividamento com o capital de terceiros, percebe-se que a empresa nao realizou
nenhum aumento em seu capital social.

Com a evolucdo da conta Estoques, pode-se dizer que a empresa tenha
buscado recursos de terceiros para financiar seus estoques, melhorar o
financiamento para com seus clientes, visto que houve uma queda do indice em -
35,26% nos realizaveis a longo prazo e subiu 8,36% nas opera¢des em curto prazo.

A empresa de 2012 para 2013 liquidou as operacbes de descontos
antecipados de cheques recebidos de terceiros, e melhorou seus créditos tributarios
em consequéncia do aumento do estoque.

Nao realizou investimentos com novas agbes, contudo melhorou seu
imobilizado em torno de 13%.

De maneira geral, as contas patrimoniais em seu total representaram um
aumento de 18,05% de um ano para o outro em seu Balango Patrimonial, portanto,
nos faz crer que a empresa vem crescendo, se solidificando e melhorando suas
operacdes financeiras e mercantis, visto que seu grupo disponivel aumentou 409,5%
de um ao para o outro.

Depois de aplicados os indices no Balangco Patrimonial ano base 2012-
2013, e dando continuidade a este estudo, aborda-se a seguir os indices de balanco
aplicados no DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio da empresa em
questao.

Para melhor visualizacdo dos resultados apontados por esta pesquisa, a
seguir no quadro 06 encontra-se o DRE da empresa proto6tipo deste estudo, ano
base 2012-2013.
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Quadro 06: DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio com analise vertical no ano de 2012-

2013.

RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA BRUTA DE VENDA E SERVICOS

“enda de Produtos
“Wenda Outros Produtes
Receita de Servigos
Outras Receitas

TOTAL RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
(- DEDUgf}ES DA RECEITA BRUTA DE VENDAS
(=) RECEITA LiQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

(-) CUSTOS DE PRODU gic—

Custo do Produto Wendido

Custo com Pesseal da Producio
Custos indiretos da Producdo

(=) RESULTADO OPERACIONAL
(-) DESPESAS OPERACIONAIS
DESPESAS COM VENDAS
Despesas com Pessoal e Encargos
Cutras Dezpesas com Vendas
DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Despesas com Pessoal e Encargos
Cutras Dezpesas com Vendaz
DISTRIBUIQFKD - TRANSPORTES
Despesas com Pessoal e Encargos
Cutras Dezpesas com Vendas
DESPESAS TRIBUTARIAS
Impostos & Taxas

(-) DESPESAS FINANCEIRAS LiQUIDAS

Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

(+) OUTRAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

Outras Receitas Operacionais
Despesas Indedutiveis

(=) RESULTADO ANTES DO IRPJ E CSLL

(-} Provisdo do IRPJ
(=) RESULTADO DO EXERCICIO

DRE - DEM DHSTF{A[;:E.D DO RESULTADO DO EXERCICIO

311212013
RS
48.730.251 85
76222220
108,39
571.479,96
50.063.544,91
6.226.291,74
43.537.553,17
33.642.495,00
28.801.940,74
1.423.838,00
3.416.719,26
10,195.055,17
5.612.825,05
1.389.610,95
1.010.450,85
379.160,00
1.258.947,40
741.171,85
S17.775,45
5.962.760,23
121.312,08
5.341.448 14
1,506,47
150847
1.153.578,24
1.300.285,23
146 406,55
58.067,52
154 530,42
96.452,90
486.419,40
184 277,38
302.142,01

311212012
RS
43.188.04821
474.138,30
1.133.823,55
1.701.680,85
46.477.692,01
_5.597.983,21
40.579.708,50
31.638.004,34
27.328.865,86
1.377.648,14
2.931.489,34
9,241,704,46
7.659.513,04
1.254.572,29
559.918,84
78495345
1.127.306,36
655.026,83
45227953
5.268.277,52
454 495 51
4.803.782,21
9,057,47
9.057 47
1.199,373,14

1.345.012,71
145.639,57
105.703,58
152.000,00
45,296 42
488.520,96
155.158 46
333.362,50

% AV,
12,89
80,76

100,01
86,42
772
1122
724
5,34
539
3,35
16,55
10,32
12,45
10,74
418
33.06
11,68
1145
12,00
13,18
73,88
21,50
83,37
8337
3,79
-3,40
0,16
-45,07
166
108,36
0,43
1877
937

Fonte: Dados da Pesquisa.

Observa-se através do quadro 06 que refere-se ao DRE de 2012-2013,

nota-se que houve um aumento na receita liquida de vendas de um ano para o

outro, onde o maior causador do aumento deste indice sdo as vendas de outros

produtos dos quais a empresa também oferta ao mercado consumidor.

Ainda no contexto das receitas e vendas e servicos, percebe-se que de

2012 para 2013 a empresa aniquilou as receitas sobre 0s servicos, logo, presume-se

gue houve uma dedicacdo maior as mercadorias para revendas.

Analisando as despesas de transportes em relacdo a receita liquida de

venda, aqui nesta conta, encontra-se a maior concentracdo das despesas da

empresa nao levando em consideracdao os impostos sobre as vendas e o custo da

mercadoria vendida. As receitas financeiras nao sofreram grandes oscilagdes,
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todavia as despesas indedutiveis aumentaram e mais de 100% e esta informagéo
para uma empresa que tem que pagar o imposto de renda é algo negativo, visto que
sdo adicionadas ao resultado antes da apuracéao do imposto.

O resultado do exercicio em 2013 nao foi compensatorio, visto que diante
do resultado alcancado no ano de 2012 e empresa baixou em 9,37% seu lucro
liquido.

A receita aumentou e o resultado final diminuiu, portanto, cré-se que as
despesas sairam do seu controle cotidiano, influenciando em um resultado do
exercicio mais satisfatério.

Dando continuidade a este estudo, apresenta-se a seguir os indices
econdmico-financeiros da empresa em relacao aos anos de 2012 e 2013.

Quadro 07: indices Econdmico-Financeiros e de Endividamento da empresa no ano de 2012-2013.

APRESENTACAO DOS INDICES DA EMPRESA ANO BASE 2012 E 2013

INDICES 2013 2012
Liquidez Imediata (Disponivel = PC) 010 0oz
Liquidez Corrente (AC = PC) 0,96 097
Liquidez Seca (AC - Estogue = PC) n7e IRF
Liguidez Geral (AC + RLP = PC + PMNC) 0,86 0,20
Giro do Ativo (RL = AT) 2,21 243
Margem Liguida (LL = Vendas x 100) 0,69 naz
Margem Operacional (Resultado Operacional = BELY x 100) 1,11 1,20
Rentabilidade do Ativo (LL = AT x 100) 1582 1,98
Rentabilidade do Patrimdnio Liquido (LL = PL x 100) 10,00 12,26
Endividamento Geral (PC + PNC = AT x 100) 34,77 83,82
Paricipacdo do Capital de Terceiros (PC + ELP = AT x 100) 119,08 a7 46
Endividamento a Curto Prazo (FC = PC + ELP x 100) 38,89 81,58
Imobilizacdo do Capital Proprio (AP = PLx 100) 179,84 203,71

LEGENDAS

AL = Ativo Circulante

AP = Ativo Permanente

AT = Ative Total

ELP = Exigivel a Longo Prazo
LL = Lucro Liguido

PC = Passivo Circulante

PL = Patrimdnio Liquido

PNC = Passivo MNao Circulante
RL = Receita Liguida

RLP = Realizavel a Longo Prazo
RLY = Receita Liguida de Venda

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Diante do cenéario acima, considerando neste primeiro momento 0s
indices financeiros, onde a interpretacdo do indice da por quanto maior o indice
melhor, ou seja, resultados maiores de 01, concluem que existem folgas financeiras,
resultados iguais a 01 aponta que os valores sdo equivalentes, e resultados
menores que 01 aponta insuficiéncia de valores, nota-se que alguns indices
melhoraram e outros tiveram déficit, contudo nenhum deles alcangou o resultado
satisfatorio que seria igual ou maior a 01.

Analisando o indice de Liquidez Imediata o valor que empresa possui em
seu grupo disponivel ndo cobre as obrigacbes que esta possui em seu passivo
circulante, o indice melhorou de um ano para o outro, porem ainda € insatisfatorio.

A liquidez Corrente esta proximo da equivaléncia, contudo o passivo
circulante ainda esta a maior que o ativo circulante, causando assim um déficit de
2012 para com 2013.

Tomando por base que a Liquidez Seca exclui os valores que a empresa
possui em estoque, e esta conta influenciou os indices alcangados em seu ativo,
pode-se observar que este indice também apresentou um déficit, porém é relevante
analisar que o valor do estoque da empresa honraria quase 50% das obrigacdes
para com seus fornecedores.

Por fim o indice de Liquidez Geral que observa a empresa em seu longo
prazo, o resultado foi satisfatério, pois aumento em 0,6 pontos percentuais de um
ano para o outro, apesar de que ainda nao tenha alcancado o indice esperado de
ser igual ou superior a 01, a empresa conseguiu aumentar tal indice.

Em continuidade as informagdes capturadas do quadro 07, analisam-se
os indices econémicos e posteriormente os indices de endividamento.

O giro do ativo € um indice que aponta quanto uma organizacao vendeu
com o valor do ativo por ela investido, a interpretacdo desta equacao € quanto maior
melhor, neste cenario a empresa alcangou um indice de 2,21, o que se torna
satisfatério visto que a empresa vendeu 02 (duas) vezes para cada 1,00 R$ (um
real) investido do seu ativo, contudo se analisarmos de um ano para o outro, este
indice caiu em 0,22, visto que no ano anterior havia alcangado um indice de 2,43.

Este declinio de indices também ocorreu com a margem Liquida da
empresa, em 2012 obteve um indice de 0,82 e em 2013 caiu para 0,69, este
resultado alcangado nao é satisfatorio para a organizacao, visto que ficou inferior a
01. Atualmente para cada 1,00 R$ (um real) que a empresa vende, sobra de
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margem liquida 0,69, no mundo dos negécios busca-se sempre pelo resultado igual
ou superior a 01

A margem operacional seguiu os demais dos indices anteriormente
apresentados, visto que obteve um déficit de 0,09 do ano de 2012 para o ano de
2013. Todavia seu resultado foi satisfatério uma vez que este indice esta superior a
01, ou seja, para cada 1,00 R$ (um real) que a empresa obtém proveniente da
receita de vendas 1,11 foram provindos das atividades operacionais.

Analisando a rentabilidade do ativo, a organizacao alcancou um indice de
1,52 no ano de 2013, apesar da queda deste indice em 0,46, o resultado alcangcado
em 2013 é positivo, visto que esta superior a 01. Este indice indica quanto uma
empresa obtém de lucro em relagcdo aos valores investidos de seus ativos. Neste
cenario para cada 1,00 R$ (um real) que a empresa investiu obteve um retorno de
52% (cinquenta e dois por cento) sobre o valor investido.

Por fim quanto aos indices econémicos, analisando a rentabilidade do
patriménio liquido o resultado é muito satisfatério apesar da queda neste indice em
2,00 de 2012 para o ano de 2013. O indice alcancado de 10,00 nos aponta que para
cada 1,00 R$ (um real) que os sécios ou acionistas aplicaram na empresa, esta lhes
devolvem sobre o valor investido um lucro de 10,00 (dez reais).

Em continuidade as analises da empresa, aborda-se a seguir os indices
de endividamento da organizacdo em questao.

O primeiro indice a ser analisado refere-se ao Endividamento Geral da
empresa, este indice indica quanto se utiliza de recursos de terceiros para financiar
o ativo de determinada organizacdo. Por meio dos resultados alcangcados percebe-
se que este indice aumentou de um ano para o outro, e no final de 2013 esta
empresa utilizava mais de 84% de recursos de terceiros para financiar os valores
totais do seu ativo. Quanto menor o indice para melhor para a organizagéo, portanto
este resultado nao é satisfatério, visto que quanto menor a dependéncia do capital
de terceiros mais solvente é a empresa, logo, pode-se dizer que o endividamento
geral da empresa esta com seu indice elevado e piorou de um ano para o outro.

Em analise do indice de Participacdo do Capital de Terceiros, este indice
percebe a mesma tratativa do indice anterior, quanto menor, melhor, de um ano para
0 outro a empresa aumentou este indice e 21,6%, alcancando um indice em 2013 de
119,06%, onde este resultado ndo é nada satisfatério, visto que a cada 100,00 R$
(cem reais) do capital préprio, a empresa teve que se utilizar de 119,00 R$ (cento e
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dezenove reais) de capital de terceiros para financiar seus investimentos. Se
analisar a dependéncia e risco, este indice esta elevado.

O Endividamento a Curto Prazo surge também com uma crescente de
7,31% em relagdo ao indice do ano de 2012. O resultado de 88,89% deste indice
nao é satisfatério para a empresa, neste caso, uma vez que os valores disponiveis
para investimento estdo concentrados em honrar as dividas em curto prazo,
forcando assim menor tempo para gerar outros recursos para novos investimentos.

Por fim, o dltimo indice desta pesquisa refere-se a Imobilizacdo do Capital
Proprio, ou seja, aponta quanto do capital proprio foi investido no ativo permanente
da empresa, sua interpretacdo também segue a taxativa que quanto menos, melhor,
logo, pode-se dizer que o indice melhorou do ano de 2012 para o ano de 2013,
dando um superavit de 23,86%, contudo, em 2013 o resultado de 179,84% como
indice de imobilizacdo do capital préprio ndo é satisfatorio para esta organizacao,
visto que uma vez elevado este indice pode vir a comprometer a liquidez da
empresa, uma vez que o capital esta voltado para o grupo nao circulante ao invés de
estar para o grupo o circulante.

Fim desta etapa de anélise dos resultados, a seguir conclusao deste
trabalho de concluséo de curso.
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CONCLUSAO

Ao longo de todo o desenvolvimento desta pesquisa, em contato com o0s
numerarios da empresa, antes de concluir os indices apresentados no resultado da
pesquisa, faz-se necessario expor alguns cendrios da empresa nos ultimos anos,
dos quais irdo justificar o sobe e desce dos resultados anteriormente apresentados.

A empresa em questdo esta instalada no municipio de Meleiro — SC
desde o0 ano de 2000 e possui uma unidade de armazenagem de arroz em casca no
municipio de Morro Grande — SC, ao longo de sua fundacdo, recentemente
modernizou suas maquinas produtivas aumentando assim sua capacidade de
producdo, portanto, tais investimentos justiicam a crescente no grupo de
imobilizados da empresa, consequentemente apontando indices alguns satisfatérios
e outros ndo para aqueles que envolviam as contas do ativo permanente.

Este aumento da-se também pelo fato que no ultimo ano realizou a
inauguragao da uma nova central de atendimento, modernizando as instalagdes do
escritorio, para melhor atender a crescendo em sua carteira de clientes e
fornecedores, visto que tem se relacionado com os Estados de Sao Paulo, Minas
Gerais, Ceara além dos municipios Catarinenses.

Nos ultimos anos a empresa expandiu sua area de vendas melhorando
assim o grupo ativo circulante, deixando de trabalhar com o realizavel a longo prazo,
pois atualmente a organizacao beneficia 100.000 (cem mil) fardos de arroz ao més,
onde estes sdo embalados em fardos de 30kg (trinta quilos), nimeros estes
responsavel pelo aumento na conta Estoques.

Percebe-se que a empresa fez jus consideravel ao captar recursos de
terceiros, contudo a justificativa para este aumento esta no cenario que nos ultimos
02 (dois) anos, a organizagao investiu em um novo galpao para o empacotamento,
armazenamento e expedicao de seus produtos.

Diante dos investimentos realizados desde sua fundacéo e sua crescente
em seu Balanco Patrimonial esta organizacdo adquiriu um terreno no Estado do Rio
Grande do Sul, onde possui planos de realizar a instalagdo de mais uma unidade
produtiva, atualmente este plano esta em processo de adquirir a Licengca Ambiental
do Estado de RS para dar continuidade a mais este passo de crescimento.

Importante ressaltar que uma das dificuldades deste setor est4 na baixa

margem de lucro, e que a matéria prima requer pagamentos em no maximo dias 15
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(dias) a partir da sua compra e no momento de distribuir o produto aos clientes
consumidores a prazo para tal recebimento gira em torno de 30 (trinta) a 45
(quarenta e cinco) dias, o que justifica a variar entre as disponibilidades da empresa
versus o saldo da conta Fornecedores.

Diante destes cenéarios em respostas aos objetivos propostos neste
trabalho de conclusao de curso, o Balanco Patrimonial e o DRE 2012/2013 da
empresa em questdo foram apresentados e encontra-se em anexos junto a este
trabalho.

Foram realizadas as analises de balanco, e apresentados os indices
financeiros, econémicos, rentaveis e endividamento da empresa.

Os resultados foram levantados e devidamente analisados por este
académico que conclui diante deste trabalho que a empresa reaplicou em patriménio
os retornos financeiros captados desde sua fundacgao, o que prova foi a crescente de
18,05% sobre o seu Balanco Patrimonial de um ano para o outro.

A Margem Operacional e o Giro do Ativo estdo com indices excelentes o
que prova que mesmo captando recursos de terceiros, e com indice de
endividamento um pouco elevado, estes valores estdo girando dentro da empresa
com estoques para atender a demanda, melhores negocia¢des com seus clientes e
acabando com o exigivel a longo prazo.

As sugestdes deste académico para com esta organizacao que a todo o
momento subsidiou dados e recursos para que este trabalho de conclusao de curso
pudesse ser fundamentado sao:

- Aproveitar a crescente abertura de mercados, onde consequentemente
requer maior negociacao com seus fornecedores, barganhar um melhor prazo para o
grupo de disponivel da empresa em relacdo ao grupo obrigacédo com terceiros;

- Fazer jus as notas explicativas do Balanco Patrimonial e do DRE para
que os indices econdmicos, financeiros e endividamento ndo assustem as
instituicdes financeiras no momento de captar os recursos de terceiros;

- E por fim com a abertura destes novos mercados € com a intencao que
a empresa tem crescer ainda mais, diante do cenario que a margem de lucro do
produto é baixa, estudar a logisticas e os pontos de onde estdo as instalagdes da
empresa, onde esta o Estado com melhor o beneficio fiscal e onde encontram-se os

seus clientes em potencial, assim como captar um valor de mao-de-obra mais em
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conta, mantendo assim produto competitivo e tentar melhorar a margem de lucro

sobre os produtos fornecidos ao mercado consumidor.
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ANEXOS

ANEXO 1 BALANCO PATRIMONIAL 2013

Home da Conts Codige 8 Tonta Salas do Exsreicia

ATIVG i
ATIVO CTRCULANTE 1.93
DISPONIBILICADES 1.01.01
CRTXN 1.91.08.01 5. 451,77
AN COMTA MOVIMENTO 1.81.00.0% FF. 054,02
BAROIS CONTA APLICAROCES 1.91.00.10 1. 00R, 685,74
GUTRAS CONTAS 1.01.00.1% L LI TT 5
TOTAL BISPOHIRILIBRDES 1,450, 340,04
CREDETS CPFERACIOHAL A CURIOD FRAZD R - 1]
CLIENTES 1.0L.05.00 B I7E B4R, TR
ADIANTAMENTO CIVERSOS 3.00.05.05 51%5.726,31
ERPSATOE A RECUFERAR 1.00.05.00 3. 903.700. 31
OUTROS CRAEDITOS 1.00.08.05% LI PEFE PR
TOTAL CREDITY OFERACIONAL A CURTO FRAZC 0. 191,278, 20
ESTOOUES 1.81.18
ESTOCMIES PROPRIOS MO ESTABRELECIMENTS 1.01,19.01 2,824 184,88
ESTOSUES EM FODER DE TERCEITOS L01.39.02 37.001.37
TOTAL ESTOOUES 2.651.086,03
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 14. 295 . 685,07
BAD CIRCULANTE 5.0@
BEALIZAYEL A LOHGO PRAIO 1.02.01
BREALCZAVEL A LONGO FRAIC 1.03.01.923 102049, 42
TOTAL REALILAVEL A LOSGO FRATD 10T 06%, 42
INVEST IMENTOS 1.0E.03
IWVESTINENTSGS MOGES 1.02.02.01 B4 5D, 09
TOTAL INVECTIMENTGS 81 . 550,00
SHOBILITATD B.02.83
IMOBIRETADD 1.02.03.00 B.802. 575,48
-1 CEPRECTIACAD MOURETLADN 1.03.93.19 =3.364.30d . 30
COMSORCIOS E LEASTHG 1.03.00.54 .5 14.37
TOTAL IHOBILIZADD LE-1 5 P L)
TOTAL HAD CIRCULANTE 5. 34T . 883,79

TOTAL ATIVOD I¥.043. 347,88
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Nome da Comta

Codiga da Costa

PRIV
PASSIVE CIRCULANTE
FOBRMECEDIR
FORERCELOR

TOTAL FORNECEDCR

CBAICACOES OPERACICMAIZ
ORIISOED A FAGAR
OBAIGACCOES SOCIALS € TRABALHISTAS
QBRIGACOES TRIBUTARIAR
OBRIGACOES FROVISIONADAS
CUTEAS CERIGAIOES

TOTAL CERIGACOES OPERACICNALS
FAIITWY EXTOGIVEL A CURTO FRAIO
BANCOS CONTA EMPRESTINCD

TOTAL FASIIVD EXIGIVEL A CURTD FRADD

TOTAL PASEIVE CIRCTUILANTE
HAS CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGG PRAZS
EMPRESTINGS BANCRRIOS
CARIGACOLS TRIDUTARIAS

TOTAL EXIGIVEL A LOEGD FRATO
PATRINONIO LIGUISD
CAPFITAL 3OCTAL
TETAL PATRIMONIO LICUIDD
LUCES Of FREJULTD MRTHULADD
LUCRAS ACTRULALGS
TOTAL LUCEQ OF FRIJUIIO ACUMITLADD

TOTAL MEAS CIRCULANTEL

TOTAL  PAZIIVO

a0
Z2.01.801
2.01.81.01

2.0L.893

2.00.03.81
2.00.83.9)
1.01.00.04
2.00.03.87
I.08.003.20

2.01.03
2.03.03.00

2.0¥
2.00.00
2.08.00.064
2.03.08.02

2.00.00
200,068,010

2.00.0%
2.03.80.04

Salde do Exezcicie

=5,833. 317,87

=5 .833. 317,47

=401, 770,10
=290, 422,55

=54, 784,30
98,501, 98
97,074,587

=R, 553, 0

=B.071. 430,084

. PLEF L L L

e e e

=14.95%. 323,21

=1.704.060, 29
=14, 380,80

=L B, A4, 08

=0, Al . GO0, 0D

=1. 480 . 500,50

=1.%41.580, %6

=1.341.380, 58

BT e 'l B eV Rl ey e N

=4 . F90.024,65

0 e

=19.643. 347,86



ANEXO 2 DRE - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO 2013

misE DA OOWEA 200130 DA CONTA SALDD DO PIRICOD

RESTLTADS DO EXERIICID
RECEITAS OPERACICHAID LICUIDAS
RECEITA BRUTA DT VEMDAS E SERVICODS
VENDA BE FRODUTSS
VENDA OUTROE FRPOOTOS
RECEITAS ODE SERVFIOHE
OUTRAS RECEITAD

TOTAL RECCITA BACUTA OF VENDAS E SERVICOD
BEDIACOES D RECEITA BRUTA
i=] GEDUCCES DA RECEITA DRUTA OF VENDAL

TOTAL DEDROIES DA RECEITA BRUTA

TOTAL RECETITAS OFERACIONAIS LIQOIDASL
CUSTOS CFERAC IONAIS
CUSTC D03 FROCUTOS € SERVICOS
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

TOTAL CUSTO D08 FRODUTOS £ JERVICOS
MAQ DL CBRA [ DHCARGOS
CUSTY COM FESSOAL DA PRODUCAD

TOTAL mud GE OBRN [ ENCARGCS
GASTOS GERALS DA FRODODCAO
COSTCS INDIRETOS DA PRODUCAD

TOTAL GASTOS GERALS D& PROCUCAD

TOTAL CUSTCE CPFERACTONALS
DESPESAL OPERACIOMALT
DESPELAS COOM VENDAZ
DESPESAL COM PETEOAL E ENCARGOS
QFTRAS DEIFESAS CO0M VENDAS

TOTAL DESPLSAE COe VENDAZ
DESFEZAS ADMINISTRATIVAD
DESPESAS COM FESSOAL E ENCARZOS
QUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

TOTAL DESPESAS ADMIMISTRATIVAS

DISTRIBUICAD | TRANSPORTE]
DESPEEA OO PESSOALSEMCARCSOS
CUTEAS DESPEIAD

TOTAL DISTRIBUICAD |TRANSPORTE)
DESFESAS TRIBOTARIAS
INPOSTOS E TAXAZ

TOTAL BEIPEIAI TRIDMITARTAS

TOTAL CESFESAS CFERACIONALS
DESPESAS FINERCEIRAS LIQUIDAS
UESFEIAZ FIMARNCEIRAS LIQUIDAS

3.00.50.00.000
3.01.80.00.008
3.01.91.00.000
3.01.01.00.000
3.01.01.02.000
3.01.01.83, 080
3,.00.01.95.050

3,00.0%.00,000
3.00.0%.01.000

3.03.00,00, 008
3.03.01.60.000
3.0%3.01.91.6090

3,00, 03.00.000
3.03.03.01.000

3.03. 05.00.000
3.03, 08, 00.000

3, 0%.00.90.000
3.05.01.90.000
3.05.00.01.000
3. 05,00.02.000

3.05,03.00.000
2.95.03.08.000
3.05.03.02.000

3.05.20.00. 000
3.0%.30.01.000
3.0%.20.02. 050

3.05.20.00.000

3,.08,20,01.000

308,00, 00, 008
3.08.01.0%9, 000

-48.730. 231, 63
=762, 221, 10
108,50

=570 475, 54

B.226.1591,T4

=43.837.553,.17

FE ML R Pl ]

3.42% 838,60

e i il it

1.423.838,00

3.416.T19, 268

3.416.T19. 38

AV 6AT. 498,00

1.000.4%0,9%%
3TH.160,00

s

1.%89.610,95

TALl.371,.9%
217.773.4%

1,250,947, 40

138.312,0%
5.0 48,14

5.962. 760,33

1,%06,47

1.506,.47

B.612.82%,0%
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ANEXO 3 — BALANCO PATRIMONIAL 2012

Mose da Conta Codigo da Comra Zalds do Ensroicis
ATIVGD |
ATIVD CIRCULANTE i.0L
DISPONIBILIGASES 1.00.01
CAINA 1.01.01.81 2597940
BANCOS CONTA MODWIMENTO 1.00.01 .05 14.000,.42
COTRAL OOWTASD 1.00.01.15 223.223.38
TOTAL OISMEIBILIDADES 285.203.48
CREDITS SPERACICHAL A CUMTO PRAZIO 1.91.0%
CLIENTED 1.88.0%.01 3.820.846,458
E= | CREQUES DESCOHTASDD 1.90.0%.402 =165, 853,34
ADTANTAMINTD DIVERZOSD 1.00.0%.08 236,445,327
EMPOITOS A RECUPERAR 1.81.0%.10 2,337, 183,79
CRITROE CREDITOS 1.00.0%.13 a6, 667,04

TOTAL CREDITY OFERACIOHAL K CURTY FRAZID 5.495.3%0,71
ESTOOIES 101,18
ESTORIES FROFRIGOS MO ESTABELECIMENTS - - G588, 450,54
ESTOJUES BN PMODER DE TERCEITOS 1.01.09.02 40 . 538,40
ToTal ESTOjUES 1.480. 977,14
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 11.500.471.33
HA&D CIRCULANTE .02
EEALIZAVEL A LONGO FRAIO 1.02.01
REALTIEAVEL A LOEGD PRAZO 1.02.81.04 157 684, %0

TOTAL REALIZAVEL A LOSGD FRAIO 137606, 98
IWESTIRINTOS 1.02.02
ENVESTIMERTOS ACOES 1.03.02.93 1k 500,00
TOTAL ENVEATIMEWNTOS 11.500,00
1MOBILIZADS 1.02.0%
EMOBILIZADD 1.02.03.81 T. 590,001,208
i=1 DEFRECIACAD RIUMTLAEK 1.83.03.468 =3.557, 704,13
EMOBILICACOES EX AHDAMENTO 1.62.03-13 W25, TE4 67
CONZORCIOS E LEASTHC 1.62.03.04 0. 699,57
TOTAL IMOBILIIASSO 5. 50%. 700, 46
TOTAL RAQ CIRCULANTE 5. 700 040, 43

TOTAL ATIWO D005, 308,00
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Codigo da Conta Saldo do Exerciclio

O

FREEIVO 2
PASZIV0 CIRCULANTE 2.01
FORNECEDDR 1.01.81
FORNLCIDOR 2. 01.91.00 =5 B39 0L, PR
TOTAL FORNECEDGR =5.BI9.10L. 00
OBERIGACCES JPERACICHAIS 2.01.03
COMISSOES A PASAR Z2.01-.03.81 =1d7. 7%, 07
CBRIGACOES SOCIAIS © TRABALHISTAS 2.00.03.03 =-268.099,.37
CERIGATOET TRIBITARTAZ 2.00.03.04 =33.081,87
DERIGAODIES PROVISIDRADAS 2.00.03.07 =120.435. 77
COTRAS OBRIGACCES 2.038.0%.10 =168, 943, 30
TOTAL OBRIGACCES OPERACICOMALT =TT, X35, 48
PASSTVO EXIGIVEL A CIWTO FRAZO 2.01.03
BARCOE CONTA EHFRESTIHDS 2.81.0%8.01 =4 B85, &R0 84
TOTAL PAISIVD EXIGIVEL & CURTD FRAZQ =4 . B0 . 600,04
TOTAL FASSIVO CIRCULANTE =11.455.215,. 50
HAD CTRCTILANTE 2.03
EXITIVEL A& LOWGO FRAZD 2.03.81
BESREITINGS BANCARIGS 2.00.01.01 ~2.481.007 48
CERIGALCES TRIBVTARIAS 2.03.01.583 =153.578,.27
TOTAL EXISIVEL A LOMGO FRAZD =2 594.68%,7]
FATRIMOHIO LIQUICD 2.0).00
CAPITAL SOCIAL 2.03.08.01 =1 . 480, 000,00
TOTAL PATREMONID LICOIDD =0, 480, 000,08
LUCKD OO PREFUIIO ACUSRILADG 2.03.0%
LAKROS ACTRRILASOS 2.9, 0%.01 =1, 3¥9 . 420, 5%
TOTAL LUCRO oUF FREJUIES ASIRRILASS =1.T¥9 . 438,55
TOTAL BEAS CIRCULANTE =5 . ¥14 . 024,18

TOTAL.  PFREEIVD =16, F09. 325, TR



ANEXO 4 DRE — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO 2012

i S amme m=a=

RESULTADD DO EAERCICIO
NECEITAS OPIRACTONAII LIODIGAS
BEECEITA BAUTA OE VENDAS £ SERVICOS
VENDA D0 FROGUTOR
VENDA SUTROS PRPDUTOS
RECTITAS DE SERVIOOS
OUTRAS NECEITAS

TOTAL RECEITA BRUTA DF VEMDAS E SERVICOS
BESUCOES DA RECEITA BRUTA
{=) DEDDOGES DA RECEITA BRUTA DOE VEKDAD

THTAL DEDOCIES DA RECEITA BRUTA

TOTAL RECESTAS OPERACIONAIS LICUIDAS
CUSTOS OPERACIONALS
CUSTO DOS PRODUTOS [ SERVICCS
SUSTO DOS PROSUTCS VENDIDOE

TOTAL CUSTO DOS FRODOTOS E SERVICOS
MAD DE OBRA E ERCARGOS
CUSTO O0M PESSOAL DA PROCOCAD

TOTAL HAQ D OBRA E DMCARSOS
GASTOS GERAIS DA FRODUCAO
CUSTOS [MDIRETOS DA PRODDCAD

TOTAL GASTOS SERAIS DA PRODDCAD

TOTAL CUSTOd OFIRACIOMATS
DESFESAS CPIRACIONALS
SEIFESAL OO YENDAS
BESPESAS CO8 FEESOAL [ ENCARGGE
CAUITRAS DESPESAE OOM VENDAS

TOTAL DESFESAS COM VINDAS
DESFESAS ADMINISTRATIVAS
BESPESAS OOM PESECAL © CXCARGOS
OUTRAS CLEPESAS ADMINISTRATIVAS

TATAL DESPISAS ADMINMISTRATIVAS

SISTRIBOICAS | TRANIPORTE
DESFESA OOM PESSOALSINCARGDE
SUTRAS DESPELAS

TOTAL DISTRIBUICAD (TRAMSFORITI
DESPESAS TRIBUTARIAS
THIOSTOS E TANAS

TOTAL OCEIFERARS TRIBITARIAS
TOTAL GESFERRS COFERACICMAIS

GESPLSAS FIMENCEIRAS LIQUIDAS
DESFESAS FIMMNCETRAS LIQUIDAR

3.00, 00, 00.000
1.01.00,00, 000
5. 00.0L.00.000
3,01.00.01.000
3.91.51.02.008
3.0L.01.00.000
3.00.01.08.500

%.00.0%.00.000
3. 00,0501 000

3.33,00.00.000
3.03.00.00.000
3.03.01,80,000

300,83, 00,008
3.0, 03.00.000

3.03.05.00.000
3.03.05.00.000

3.0%.00.00,000
3.0%.01.00.000
.08, 00800008
3.0%.01.02.00Q

3.65.08.00.000
5.05, 53, 31006
3.0%.03.02. 000

3.0%:10.00.000
3.05.10.93.000
.05 1002000

3.0%.20.00. 000

3.0%.20.01 000

3. 08.00.00.200
3. 08.00.00.000

AALEG DO PERIODD

=43, LEN. G40, 21

=474.139,30
=3. 130,823, 5%
=l T, 0. S

=5 . 477 802,01

5,557,943, 21

o =

5.557.9083.21

=40, 0TH. 708,80

27. 329045, 0

IT. BTN,

1.377.64%,.14

1,377 845,14

2531 48%, 34

I1.438.004, 34

SLH . F18 B4
284.533,.43

1.294.072,29

€65 D26.8)
461,279, 53

L.1EP. 306,36

464 . 495, 61
4.803.782,21

S.268.277.02

.087,47

T 639, 513,04
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B D B I I - - . 00 0 B S

NOHE DA CONTA CORIED DR DONTH SALDO DO PERIGOO

DCSPESAS TIRANCEERAS J.08.01.00.008 1.346.002,71
AECEITAS FINANCEIRAS 3.08.01.05.000 =148 . 539, 57

TOTAL OESFESAE FIMANCETRAS LIQUIDAIZ L.199.370, 14

TOTAL DESPESAS TINENCEIRAS LIGOIOAS Tk T
SUTRAS DESPESAS [ RECCITAS OPIRACIOHAIS 3. 05.00.00.200
CUTRAS DESFESAS E RECEITAS CPERACICHAIS 3.0%,01.00.000

CUTEAS RECEITAS CPERACIONALE 3.15.60.00.000 =1%2.000,00

DESFESAS INDEDUTIVELS 3.1%.81.03.000 s 29, 42

TOTAL OUTRAS DESFEEAS E RECEITAS QFDRALCUNALS =103, 703, 38

.................

TOTAL OUTRAS DESPEIAE © RECEITAS OPFERACICOHAIS =108.700, 34
FROVISAD PARA IHPOSTO DI RENDR N, 20.00.00.080
FROWISAD PARA INFOSTO DE RENDA 3. 10,0000, 000

FROVISAS FARA IHPOSTO O RENDA 3.20.00.01.000 EER LR L

TOTAL FROVISM) Pidk IMPOETO BE RENDA 155.050 .48
TOTAL FROVISAS PARA IMPOSTO DE REMDA 158 154 468

TOTAL RESULTADD DO EXERCICIO =333.362,50
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APENDICE 1 — ANALISE DE BALANCO
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COEFICIENTES | INTERPRETACAO INDICE PARECER
PATRIMONIAIS DO iNDICE ALCANCADO SOBRE O
RESULTADO
Analise Horizontal Evolucao das 18,05% Quanto maior

Contas
Patrimoniais de um

ano para o outro

melhor, neste caso
um aumento de
18,05%n0 Balancgo
do ano de 2012
para 0 ano de

2013.
Analise Vertical Participacdo de | 26,59% - 2013 — indices
uma conta em Clientes satisfatorios,
relacdo a um 43,35% - 2013 melhorando o ativo
conjunto de contas | Imobilizado circulante e o ndo
28,39% 2013 - ciruclante, gerando
Fornecedores recursos para
cumprir as
obrigacées com
terceiros.
APENDICE 2 — ANALISE FINANCEIRA
INDICES DE INTERPRETAGCAO INDICE PARECER
LIQUIDEZ DO iNDICE ALCANCADO SOBRE O
RESULTADO
Liquidez Imediata Quanto maior 0,10 Nao satisfatorio
melhor, partindo do
resultado 01
Liquidez Corrente Quanto maior 0,96 N&o satisfatoério,
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melhor, partindo do
resultado 01

porém proximo do

equilibrio

Liquidez Seca Quanto maior 0,78 Nao satisfatorio
melhor, partindo do
resultado 01
Liquidez Geral Quanto maior 0,86 Nao satisfatorio
melhor, partindo do
resultado 01
APENDICE 3 — ANALISE ECONOMICA
INDICES DE INTERPRETAGCAO INDICE PARECER
RENTABILIDADE DO iNDICE ALCANCADO SOBRE O
RESULTADO
Giro do Ativo Quanto maior 2,21 Satisfatorio
melhor, partindo do
resultado 01
Margem Liquida Quanto maior 0,69 Nao satisfatorio
melhor, partindo do
resultado 01
Margem Quanto maior 1,1 Satisfatorio
Operacional melhor, partindo do
resultado 01
Rentabilidade do Quanto maior 1,52 Satisfatério
Ativo melhor, partindo do
resultado 01
Rentabilidade do Quanto maior 10,00 Satisfatério

Patrimdnio Liquido

melhor, partindo do

resultado 01




APENDICE 4 — ANALISE DE ENVIVIDAMENTO
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INDICES DE INTERPRETAGCAO INDICE PARECER
RENTABILIDADE DO iNDICE ALCANCADO SOBRE O
RESULTADO
Endividamento Quanto menor 84,77 Nao satisfatorio
Geral melhor, partindo do
resultado 01
Participacao do Quanto menor 119,06 Nao satisfatério
Capital de melhor, partindo do
Terceiros resultado 01
Endividamento a Quanto menor 88,89 N&o satisfatorio
Curto Prazo melhor, partindo do
resultado 01
Imobilizacao do Quanto menor 179,84 N&o satisfatorio

Capital Proprio

melhor, partindo do

resultado 01




