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RESUMO

ELIAS, Claudio Junior. Analise das Demonstracfes Contabeis: um estudo
de caso em uma empresa do ramo de combustiveis loca lizada em Cricilma
optante pelo Lucro Real. 2014. 65 p. Orientador: Clayton Schueroff. Trabalho de
Concluséo do Curso de Ciéncias Contabeis. Universidade do Extremo Sul
Catarinense- UNESC. Criciima — SC.

Através das analises das demonstracdes contabeis, € possivel conhecer uma
empresa em seus aspectos econdmicos e financeiros, essa informagédo torna-se
ponto importante para a tomada de decisbes e para o conhecimento de diversos
usuarios ligados direta ou indiretamente a organizacéo. Este estudo tem por objetivo
avaliar a atual situacdo econémico-financeira de uma empresa tributada pelo lucro
real. Para concretizar o objetivo proposto utiliza-se a pesquisa descritiva com
levantamentos qualitativos e quantitativos, e um estudo de caso em uma empresa
do ramo de combustiveis localizada em Cricima, optante pelo lucro real. Através
das analises efetuadas no Balanco Patrimonial da entidade durante o periodo
compreendido entre os anos de 2011, 2012 e 2013 pode ser apontado as seguintes
conclusdes: a) A empresa possui a menor parte de seus recursos investidos no
imobilizado, o que é apropriado ao segmento da mesma; b) A sobra liquida tem
diminuido a cada ano, comparando-se o ultimo periodo ao primeiro, em decorréncia
principalmente da diminuicdo na venda do principal produto comercializado pela
empresa, e pela constante das despesas que nédo reduziu conforme a queda nas
vendas; c) Percebe-se que a empresa vem oscilando o valor de suas vendas ano a
ano, em relacdo aos seus investimentos. A analise das demonstracdes contabeis
revelou as variagcdes importantes do periodo estudado, sinalizando as principais
fragilidades da organizacdo que sdo as necessidades de recursos. As principais
recomendacdes sdo: controlar os custos e despesas no intuito de aumentar a sobra
final e preferencialmente utilizar cada vez mais recursos proprios para financiar seu
capital de giro. Conclui-se que a situacao financeira a curto prazo da organizagéo, €
insatisfatoria, pois possui um indice muito alto de exigibilidade em um periodo curto
de tempo. Contudo, ela possui uma movimentacao operacional importante e dispde
de um produto que mundialmente € muito comercializado e que ndo possui
sazonalidades, o que gera uma expectativa favoravel em relagcdo ao retorno dos
investimentos realizados.

Palavras-chave: Analise Patrimonial, econémica e financeira. Informacdes.
Indicadores Operacionais
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1 INTRODUCAO

Neste capitulo aborda-se, inicialmente, o tema em estudo. Posterior é
evidenciado o problema, os objetivos gerais e especificos e, por fim, a justificativa,

onde se apresenta a importancia do tema.

1.1 TEMA E PROBLEMA

A entidade, na sua composicdo, €, entre outras variaveis, o espelho das
acOes e do empenho desenvolvidos pelo gestor. A sua existéncia, frente ao mercado
de atuacdo, esta ligada, principalmente, as mudangas no sentido estratégico de
gerar resultados a fim de comtemplar as necessidades reais da empresa.

Sempre observando o cenério atual é imprescindivel conhecer o mercado
onde a empresa esta inserida, buscando novas tecnologias e produtos de alta
qualidade. Algumas adequac¢des sdo necessarias face as inova¢des do meio. Muitas
organizacfes estagnaram e ficaram para tras enquanto outras, com menor tempo de
atividade, deram um salto e conseguiram atingir a lideranca. E necessario fazer
previsdes respeitando, dessa maneira, um dos fundamentais principios da
contabilidade: o da continuidade.

Alguns métodos propostos pelos dirigentes das organizagbes auxiliam as
mesmas a permanecerem competitivas no mercado. Para formulacdo destes, se faz
necessario ter sempre, a disposi¢cdo, os demonstrativos contabeis preparados a
partir dos acontecimentos ocorridos durante os periodos. Isso possibilita a clareza
nas informacdes a cerca dos problemas e a correta tomada de deciséo.

Muitos usuarios tém dificuldades em interpretar os demonstrativos devido a
linguagem especifica técnica. Dessa maneira, € importante ter o acompanhamento
de um profissional com qualificacdo suficiente para interpretar e repassar aos
interessados, com clareza e objetividade, o real desempenho da entidade.

E possivel mostrar a eficiéncia da organizacdo e se 0s recursos por ela
disponibilizados estdo colocados de maneira correta através da analise econémico-
financeira. Os indicadores ajudam e muito na qualificacdo, podendo demonstrar a
real necessidade de capital proprio ou de terceiros através dos indices de liquidez,

endividamento e capital de giro. Assim, podem-se comparar as vendas com o
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montante do lucro e o montante das despesas, estar atento a lucratividade gerada
pelos investimentos e pelo capital préprio, qualificando economicamente a empresa.

Por fim, é permitido conhecer as necessidades atravées das ferramentas que a
contabilidade oferece Desta maneira, a atuacdo em um setor com algum tipo de
dificuldade é mais coesa e precisa. Além de ser uma importante informacgéo para os
gestores e credores, 0s interessados externos também podem utilizar as andlises
para conhecer a organizagcdo, proporcionando maior seguranca no momento de
financiar capital, a exemplos de entidades de crédito como bancos e financeiras, ou
fornecimento de produtos no caso dos fornecedores.

Diante do exposto, apresenta-se 0 seguinte problema: Qual a situacao
econdmico-financeira de uma empresa do ramo de combustiveis localizado no

municipio de Cricidma-SC optante pelo lucro real?

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

Os objetivos do presente trabalho estdo divididos em: objetivo geral e

objetivos especificos.

1.2.1 Objetivos Gerais e Especificos

Este estudo tem por objetivo geral analisar a situacdo econdémico-financeira
de uma empresa de combustiveis, optante pelo lucro real, através das analises das
demonstracdes contabeis: Balango Patrimonial e Demonstragdo do Resultado do
Exercicio, com referéncia aos periodos compreendidos entre 2011 a 2013.

Partindo do principio geral definiram-se 0s objetivos especificos como
seguem:

» Contextualizar a contabilidade como ferramenta para seus usuarios na
tomada de decisoes;

* Evidenciar os indicadores de endividamento, liquidez e rentabilidade;



13

e Calcular os Indicadores através do Balanco Patrimonial e da
Demonstracédo do Resultado do Exercicio entre os periodos de 2011 a
2013.

1.3 JUSTIFICATIVA

7

Manter-se firme perante o mercado é um desafio devido as mudancas
resultantes da globalizacdo. O gestor deve estar sempre preparado para enfrentar
os desafios que impactam o dia a dia das organizacdes. O trabalho € ainda maior se
a procura € por obter um crescimento consideravel perante os concorrentes.

Para conseguir alcancar as metas propostas e tomar corretas decisdes é
essencial que o setor gerencial esteja organizado com as informacdes dos
demonstrativos. Essas informacdes, que sdo de interesse dos mais variados
usuarios, principalmente os internos como funcionarios e proprietarios e os externos
representados, entre outros, pelas instituicdes financeiras e fornecedores, devem
representar com seguranca a atual situacéao econdmica e financeira da entidade.

Criar um préprio modelo de gerir a organizacdo requer além de muito
conhecimento um posicionamento critico e pessoal. A pessoa que esta a frente de
tudo deve, constantemente, rever o seu modelo. A analise através do balangco € um
ponto essencial para identificar as principais potencialidades e fraquezas da
entidade. Além do mais revela alguns pontos que ocasionaram chegar a situacéo
atual.

A contribuicdo social deste trabalho busca auxiliar o gerenciamento das
organizacdes, apresentando conceitos para as empresas que nao utilizam nem um
tipo de ferramenta para analise de seus niumeros. Também visa a valorizacdo por
parte dos gestores da contabilidade e dos profissionais que tém habilidades para
interpretar e traduzir as informacgodes.

Na contribuicdo pratica sdo evidenciados os métodos atuais de analise. 1sso
contribui para que os profissionais atentem sobre a real necessidade de verificar as
informagdes que sao geradas pela contabilidade, pois entre outras formas, essas

informagdes sdo muito usadas gerencialmente.
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No meio académico este estudo visa servir de fonte pesquisadora permitindo
com que os graduandos possam compreender, de forma clara e objetiva, os
meétodos e 0s conceitos no que diz respeito a analise das informacdes contabeis.
Também procura demonstrar a importancia do papel do gestor dentro da
organizacdo e o uso correto dessas informagfes para serem pontos decisivos na

hora de mudar a dire¢c&o, procurando definir novos rumos para o futuro.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo serd explanado sobre o tema abordado. Inicialmente € feito
uma releitura elencando os principais conceitos de contabilidade geral e financeira.
Na sequéncia serdo abordados as demonstra¢gfes contabeis utilizadas para base de

dados do estudo de caso.

2.1 CONTABILIDADE

Existem relatos da pré-historia que origem da contabilidade esta atrelada a
necessidade de fazer o controle e o planejamento do patriménio através dos varios
registros. Nao é possivel saber, com exatiddo, o periodo, porém para alguns
historiadores, como Aristoteles, ha mais de 2 mil anos ja se refletia sobre uma
ciéncia que iria controlar a rigueza. Com o passar dos anos surge a imprensa e seus
impressos e a obra de Frei Paccioli, em 1494, onde se encontrava, em um de seus
capitulos, registros sobre métodos empregados por mercadores que mais tarde vém
a se chamar método das partidas dobradas.

Alguns humanos, através do seu instinto de posse, ja controlavam seus bens
através da técnica de inventario. Dessa forma € notdrio que a contabilidade se
desenvolveu, ao longo dos séculos, devido as atividades mercantis, econémicas e
sociais. Tem a funcéo de controlar e apurar e prestar informacgdes sobre a entidade.

De acordo com ludicibus (2010, p. 21),

a Contabilidade, na qualidade de ciéncia social aplicada, com metodologia
especialmente concebida para captar, registrar, acumular, resumir e
interpretar os fendbmenos que afetam as situacdes patrimoniais, financeiras
e econbmicas de qualquer ente, seja esta pessoa fisica, entidades de
finalidades néo lucrativas, empresa, seja mesmo pessoa de direito publico,
tais como Estado, Municipio, Unido, Autarquia, etc. tem um campo de
atuacdo muito amplo.(IUDICIBUS, 2010 p.21).

E importante atentar também o fato de que as entidades buscam na
realizacdo de suas atividades, independente de qual a seja, a obtencao de lucro. Na
opinido de ludicibus (2010), a contabilidade, em sua funcdo principal, visa medir
esse lucro e reportar a posicéo patrimonial da empresa em determinados momentos.
A contabilidade junto aos conceitos oriundos da economia, administracédo e direito,

percebe-se a sua importancia e propriedade, também se entendem mudancas
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ocorridas no tempo e no espacgo, parcial ou totalmente, fazendo com que ocorra
adaptacdo vista as atuais condi¢cdes econémicas e sociais e as politicas de cada

época.

2.1.1 Contabilidade Gerencial

As varias mudancas ocorridas no dia a dia do mundo dos negécios fazem
com gue as entidades estejam cada vez mais preparadas para ultrapassar as
barreiras e criar estratégias a fim de manté-las no mercado e em uma posi¢ao
confortavel. Na maioria dos casos as decisfes tomadas pela diretoria da entidade
sao as que irdo definir no futuro a sua ascensao ou o seu temido fracasso.

Neste contexto, o autor Braga (2006) comenta que o alcance dos objetivos
sociais implicam na especializacdo de pessoal e que nenhum individuo domina
sozinho todas as areas da empresa, sendo necessario reunir esforcos de diversos
profissionais com especialidades distintas, de modo a obter um conjunto de
informacdes de qualidade necessarias a tomada de decisdes.

Depois de produzidas, através das demonstragfes, as informacgfes contabeis
tém o objetivo de conduzir todo o planejamento ja efetuado. Esse processo de
acordo com ludicibus (2007, p. 25):

[...] consiste em considerar varios cursos alternativos de acédo e
decidir qual o melhor. Planejamento (que deve ser diferenciado de simples
previsdo) pode abranger um segmento da empresa ou toda a empresa. A
informacao contabil, principalmente no que se refere ao estabelecimento de
padrdes ou standards e ao inter-relacionamento da contabilidade com os
planos orgamentarios, € de grande utilidade no planejamento empresarial.
Mesmo em caso de decisdes isoladas sobre varias alternativas possiveis,
normalmente utiliza-se grande quantidade de informacao contabil.

Para a contabilidade gerencial a informacao contabil, em sua importancia,
pode ser comparada ao planejamento estratégico, ou seja, as informacdes emitidas
pelos relatorios das demonstracdes contabeis possuem dados de uma forma muito
técnica Desse modo sao inviaveis as informacfes para aqueles que ndo possuem
uma formacdo especifica. Ha uma necessidade muito grande, por parte dos
gestores, de informacOes claras e precisas para que possam tomar as corretas
decisdes. Assim, as informac¢des contdbeis devem ser relevantes, oportunas e as
acOes de que resultam tais informacgfes sejam passiveis de controle. (CREPALDI,
2013).
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Braga (2006) conceitua que controle tem a funcdo de regular e restringir
atividades. Assim os resultados alcangados séo avaliados de modo a verificar se as
metas propostas tiveram sucesso, se ocorreram em tempo habil, se houve
distor¢des referentes aos planos, se os recursos foram utilizados de maneira eficaz
e etc.

Com isso a contabilidade gerencial nos prop6e a transformacéo de dados em
informacdes que sejam de importancia para os usuarios. Informacdes estas que
facilitam a compreensédo de modo a permitir executar os planejamentos para que a
tomada de decisdes seja feita da melhor maneira possivel modernizando o processo
de gerir a entidade.

2.1.2 Contabilidade Financeira

A contabilidade financeira € uma segmentacdo dos importantes pontos da
contabilidade geral. Conforme Favero (2009) tem a finalidade de divulgacdo para o
mercado de acordo com a regulamentacao especifica de cada pais ou regiao.

Em um amplo contexto o principal objetivo dessa segmentacéo pode, muitas
vezes, ser confundido com o principio das demonstracdes contabeis visto as hormas
para vinculacdo externa. Desse modo Frezatti (2007) assim designa os principais

orgaos reguladores:

IASB (1989) — O objetivo das demonstracdes contabeis é dar informacdes
sobre a posicdo financeira, os resultados e as mudancas na posicdo
financeira de uma empresa que sejam uteis a um grande numero de
usudrios em suas tomadas de decisao.

FASB (1980) — A divulgacdo financeira deve fornecer informacdes que
sejam uteis para investidores e credores atuais e em potencial bem como
para outros usuarios que visem a tomada racional de decisdes de
investimento, crédito e outras semelhantes.

CVM (1986) — Permitir, a cada grupo principal de usuérios, a avaliagdo da
situagdo econdmica e financeira da entidade, num sentido estatico, bem
como fazer inferéncias sobre suas tendéncias futuras. Para a consecucao
desse objetivo, é preciso que as empresas deem énfase a evidenciacéo de
todas as informacdes que permitam ndo sé a avaliacdo da situacdo
patrimonial e das mutacbes desse patriménio, mas além disso, que
possibilitem a realizacdo de inferéncias sobre o seu futuro. (FREZATTI,
2007, p.3)

Em resumo pode-se dizer que a forma em que a contabilidade financeira atua
€ no sentido de preparar as demonstracdes de acordo com as normas e

regulamentacdes especificas. Sendo assim, informa aos diversos usuarios das

informacgdes a real situagéo e colocagdo econémico-financeira da entidade a fim de
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contribuir para que possa tomar uma ou mais decisbes em diversos ambitos a que

se destinam as demonstracoes.

2.1.3 Demonstracdes Contabeis

As demonstracgdes contabeis ou financeiras sédo elaboradas por determinagéo
de legislacéo ao final de cada exercicio social de acordo com a escrituracéo contabil,
devendo revelar, claramente, a situacdo do patrimbnio da empresa e suas
alteracoes.

As Demonstracfes Contébeis, elencadas por Crepaldi (2013) em acordo com
0 artigo 176 da Lei 6.404/76, séo:

» Balancgo Patrimonial

» Demonstracdo do Resultado do Exercicio- DRE

* Demonstracdes dos Fluxos de Caixa- DFC,

* Demonstracdo das Mutac¢des do Patriménio Liquido- DMPL

» Demonstracdo de Lucros e Prejuizos Acumulados- DLPA

» Demonstragdo do Valor Adicionado — DVA (obrigatéria a
Companhias abertas)

Ainda de acordo com o autor, o paragrafo 4° da Lei 6.404/1976 prevé que as
demonstracdes devem ser complementadas por notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstracdes contdbeis que permitam esclarecimento da situacdo

patrimonial e dos resultados do exercicio.

2.1.3.1 Balango Patrimonial

A principal funcdo do balanco patrimonial é representar a posi¢cao financeira-
patrimonial de uma organizacdo, em data pré-fixada, ou seja, demonstra a posi¢cao
estéatica da entidade. Segundo Crepaldi (2013), € um demonstrativo contabil, que em
dado momento, apresenta de forma sintética e ordenada as contas patrimoniais
agrupadas de acordo com a natureza dos bens, direitos ou obrigacdes que

representam.
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Para Perez Junior e Begalli (2009), o objetivo basico do Balanco é apresentar
o patrimbénio da entidade, isto é, seus ativos, passivos e patriménio liquido em
determinado momento.

Na sequéncia apresenta-se um modelo simplificado de Balango Patrimonial:

Quadro 1 — Estrutura do Balanco Patrimonial

ATIVO (+) PASSIVO (-)
BENS OBRIGACOES
DIREITOS

PATRIMONIO LIQUIDO

Fonte: Crepaldi (2013, p. 210)

Para ludicibus (2010) é uma das demonstracdes mais importantes visto que
revela a situacéo financeira e patrimonial de uma organizacdo e onde, claramente,
vislumbra-se o ativo, cujos componentes encontram-se do lado esquerdo do
balanco, e em linhas gerais representam bens e direitos da empresa. O passivo que
se encontra no lado direito do balanco, e demonstra as obrigacbes a pagar com
terceiros. E o patrimdnio liquido que € a diferenca entre o ativo e o0 passivo.

Os componentes do balanco patrimonial sdo assim definidos conforme
ludicibus, et al. (2014, p. 2):

* Ativo: Compreende os recursos controlados por uma entidade e dos
guais se esperam beneficios econémicos e futuros.

* Passivo: Compreende as exigibilidades e obrigagdes.

» Patrimobnio Liquido: Representa a diferenca entre o ativo e o passivo, ou
seja, o valor liquido da empresa.

Ainda o mesmo autor revela que a disposicao das contas no ativo devera ser
na ordem decrescente de grau de liquidez, e no passivo em ordem decrescente de
prioridade de pagamento das exigibilidades. Ou seja, no ativo sdo apresentadas
primeiro as contas que mais rapidamente sao convertidas em disponibilidades,
iniciando com o disponivel em caixa e bancos e, posterior, contas a receber,
estoques e assim sucessivamente. No Passivo, classifica-se primeiro as contas cuja

exigibilidade ocorre antes.
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2.1.3.2 Demonstracéo do Resultado do Exercicio— DR E

Nessa demonstracdo contabil sdo evidenciadas as contas de resultado
referentes as receitas e despesas de determinado periodo que interferem
diretamente no resultado do mesmo.

Conforme ludicibus (2010), a finalidade de mostrar a situacédo patrimonial e

econdmica financeira € alcancada por dois relatorios: o balanco patrimonial e a DRE,

7

em que um complementa o outro. Essa demonstracdo € reflexo do balanco
patrimonial, pois através dela é possivel observar as variagbes que alteram o
patrimdnio liquido da entidade no periodo entre dois balancos patrimoniais.

Na opinido de Assaf Neto (2012) a DRE visa fornecer, de maneira
esquematizada, os resultados (lucro ou prejuizo) auferidos pela empresa em
determinado exercicio social, os quais séo transferidos para conta do Patrimdnio
Liquido.

Crepaldi (2013, p.265) descreve sobre as principais contas que fazem parte
da DRE:

* Receitas;

e Custo dos produtos, das mercadorias ou dos servi¢os vendidos;

e  Lucro bruto;

« Despesas com vendas, gerais, administrativas e outras despesas e
receitas operacionais;

« Parcelas dos resultados de empresas investidas reconhecida por
meio do método de equivaléncia patrimonial;

« Resultado antes das receitas e despesas financeiras;

« Despesas e receitas financeiras;

* Resultado antes dos tributos sobre o lucro;

e Despesa com tributos sobre o lucro;

« Resultado liquido das operac¢fes continuadas;

« Resultado Liquido do Periodo. (CREPALDI, 2013 p. 265).

A seguir um exemplo ilustrado de DRE.
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Quadro 2 — Demonstrativo do Resultado — DRE;

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Receita Bruta de Vendas e Servicos

(-) Impostos s/ vendas e servi¢os

(=) Receita Liquida

(-) Custo da Mercadoria Vendida

(=) Lucro Bruto

(+/-) Receitas e Despesas Operacionais

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial
(=) Resultado antes do IRPJ e CSLL

(-) Provisao para IRPJ e CSLL

(=) Resultado Liquido do Periodo

Fonte: Adaptado de Crepaldi (2013, p, 265)

Na DRE é possivel identificar algumas variaveis que fazem parte do resultado
da entidade. Uma margem de lucro com queda acentuada ou despesas com a
administracdo sdo exemplos de comprometimento do capital. E uma demonstracéo

de carater obrigatério e uma oOtima ferramenta de analise de gestao.

2.1.3.3 Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumul  ados — DLPA

Com essa demonstracdo contabil € possivel identificar o que provocou a
mudanca no saldo da conta lucros e prejuizos acumulados da entidade Também é
possivel observar o destino dado ao lucro obtido no exercicio. Conforme Ribeiro
(2011), a DLPA é um relatério contabil que tem por finalidade evidenciar a
Destinagéo do Lucro Liquido apurado no final de cada exercicio social.

Logo que se apura o lucro obtido no exercicio corrente através da
Demonstracdo do Resultado do Exercicio 0 mesmo € transcrito para a DLPA a fim
de registrar a sua distribuicdo. Segundo o mesmo autor o lucro liquido apurado no
final de cada exercicio social deve ser destinado a compensacdo de prejuizos, a
constituicdo de reservas, ao aumento do capital e a distribuicdo de dividendos. Apos
a distribuicdo na DLPA é feita a indicacdo desses movimentos no BP.

Para elaborar essa demonstracao deve-se partir do saldo inicial do exercicio.
Apés efetuar os registros de ajustes, adi¢cdes, subtracdes obtém-se o saldo final que
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deve aparecer no Balango Patrimonial. A DLPA deve ser estruturada observando-se

a disciplina contida no artigo 186 da Lei 6.404/76 como segue:

O saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a

corre¢cdo monetaria do saldo inicial;

* As reversOes de reservas e o lucro liquido do exercicio;

* As transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros

incorporada ao capital e o saldo ao fim do periodo.

Assim como a DRE a DLPA também é apresentada no formato vertical

conforme o exemplo a sequir:

Quadro 3 — Demonstracéo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados — DLPA;

Descricdo

Exercicio Atual $

Exercicio Anterior $

. Saldo no inicio do periodo

. Ajustes de exercicios anteriores

. Saldo ajustado

. Lucro ou Prejuizo do Exercicio

. Reversdo de Reservas

o g B~ W N P

. Saldo a Disposicao

7.

Destinacao do Exercicio

Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Reserva para Contingéncia

Outras Reservas

Dividendos Obrigatérios ( $ por acao)

ol ©O| O] O] ©O| ©

Juros sobre o Capital Préprio

8.

Saldo no fim do exercicio

Fonte: Ribeiro (2011, p. 73)

2.1.3.4 Demonstragéo das Muta¢des do Patrimdnio Liq

uido — DMPL

E através desta demonstracéo que se podem observar as variagdes ocorridas

no Patriménio Liquido. Ela engloba todas as contas deste grupo. Faz clara indicacao

do fluxo de uma conta para outra e indica a origem e o valor de cada acréscimo ou

diminuicdo no PL durante o exercicio. Segundo Perez Junior e Begalli (2009, p.

170),

o patrimonio liquido de uma empresa representa a riqueza real da entidade
e pode ser interpretado como sendo os ativos liquidos pertencentes aos
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proprietarios, ou seja, bens mais direitos menos obrigagfes e constituem
direito comum desses mesmos proprietarios. Corresponde ao chamado
capital préprio, ou seja, provenientes de proprietarios, e dos lucros ou
prejuizos decorrentes das atividades da empresa. (PEREZ JUNIOR E
BEGALLI, 2009 p. 170)

Em se tratando de DMPL ludicibus (2010) considera o mais completo que a
DLPA é fundamental para a elaboracdo da DOAR, a qual foi substituida a obrigacéo
de elaboracédo pela demonstracdo dos fluxos de caixa. Sua importancia torna-se
mais acentuada em face dos critérios da Lei, pois a demonstracdo indicara,
claramente, a formacdo e a utilizacdo de todas as reservas, e ndo apenas das
originadas pelo lucro.

Para Assaf Neto (2012), a DMPL é um demonstrativo contabil mais
abrangente que a DLPA integrando, de forma obrigatéria, o conjunto de
demonstracdes contabeis apuradas pelas companhias. Para a elaboracdo dessa
demonstracdo sdo obtidas as fichas de razdo das movimentacfes contabeis que
exercam influéncias (aumentando ou diminuindo) sobre os saldos das contas do
patriménio Liquido.

A Lei societaria estabelece que a empresa podera elaborar e publicar a
demonstracao das mutacdes do patrimonio liquido em substituicdo a demonstracao
de lucros ou prejuizos acumulados, posto que esta estara incluida naquela.

Para Braga (2009, p. 102), essa demonstracao tem por objetivo facilitar a
analise das modificagdes ocorridas nos componentes do patriménio liquido, durante
determinado periodo, geralmente o exercicio social. Do ponto de vista gerencial, e
para analise, essa demonstracdo permite uma visdo mais adequada do
comportamento dos capitais proprios da empresa, possibilitando identificar as
alteracoes.

O quadro a seguir ilustra uma possivel estrutura de DMPL:
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Quadro 4 Demonstracéo das Mutacdes do Patrimonio Liquido — DMPL;

Reservas de Capital Reservas de Lucros
. . Alienacao de
. Agio na Subscricdo . Lucros
Capital . partes Legal | Estatutaria Total
de Capital Acumulados

beneficiarias

1 de Janeiro de
XXXX

Ajuste do exercicio

Anterior

Aumento de Capital
com reservas

Lucro Liquido do
Exercicio

Apropriacdes do

Lucro Liquido

Fonte Adaptado de Perez Junior e Begalli (2009)

2.1.3.5 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — DFC

Essa demonstracdo contdbil foi gerada a partir da substituicdo da
Demonstracéo das Origens e Aplicagbes de Recursos (DOAR) introduzidos pela lei
11.638/07 Embora a DOAR seja considerada pelos especialistas como uma
demonstracao mais rica em termos de informacdes, sua substituicdo se deu devido
a conceitos nela inseridos que nao eram facilmente compreendidos pelos usuarios.

Conforme Almeida (2014, p. 186),

0 objetivo da DFC é fornecer informacdes relevantes sobre
recebimentos e pagamentos de caixa de uma companhia durante certo
periodo, de maneira a proporcionar aos usuarios das demonstraces
contabeis uma base para avaliar a capacidade da entidade de gerar caixa e
equivalente de caixa, bem como de entender as necessidades da entidade
de utilizac&o desses fluxos de caixa. (ALMEIDA, 2014 p. 186).

A demonstracdo do fluxo de caixa visa mostrar como ocorreram as
movimenta¢gfes de disponibilidades em um dado periodo de tempo. Essa
demonstracdo € obrigatoria pela Lei das Sociedades por A¢bes e o CFC a tornou
obrigatéria para todas as demais sociedades. Crepaldi (2013) relata que as
entidades necessitam de caixa, essencialmente, pelas mesmas razdes, por mais
diferentes que sejam as suas principais atividades geradoras de receita.

Sobre os métodos de elaboracdo da DFC Assaf Neto (2012, p. 98),
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A legislacdo permite que a DFC seja elaborada tanto pelo método direto
como pelo método indireto. As companhias brasileiras sao incentivadas a
adotarem o método indireto. O método indireto parte do lucro liquido do
exercicio para se conciliar com o caixa gerado pelas opera¢des. O método
direto destaca as movimentacdes financeiras explicitando as entradas e
saidas de recursos de cada componente da atividade operacional, como
recebimento de vendas, pagamentos de juros e impostos etc. (ASSAF
NETO, 2012 p. 98).

A seguir apresenta-se um exemplo de DFC pelo método Indireto e Direto:

Quadro 5: Demonstracdes do Fluxo de Caixa — DFC;

Atividades Operacionais

Lucro Liquido

(+) Depreciacdo

(-) Lucro Venda Imobilizado

Lucro Ajustado

Aumento em Duplicatas a Receber

Aumento em Estoques

Aumento em Fornecedores

/Reducao em salarios a pagar

Caixa Liquido Consumido nas Atividades Operacionais

Atividades e Investimento

Rec. Pela venda de imobilizado

Caixa Liquido Consumido nas atividades de Investimento

Atividades de Financiamento

Aumento de Capital

Empréstimos de Curto Prazo

Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiament o

Aumento Liquido nas Disponibilidades

Saldo de Caixa + Equivalentes de Caixa em X0

Saldo de Caixa + Equivalentes de Caixa em X1

Fonte: Adaptado de ludicibus et al (2010)



Quadro 6: Demonstracoes do Fluxo de Caixa — DFC;

Atividades Operacionais

Receita recebida

Pagamento de fornecedores

Despesas operacionais

= Caixa Gerado

Atividades de Financiamento

Novos empréstimos

Amortizacdo de financiamentos

= Caixa ap0s Financiamento s

Atividades de Investimento

Aquisicéo de novos investimentos

RESULTADO DE CAIXA NO PERIODO

2.1.3.6 Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA

26

Esse demonstrativo reporta-se sobre o valor agregado da riqgueza de uma

organizacdo a cada fatia social. Na visdo de Assaf Neto (2012) é um excelente

instrumento macroecondmico servindo para mensurar a riqueza gerada pelas

atividades das empresas.

Almeida (2014) discorre que a DVA evidencia o quanto de riqueza uma

empresa produziu, ou seja, 0 quanto ela adicionou de valor, e de que forma essa

riqgueza foi distribuida, entre empregados, governo, acionistas, e quanto ficou na

empresa. O objetivo dessa demonstragdo contabil é apresentar o montante do valor

adicionado pela sociedade e sua forma de distribuicao.

Crepaldi (2013, p. 287),

A DVA esta fundamentada em conceitos macroecondmicos,
buscando apresentar, eliminados os valores que representam dupla
contagem, a parcela de contribuicdo que a entidade tem na formacédo do
produto interno bruto (PIB). Essa demonstracdo apresenta o quanto a
entidade agrega de valor aos insumos adquiridos de terceiros e que sao

vendidos ou consumidos durante determinado periodo.
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Porém, existem diferengas temporais entre 0 modelo contabil e econémico.
Para o célculo do PIB a ciéncia econémica baseia-se na producdo, enquanto a
contabilidade utiliza a realizacdo da receita, ou seja, obedece ao regime contabil da

competéncia. A seguir um exemplo basico da estrutura de uma DVA:

Quadro 7 Demonstracéo do Valor Adicionado — DVA
Valor Adicionado Gerado 20x1 | 20x2

o0 Pela Sociedade

o0 Transferido de Outras Sociedades

Total

Valor Adicionado Distribuido

Empregados

Financiadores

Acionistas

Governo

Outros

ol Ol o o] ©o| ©

Parcela Retida paralnvestimento

Total
Fonte: Almeida (2014, p. 209)

2.2 ANALISES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

S&ao diversos 0s usuarios interessados em saber o que acontece com as
entidades, sejam eles funcionarios, socios, fornecedores, clientes, governo, entre
outros. Muitos deles ndo entendem os relatérios contabeis produzidos sendo
necessario um estudo que propicie esse entendimento.

Na abordagem de Lins (2012) a analise das demonstracdes contabeis
assume importancia fundamental no processo decisério, constituindo-se um
relevante instrumento de avaliacdo de desempenho, oferecendo indicadores das
perspectivas econdémicas e financeiras da empresa.

Os objetivos gerais da Analise de Balancos sdo extrair os dados dos

demonstrativos contabeis, convertendo-os em informacgdes, as quais sao utilizadas
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para obter conclusdes sobre as situagdes econdmicas, financeira e operacional da
empresa possibilitando a tomada de decisGes. (PEREZ JUNIOR; BEGALLI, 2009).

Conforme ludicibus (2010, p. 02), a Anélise de Balancos pode ser definida
como o “estudo da situacdo patrimonial da entidade, através da decomposicéo,
comparacdo e interpretacdo do conteudo das demonstragBes contdbeis, visando
obter situacfes analiticas e precisas sobre a situacdo geral da empresa”.

Qualquer informacéo divulgada desde que atendam as normas de elaboracao
e divulgacdo tém condicdes de serem analisadas e interpretadas. Para serem
divulgadas as demonstracdes contabeis devem ser analisadas e devem ter os
registros contabeis perfeitos. Assim é altamente recomendada a auditoria nos
relatorios para que as informacdes sejam efetivamente uteis.

Em relacdo a qualidade das informacdes Perez Junior e Begalli (2009, p. 230)

discorrem gue as mesmas devem apresentar alguns atributos:

. Confiabilidade, com relatérios precisos auditados;

. Abrangéncia, com a informacéo de todo o movimento da empresa;
. Objetividade, com destaques nos pontos mais importantes;

. Oportunidade, com dados atuais.

Lins (2012) reforca que as empresas precisam dar énfase a evidenciacdo de
todas as informacdes que permitem a correta avaliagcdo de sua situacdo patrimonial

e das mutacbes do seu patrimonio.

2.2.1 Métodos de Andlise

N&o existe um conjunto perfeito nem formulas exatas para o sucesso de uma
organizacdo, porém existem métodos e etapas que auxiliam na interpretacdo e
entendimento de varios demonstrativos contabeis. Através da analise é possivel
identificar, entre outros, a situacdo real que se passa na entidade e também a
situacado histdrica ao longo dos periodos. Para que se faca valer tal anélise, existem
alguns métodos que possibilitam identificar diversas variaveis, entre eles:

* Analise Vertical
* Analise Temporal ou Horizontal
» A seguir serd discorrido sobre os métodos apresentados evidenciando

suas principais diferencas.
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2.2.1.1 Anédlise Vertical

Para Martins (2014, p. 109), a anélise vertical € realizada mediante a extracao
de relacionamentos percentuais entre itens pertencentes a demonstracao financeira
de um mesmo periodo. Neste tipo de andlise sdo considerados os dados de um
mesmo periodo e é calculado por meio da divisdo de uma grandeza por outra. No
balanco patrimonial através de convencéo ficou definido que 100% é o valor total de
um determinado bem a principio o mais importante do patrimoénio e através dele
efetua-se uma porcentagem dos demais.

Em relacdo ao DRE o valor total em percentual € atribuido a receita liquida de
vendas. Conforme Padoveze e Benedicto (2011), o fato de atribuir o valor de 100% a
receita operacional, torna muito mais significativa a analise da DRE do que a do BP,
pois existe uma relacdo importante entre a estrutura de custos, despesas e vendas,
devendo, portanto, ser explorada ao maximo.

Para o autor Matarazzo (2010), por meio da analise vertical no Ativo pode-se
verificar onde a empresa aplica seus recursos, ou seja, se no imobilizado, estoques,
ou se ha uniformidade na distribuicdo entre as contas. E importante ressaltar que
dependendo do tipo de negdécio que a empresa atua ela pode ter o valor da conta do
imobilizado elevada, enquanto uma prestadora de servicos na maioria dos casos
apresenta um valor diminuido.

Este tipo de andlise tem no passivo o reflexo nas contas de capitais
apresentando

[...] @ composicao detalhada dos recursos tomados pela empresa, qual a
participacdo dos capitais proprios e de terceiros, qual o percentual de
capitais de terceiros a curto e a longo prazo, qual a participacdo de cada um
dos itens de capitais de terceiros (fornecedores, bancos etc.).
(MATARAZZO, 2010, p. 176).

Se for feita uma analise de periodos sucessivos, pode-se ter uma base para a
projecdo do demonstrativo, porém isso requer cuidado, ja que se baseia em dados
historicos e ndo leva em conta, por exemplo, as variaveis do processo produtivo:

mudancas tecnoldgicas, custo de insumos, preco de vendas.
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2.2.1.2 Andlise Horizontal

Através deste tipo de analise é possivel comparar indicadores de periodos
diversos. O autor Martins (2014) conceitua esse tipo de analise como sendo um
processo de analise temporal que permite verificar a evolugéo das contas individuais
e também dos grupos de contas por meio de numeros-indices.

Para o calculo deste tipo de analise é muito simples: basta considerar um
periodo como sendo o periodo base. Apds é feito a andalise de evolucdo dos outros
periodos em relagcdo ao periodo base. Matarazzo (2010) discorre que cabe ao
analista apenas contextualizar os nameros, enquadrando os dados a realidade da
empresa, explicando, desta forma, as causas de tais variacdes. Aplicando ao
Demonstrativo do Resultado € possivel identificar a evolucdo das contas de
despesas e receitas e também do préprio lucro obtido no periodo.

Conforme Padoveze e Benedicto (2011) a andlise horizontal é uma
averiguacdo da evolucédo, crescimento ou diminuicdo, que permite identificar a
variacao positiva ou negativa de um periodo em relagdo ao anterior. Ainda revela
gue considerando a moeda corrente do pais, sem expurgo dos efeitos inflacionarios,
é denominada anélise horizontal nominal. Introduzindo-se um indice de inflacdo para

retirar os efeitos inflacionarios, obtém-se a analise horizontal real.

2.2.1.3 Relacao entre as Analises Vertical e Horizo ntal

Existe uma grande relacdo de dependéncia entre os métodos apresentados.
Se nao estiverem atrelados eles podem comprometer a analise dos demonstrativos.
Para Ribeiro (2011), eles se complementam, devendo ser analisados
conjuntamente.

Conforme o autor Matarazzo (2010), o mesmo recomenda justamente que se
analisem os demonstrativos pelos dois métodos, e explica que ao fazer a analise
horizontal pode ocorrer que um item possua uma evolugéao bastante significativa. No
entanto, ao se realizar a analise vertical, percebe-se que esse item nao possui

relevancia perante o grupo total.



31

Um exemplo pratico é observado no DRE ao efetuarmos uma analise vertical
onde podem ser observadas as despesas administrativas com um percentual
relativamente baixo perante a receita liquida. Porém analisando horizontalmente é
possivel observar que o percentual revela-se de outra forma inclusive auferindo o
lucro obtido. Com isso é possivel afirmar que um método ndo tem sua eficacia
comprovada quando ndo esta acompanhado do outro ou em outras palavras nao

existe analise horizontal sem analise vertical.

2.2.2 Andlise por Meio de indices

Este tipo de analise evidencia a relacdo existente entre 0s grupos e
subgrupos das demonstracfes auxiliando, desta forma, na andlise tanto econdmica
como financeira da entidade. Conforme Ribeiro (2011), este é 0 processo mais
utilizado pelos analistas de balancos porque oferece visdo global da situacao
econdmica e financeira da entidade.

Outros autores definem esse método como o método de quocientes, pois o
resultado provém de no minimo duas unidades fisicas ou monetérias. Dessa forma,
indicando 0 quanto que uma conta esta contida em outra, basicamente seguindo
principios basicos de matematica como a divisdo. Sobre quocientes Ribeiro (2011, p.
152),

de acordo com o interesse do usuario ao qual sera dirigido o Relatério de
Analise, os analistas poderdo extrair das demonstra¢gfes financeiras um
numero maior ou menor de quocientes para analisar. Em geral a analise por
meio de quocientes é desenvolvida através dos quocientes que evidenciam
o grau de endividamento, a liquidez e a rentabilidade. Entretanto, sempre
gue as conclusBes dos analistas indicarem a necessidade de se conhecer
outros detalhes, um numero maior de quocientes podera ser extraido das
demonstracdes financeiras para ser utilizado. (RIBEIRO, 2011 p. 152).

Os indices na visdo de Matarazzo (2010) podem ser divididos em Indices de
Estrutura e indices de Liquidez, que irdo revelar a situagéo financeira da empresa, e
os Indices de Rentabilidade que informar&o a situacdo econdmica. Perez Junior e
Begalli (2009) revelam que um dos principais instrumentos para a avaliagcdo de
certos aspectos do desempenho da empresa é a analise de indices econémico-
financeiros, calculados basicamente a partir das contas das demonstragoes

contabeis.
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O obijetivo principal é realmente analisar se a empresa ao passar do tempo
estd melhorando ou piorando seus indices em relagdo aos seus concorrentes. E
conveniente fazer um planejamento para realmente definir o que se pretende saber.
Para que a analise ndo seja comprometida deve-se levar em consideracdo o

mercado e o comportamento do setor.

2.2.2.1 indices de Liquidez

Nas atividades normais dentro das empresas € possivel identificar alguns
processos basicos como compra e venda de mercadorias. O tempo que esse
processo leva para acontecer € conhecido como ciclo de pagamento e ciclo de
recebimento.

Pode-se definir como o tempo que se leva para pagar o fornecedor e o tempo
gue a empresa espera para receber do seu cliente. Para Ribeiro (2011, p. 161), os
guocientes de liquidez evidenciam o grau de solvéncia da empresa em decorréncia
da existéncia ou ndo de solidez financeira que garantiria o0 pagamento dos
compromissos assumidos com terceiros.

A finalidade principal destes indices € de obter o conhecimento do valor
disponivel para poder cumprir com as obrigacdes assumidas junto aos fornecedores,
instituicbes de crédito, impostos e encargos sociais.

Para Braga (2009), a analise desse indice interessa, principalmente, aos
credores em curto prazo, no entanto, pode sinalizar a necessidade ou nao de efetuar
empréstimo em curto prazo. Tendo o conhecimento dos prazos envolvendo as
operacOes sejam eles semanais, quinzenais ou mensais o resultado da liquidacéo
sera mais preciso.

Padoveze e Benedicto (2010, p. 208),

a construcdo de um painel de indicadores € uma metodologia que julgamos
interessante para o0 processo de andlise, em conjunto com as
demonstracdes contdbeis ja apresentadas com as analises vertical e
horizontal. Possibilita um foco maior e mais possibilidades de analisar as
interacdes dos indicadores e dos dados das demonstracdes financeiras.

Segundo os mesmos autores os indicadores de liquidez tém por objetivo

identificar se a empresa possui capacidade de liquidar suas dividas, situacdo em
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que os bens e direitos (Ativo) sdo suficientes para cumprir com as obrigagdes
(Passivo). Ou seja, os dados para este tipo de analise séo retirados do Balancgo
Patrimonial. Sendo assim, naquele momento eles séao reais, apdés esse momento
varias mudancas podem acontecer alterando o Patrimdnio Liquido da entidade. E
nessa hora que entra o papel do consultor-analista e sua experiéncia que deve
prever as possibilidades para continuidade da empresa.

De acordo com Matarazzo (2010, p. 82), “assim como um médico usa certos
indicadores, como pressao arterial e temperatura, para elaborar o quadro clinico de
um paciente, os indices financeiros permitem construir um quadro de avaliagdo da
empresa”. Ou seja, 0s indices permitem que se tenha uma visdo macro da situacéo
econdmico-financeira da entidade.

“Quando os indicadores genéricos ndo sao suficientes, o meédico solicita
exames e testes” (MATARAZZO, 2010 p. 82). Nesse sentido, Martins, Diniz e
Miranda (2012) alertam que o importante ndo é o uso de grande quantidade de
indices, mas somente daqueles necessarios a compreensao da situacao da entidade
em analise.

A seguir € apresentado os tipos de indices, suas caracteristicas e seus
objetivos.

2.2.2.1.1 Liquidez Corrente

O célculo deste indice é dado pela férmula:

Quadro 1: Férmula Liquidez Corrente

Liquidez Corrente = Ativo Circulante

Passivo Circulante

Fonte: Padoveze e Benedicto (2010, p. 149).

Liquidez Corrente € elaborada a partir da Razao entre os direitos em curto
prazo da empresa e as dividas em curto prazo. No Balanco, estas informacdes sao

evidenciadas respectivamente, como Ativo Circulante e Passivo Circulante.
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O indicador comparara o0s ativos e passivos circulantes onde a realizacdo e as
obrigacbes dos mesmos sdo em até 12 meses. Na opinido de Martins, Diniz e
Miranda (2014),

o indice de liquidez corrente mostra o quanto a empresa possui de recursos
de curto prazo (ativo circulante) para cada real de dividas de curto prazo
(passivo circulante). Portanto, se o indice de liquidez for maior que 1,
significa que o capital circulante liquido (CCL) da empresa sera positivo,
sendo assim havera compatibilidade entre os recursos que se espera
receber no curto prazo e aqueles que se espera pagar no curto prazo.

(MARTINS, DINIZ E MIRANDA, 2014 p. 127).

Através deste indice é possivel indicar a quantidade de recursos que a
empresa tem, nos ativos circulantes, para utilizacdo no pagamento dos passivos
circulantes. Para Benedicto e Padoveze (2010) este € um indicador estatico, o
entendimento geral considera bons indices valores acima de 1,00.

Lins (2012), quanto maior for esse indicador melhor. Em principio mostra
como esta a situacao da empresa em termos de solvéncia e liquidez. Esse indicador
menor do que 1,0 pode significar situagcdo preocupante; em certos casos, pode

indicar tendéncia para situacao de insolvéncia.

2.2.2.1.2 Liquidez Seca

O célculo deste indice é dado pela férmula:

Quadro 2: Férmula Liquidez Seca

Liquidez Seca = Ativo Circulante - Estoques

Passivo Circulante

Fonte: Padoveze e Benedicto (2010, p. 151).

Como observado na férmula acima este indice se assemelha e muito com a
liquidez corrente, porém desconsidera o estoque seguindo a possibilidade de o
mesmo nao ser vendido. Conforme Perez Junior e Begalli (2009, p. 259), é um

indice derivado da liquidez corrente e mostra a capacidade de pagamento de dividas
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no curto prazo, considerando a hipétese de a empresa ndo conseguir vender 0s

estoques.

Ribeiro (2011, p. 166),

este quociente deve ser analisado em conjunto com o quociente de liquidez
corrente. Para se obter as conclusbes mais precisas além da simples
observacdo da férmula os mesmos detalhes apresentados para fins de
analise do quociente de liquidez corrente sdo aplicaveis no presente caso,
principalmente com relacdo aos prazos de vencimento de Direitos e
Obrigacdes. (RIBEIRO, 2011 p. 166).

7

A justificativa da exclusdo dos estogues € elencada por Padoveze e

Benedicto (2010), como forma de verificar a dependéncia da empresa com 0S

estoques, para liquidacdo das dividas. Porém alguns pontos devem ser analisados

como situacédo de limitacdo ao usar este indice:

Em empresas comerciais e industriais o0s estoques sé&o
imprescindiveis para sua operacionalizacdo, ou seja, ha de fato a
necessidade em investir consideravelmente nessa conta.

A liquidez seca de um supermercado normalmente é baixa, pois 0
item estoques possui importante participacdo na conta ativo
circulante, no entanto, baseando-se nele apenas, € equivocado
concluir que a empresa esteja com problemas financeiros haja
visto, a alta rotatividade que normalmente ocorrem nas vendas de

mercadorias e os recebimentos a vista.

Ribeiro (2011) destaca ainda que este seja um dos quocientes mais utilizados

pelas instituicdes financeiras para o fornecimento de créditos aos clientes.

Como elencado pelos autores a aplicacdo deste indice dependerd da

empresa e do seu ramo de atuacdo. Os supermercados e 0s atacados de produtos,

por exemplo, precisam manter seus niveis de estoque elevados para poder operar.

Em outras palavras este indice demonstra a dependéncia da organiza¢cdo em vender

seus estoques para saldar seus compromissos em curto prazo. E possivel identificar

erros na administracdo quando uma entidade possuir indice de liquidez seca muito

baixo e operando com estoques elevados podendo se manter no mercado e

operante da mesma forma, porém com saldo de estoques menores. Essa € uma

observacdo importante a ser repassada aos gestores pela pessoa responsavel pela

analise dos indices.
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2.2.2.1.3 Liquidez Geral

O calculo deste indice é dado pela férmula:

Quadro 3: Férmula Liquidez Geral

Liquidez Geral = Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circlante + Passivo Nao Circulante

Fonte: Padoveze e Benedicto (2010, p. 153).

Através deste indice é possivel verificar a capacidade em longo prazo que o
ativo da organizacao possui para cobrir suas obrigagbes com vencimento em curto e
longo prazo. Segundo Ribeiro (2011, p. 162), "a interpretacdo deste quociente deve
ser direcionada a verificar se a empresa tem solidez financeira suficiente para cobrir
0s compromissos de curto e de longo prazo assumidos com terceiros”.

Para Assaf Neto (2012), a liquidez geral é utilizada também como uma
medida de seguranca financeira da empresa em longo prazo, revelando sua
capacidade de saldar todos o0os seus compromissos. E ainda analisando-se
profundamente tais recursos podem estar financiando um investimento futuramente
rentavel.

Perez Junior e Begalli (2009, p. 258),

Indica quanto a empresa possui de ativos realizaveis no curto e longo
prazos para cada R$: 1,00 de divida com terceiros. E importante conhecer
os prazos de vencimento dos direitos e obrigacbes de longo prazo, pois
mesmo apresentando indice favoravel, as dividas podem vencer em prazo
mais curto que os direitos.

Observa-se a necessidade de usar este indice adjunto a outros, pois a

questao dos prazos curtos e longos serem diferentes pode comprometer a analise.

2.2.2.1.4 Liquidez Imediata

O célculo deste indice é dado pela férmula:
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Quadro 4: Férmula Liquidez Imediata

Liquidez Imediata = Disponivel

Passivo Circulante

Fonte: Padoveze e Benedicto (2010, p. 152).

O proprio nome deste indice ja adianta alguma de suas caracteristicas, ou
seja, representa 0 quanto a empresa possui para saldar as suas dividas no curto
prazo, em outras palavras, imediatamente. Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 129),
“como as empresas, geralmente, mantém poucos recursos alocados no grupo
disponivel, pois eles poderiam estar sujeitos aos efeitos inflacionarios, o indice de
liquidez imediata, quase sempre, é baixo”.

Analisando o conjunto dos indicadores:

De todos os indicadores de capacidade de pagamento, este € o que
realmente se caracteriza como de liquidez, uma vez que trabalha com os
elementos patrimoniais do ativo circulante que podem ser disponibilizados
imediatamente, ou quase, para pagamento de contas, e sdo agrupados sob
o nome de disponibilidades. (PADOVEZE E BENEDICTO, 2010 p. 152)

Na visdo de Vasconcelos (2005, p. 69), apesar das limitagdes, € um indicador
importante para empresas que prestam servicos sob contrato necessitando de
recursos para a implementacdo do acordado. Alguns itens podem ser mais bem
representados para que o calculo deste indice seja mais confiavel, como por
exemplo, trazer o passivo circulante da entidade para o valor presente ou ainda

calcular o valor disponivel para saldar as obrigac6es em até sessenta dias.

2.2.2.2 Indicadores de Endividamento

E através dos indicadores de endividamento que se pode conhecer a
estrutura do capital que as entidades usam como forma de recursos para suas
operacdes. Conforme Padoveze e Benedicto (2010, p. 154), “a finalidade basica
desses indicadores € transformar em percentuais a participacdo dos valores dos

principais grupos representativos do balanco patrimonial, bem como mensurar
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percentualmente sua relacdo com o capital proprio, representado pelo patriménio
liquido”.

Os indices relacionados ao endividamento tém por objetivo demonstrar o
limite maximo que a empresa pode alcancar sem comprometer a sua capacidade de
geracédo de recursos e pagamento das obrigacgdes.

Na opinido de Marion (2009), os indicadores de endividamento informam qual
o tipo de recurso esta sendo utilizado em maior propor¢cédo, bem como o vencimento
do capital de terceiros, se esta em maior parte no Passivo Circulante ou no Passivo
N&o Circulante.

Os indices devem ser analisados levando em consideracédo a atual situagéo
da organizacdo. Caso a empresa contraia uma divida elevada objetivando a
ampliacdo de sua unidade ou da variedade dos seus produtos pode-se considerar a
mesma como sendo sadia, ou seja, as mudancas em tese vao gerar a curto ou em
longo prazo geragdo de recursos que consequentemente irdo quita-la.

Em contra partida se a entidade contrair divida a fim de saldar outras, ela esta
entrando em um caminho de vulnerabilidade. N&o conseguindo obter caixa suficiente
para cumprir suas obriga¢fes, fatalmente se nao revertido a tempo, poderé levar a
faléncia.

Lins (2012, p.157), comenta que “em linhas gerais comparam elementos do
passivo da empresa, para medir a participacdo do capital de terceiros e de capital
proprio no financiamento total das atividades da empresa”. Nos proximos topicos

serdo abordados os principais indicadores de endividamento:

2.2.2.2.1 Participacéo do Capital de Terceiros sobr e os Recursos Totais

Indica a proporcéo de capital de terceiros que a empresa utiliza para financiar
suas operacoes, em relacdo ao capital proprio. O indice méximo desta analise sera
1 e ocorrera quando a entidade néo tiver capital proprio. Este indice € obtido através

da seguinte férmula:
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Quadro 5: Férmula Participacédo Capital de Terceiros

PCT = Passivo Total

Passivo Total + Patrim. Liquido

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253).

Este indicador revela se a organizacao utiliza mais recursos proprios ou o de
terceiros, e em qual propor¢do. Para o célculo é utilizado o capital total da empresa.
De acordo com ludicibus (2009, p. 95), tal indice “expressa a porcentagem que 0

endividamento representa sobre os fundos totais”.

2.2.2.2.2 Participacéo de Capitais de Terceiros / P roprios

Este indice é representado pela seguinte férmula:

Quadro 6: Férmula Participacédo Capital de Terceiros

PCT = Patrimonio Liquido x 100

Passivo Cir. + Passivo Nao Circ.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253).

Revela o nivel de seguranca que o capital proprio oferece ao capital de
terceiros, identificando a dependéncia da empresa em relacdo ao capital de
terceiros. Procura responder o quanto a entidade possui de dividas em relacédo ao
seu préprio capital.

Para Ribeiro (2011), quanto menor for a participacdo de Capitais de Terceiros
na empresa, menor sera seu grau de endividamento e maior a liberdade financeira
para tomar decisfes. E um indicador muito importante, pois serve como base para

direcionar uma nova estratégia na empresa.
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2.2.2.2.3 Composicéo de Endividamento

E através deste indice que a empresa passa a conhecer a composicdo de
todo o seu endividamento a curto ou em longo prazo. Para o calculo utiliza-se a

seguinte formula:

Quadro 7: Composicéo do Endividamento

Passivo Circulante

* 100
Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253).

Em geral, é mais vantajoso para a empresa ter dividas de longo prazo do que
de curto prazo tendo em visto o prazo de vencimento. As dividas de longo prazo
oferecem maior tempo para a empresa efetuar o pagamento. Para ludicibus (2008,
p. 96),

a empresa em franca expansao deve procurar financia-la, em grande parte,
com endividamento de longo prazo, de forma que, a medida que ela ganhe
capacidade operacional adicional com a entrada em funcionamento de
novos equipamentos e outros recursos de producdo, tenha condi¢des de
comecar a amortizar suas dividas. Por isso é que se deve comecar a
amortizar suas dividas. Por isso é que se deve evitar financiar expansao
com empréstimo de curto prazo, a ndo ser que o periodo de Payback dos
ativos seja curtissimo, fato que raramente ocorre.

Sobre este mesmo assunto Marion (2009, p. 97) discorre que, se a
composi¢cdo do endividamento indicar maior proporcdo concentrada no passivo
circulante, a empresa podera, num momento de retracdo econdmica, passar muitas
dificuldades para solver seus compromissos, cenario em que as alternativas séo
poucas, como: “vender seus estoques na base de uma ‘liquidacao forcada” (a
qualquer preco), assumir novas dividas em Curto Prazo que, certamente, terdo juros
altos e aumentara as despesas financeiras”.

Em um cenério contrario, se a entidade possuir suas obrigagcbes em maior

guantidade no longo prazo, o tempo sera maior para reavaliar suas estratégias.
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2.2.2.2.4 Endividamento Total ou Geral

Este indice é calculado através da seguinte formula

Quadro 8: Férmula Endividamento Total

Patrimonio Liquido

Ativo Total

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253).

Através deste indicador € possivel identificar a participacdo do Capital Proprio
da organizacdo empregados em seu Ativo Total. Segundo Neves e Viceconti (2009),
existe muita atencao dispensada tanto nesse quociente, quanto na capacidade de
pagamento da empresa, ja que quanto maior o grau de endividamento dela a grande

chance de ela ndo conseguir cumprir suas obrigacdes com terceiros € grande.

2.2.2.2.5 Imobilizag&o do Patrimonio Liquido

Este indicador mostra os recursos empregados no Ativo ndo Circulante da

entidade e é obtido através da formula:

Quadro 9: Férmula Imobilizacdo do Patrimonio Liquido

Realizavel a Longo Prazo
IPL = x 100

Patrimonio Liquido

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253).

Segundo Matarazzo (2010), a nomenclatura do grupo realizavel a longo prazo

representado por investimentos imobilizado e intangivel era ativo permanente.
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Para a entidade quanto menor for o valor deste indice melhor, pois representa
uma folga financeira saber que o0s recursos livres do Patrimonio Liquido estao
financiando o giro da organizacdo, sendo assim ndo necessita constantemente

tomar os recursos de terceiros.

2.2.3 indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade sdo comumente usados para avaliar a situagédo
econdbmica da entidade, as principais conclusdes obtidas através destes indices séo
os valores das taxas de lucros. Para obter-se tal resultado compara-se o valor de
resultado de lucros absolutos com outros valores.

Através destes indices que 0s empresarios, sOcios ou investidores podem

verificar o retorno do capital investido, ou seja, a taxa de retorno do PL.

os investidores, acionistas e administradores financeiros prestam bastante
atencao a rentabilidade das empresas. A analise de rentabilidade comeca
com um exame da maneira pela qual os ativos foram empregados. Os bons
dirigentes usam com eficiéncia seus ativos. Por meio do aumento da
produtividade, eles sdo capazes de reduzir ou de controlar as despesas. As
taxas de retorno alcancadas s&o importantes se seus dirigentes pretendem
atrair capitais e contratar financiamentos bem-sucedidos para o crescimento
da empresa. (GROPPELLI; NIKBAKHT, 2010, p. 364).

Conforme Silva (2010), € possivel avaliar o desempenho global de um
empreendimento através do estudo das taxas de retorno. A andlise através dos
indices de rentabilidade permite principalmente aos sécios da entidade verificar se
ocorreu ou nao o resultado esperado. Sendo assim as decisdes tomadas atraves da
analise destes indices podem ser mais seguras no pressuposto de que um ou outro

motivo levou a empresa a resultados inferiores aos esperados.

2.2.3.1 Giro do Ativo

E através deste indicador que se pode observar a relagdo existente entre o
faturamento liquido da organizacao e o valor de seu ativo total. Para obten¢éo usa-

se a seguinte formula:
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Quadro 10: Férmula do Giro do Ativo

Giro do Ativo = vendas Liquidas

Ativo Total

Fonte: Padoveze (2010, p. 225).

Conforme explica o autor Matarazzo (2010), os investimentos realizados pela
empresa possuem relacdo direta com o volume de vendas. E ndo h4 como se obter
conclusdes precisas, analisando-se as vendas em seus valores absolutos.

O Giro do ativo na opinido de Silva (2010, p. 143),

este indicador estabelece a relacdo entre as vendas do periodo e dos
investimentos totais efetuados na empresa, expressando o nivel de
eficiéncia com que sao utilizados os recursos aplicados, ou seja, a
PRODUTIVIDADE dos investimentos totais (ativo total). (SILVA, 2010 p.
143).

2.2.3.2 Margem de Lucro Bruto

Este indicador € obtido através da seguinte formula:

Quadro 11: Férmula Margem do Lucro Bruto

Margem Bruta = _ Lucro Bruto

Receitas Ligquidas

Fonte: Padoveze (2010, p. 227).

E através deste indicador que verifica-se qual a margem de lucro da receita
liquida, deduzindo delas o custo dos produtos ou mercadorias vendidas.

Para saber se a margem é ideal, compara-se as margens das empresas
semelhantes. Se a margem bruta for superior a dos concorrentes, pode sinalizar
gerenciamento falho dos custos, o que demanda uma reorganiza¢gdo dos processos
gue possibilite alcance da margem ideal. (GROPPELLI; NIKBAKHT, 2010).

E um otimo indicador, pois mede a eficacia dos gestores relacionados a

aplicacao dos recursos de mao de obra os materiais usados na producéo.
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2.2.3.3 Margem de Lucro Operacional

Através deste indice é possivel verificar a margem de lucro descontado os
custos e as despesas operacionais atingidas pela entidade. Para o calculo utiliza-se

a seguinte férmula:

Quadro 12: Férmula Margem lucro Operacional

Margem Operacional = Lucro Antes do Imposto de Renda

Receitas Liquidas

Fonte: Padoveze (2010, p. 228).

Através da analise do resultado deste indice se o lucro operacional for
elevado, significa que a empresa consegue controlar efetivamente os custos e
despesas operacionais, ou que 0sS mesmos cresceram em menor velocidade que as
vendas. Para Gropelli e Nikbakth (2010), A responsabilidade dos gestores é
investigar os motivos das altas e baixas na margem operacional. Deste modo é

possivel identificar se os pre¢cos aumentaram mais rapido eu 0s custos.

2.2.3.4 Margem Liquida

E através deste indicador que se observa o lucro obtido para cada R$: 100,00

das vendas, o mesmo é dado pela seguinte formula:

Quadro 13: Férmula Margem Liquida

Margem Liquida = Lucro Liquido do Exercicio

Receitas Liquidas

Fonte: Padoveze (2010, p. 228).

Para os investidores é interessante que a margem liquida esteja sempre

acima da média em relacdo ao setor, e apresentando perspectivas de melhora,
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7

também é importante que as despesas se mantenham baixas, pois as mesmas
interferem diretamente na Margem Liquida.

Para Groppelli e Nikbakht (2010), a margem liquida varia de setor a setor,
entretanto maiores margens relativas de lucro séo vislumbradas por empresas
melhor administradas, pois normalmente os recursos sao utilizados de forma

eficiente.

2.2.3.5 Rentabilidade do Ativo

De todos os existentes a rentabilidade do ativo ou retorno do investimento
como é mais conhecido é o mais importante para os administradores. Quanto maior

este indice melhor e 0 mesmo é obtido através da seguinte formula:

Quadro 14: Rentabilidade do Ativo:

. _ Lucro Liquido
Rentabilidade = x 100

Ativo Total

Fonte: Padoveze (2010, p. 234).

Tal indicador demonstra o potencial da empresa em gerar lucro, e assim
capitalizar-se (MATARAZZO, 2010). Conforme revela Silva (2010), tem por objetivo
medir a eficiéncia global da alta dire¢cdo da empresa na geragéo de lucros com seus
investimentos totais.

Fazendo o calculo e obtendo-se, por exemplo, um resultado igual a 40%,
divide-se 100% pela taxa encontrada e obtém-se um resultado igual a 2,5. Conclui
gue os socios levaram em média 2,5 anos para ter de volta o capital investido.

Ainda comentado sobre a formula Groppell e Nikbakht (2010) “O propésito
dessa formula é comparar a forma pela qual a empresa gera lucros e a forma como
usa seus ativos para gerar vendas. Se os ativos forem usados eficazmente, o lucro
(e o ROI) sera alto; caso contréario, serd baixo.” (GROPPELL; NIKBAKHT, 2010, p.
366).
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2.2.3.6 Rentabilidade do Patrimdnio Liquido

Para encontrar a taxa de retorno do Patrimoénio Liquido usa-se a seguinte

equagao:

Quadro 15: Férmula Rentabilidade do Patriménio Liquido

Rentabilidade = LY¢re Liquido
PL Médio

x 100

Fonte: Padoveze (2010, p. 235).

Complementando a formula Matarazzo (2010) afirma que a média do PL é
encontrada por meio do seguinte calculo: (PL Inicial + PL Final) / 2.

A taxa obtida da equacdo revelara o tempo que 0s proprietarios levaram para
ter de volta o seu investimento.

Outra Otica para analise desse indicador € comparando-o com 0s
“rendimentos alternativos do mercado, como Caderneta de Poupanga, CDBs, Letras
de Cambio, Ac¢bes, Alugueis, Fundos de investimentos, etc. Assim, o sécio pode
verificar se sua empresa € ou ndo mais rentavel que as outras formas de aplicacéao
existentes no mercado. (MATARAZZO, 2010)
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3 METODOLOGIA

Para alcancar os objetivos tracados neste estudo, sera utilizado o método da
descricdo e posteriormente a analise das demonstracfes contabeis da entidade
tributada pelo lucro real que é objeto do estudo de caso. Para Gil (2002, p.42), a
pesquisa descritiva:

tem como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de
determinada populacdo ou fenémeno, ou entdo, o estabelecimento de
relagfes entre variaveis. S&ao inumeros os estudos que podem ser
classificados sob esse titulo, uma de suas caracteristicas mais significativas
esta na utilizagdo de técnicas padronizadas de coleta de dados, tais como o
questionario e a observagéo sistematica. (GIL, 2002, p. 42)

Para desenvolver a fundamentacdo tedrica deste estudo sera utilizado o
método da pesquisa bibliografica, onde entre outros se faz a abordagem dos
conceitos e outras teorias sobre a correta analise das informacdes obtidas através
das demonstracbes contabeis. Conforme Andrade (2005, p.14) referente as
tipologias de pesquisa bibliografica, o mesmo afirma que: “na pesquisa bibliogréafica
os fatos sdo observados, registrados, analisados classificados e interpretados sem
gue o pesquisar interfira nos fatos.”

A pesquisa do tipo documental também sera utilizada para a avaliacdo dos
demonstrativos contabeis da entidade. Esse tipo de pesquisa é muito semelhante a
pesquisa bibliografica, porém a pesquisa bibliografica é elaborada mediante a
consulta de varias obras e autores inclusive de diferentes nacionalidades, enquanto
a documental baseia-se na empresa na qual é objeto desse estudo de caso e suas
demonstracoes.

Para a abordagem do problema do estudo sera usado as técnicas
guantitativas através das estatisticas dos dados e qualitativos para a analise,
interpretacdo e descricdo da analise da empresa.

Para Goldenberg (2004, p. 63),

os métodos qualitativos poderdo observar, diretamente como cada
individuo, grupo ou instituicBo experimente, concretamente a realidade
pesquisada. A pesquisa qualitativa é para identificar conceitos e variaveis

relevantes de situa¢cfes que podem ser estudadas quantitativamente.
Através desta sequencia metodoldgica pretende-se desenvolver este estudo
de certo modo a alcancar os objetivos gerais e especificos propostos para
formulag&o de conhecimento acerca do tema abordado.
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3 ESTUDO DE CASO

Neste capitulo apresenta-se o estudo objeto dessa pesquisa, onde foi
efetuada a andlise das Demonstracbes Contdbeis de um Posto de Combustiveis
localizado no municipio de Criciima, extremo sul de Santa Catarina.

Por meio das ferramentas como: analise vertical e horizontal, estudo dos
indicadores e capital de giro, verifica-se a situacdo patrimonial, econémica e

financeira da organizacdo em referéncia.

3.1 CARACTERIZACAO DA EMPRESA

A entidade pesquisada € uma sociedade LTDA, além de revender
combustiveis e lubrificantes, possui uma loja de conveniéncias. A pedido dos socios
a razado social sera omitida neste estudo.

Suas atividades iniciaram em 18 de Junho de 1993, a partir do sonho de um
agricultor muito conhecido e proprietario de varias empresas de outros segmentos,
com o passar dos anos os bens foram divididos aos filhos ficando assim a empresa
objeto deste estudo para o filho mais velho. Apos o ano de 2005 o empreendimento
foi arrendado para dois sécios sem vinculo familiar que decidiram juntos tomar frente
ao negocio, parceria que permanece até os dias atuais.

A administracdo esta sob os cuidados dos socios, a contabilidade é
terceirizada e a empresa conta com 8 funcionarios fixos remunerados por salario
fixo, no que tange ao aspecto tributario, a organizacdo € enquadrada no regime de
tributagéo pelo lucro real.

3.2 PROCEDIMENTOS PARA COLETA DE DADOS

Para alcancar os objetivos Propostos neste trabalho, foram disponibilizados

pelo escritorio de contabilidade responsavel pela organizagdo e com a devida
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autorizacdo do sécio proprietario, o Balanco Patrimonial e o Demonstrativo do
Resultado do Exercicio dos periodos de 2011 a 2013. Algumas informacdes

complementares foram repassadas pela contabilidade, para enriquecer a analise.

3.3 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Na descricdo da Andlise dos demonstrativos, sdo evidenciados os resultados
em acordo com 0s objetivos especificos da pesquisa: (2) evidenciar os indicadores
de endividamento, liquidez e rentabilidade; (3) Calcular os indicadores através do BP
e do DRE entre os anos de 2011 a 2013.

3.3.1 Anélise Patrimonial

Nesta secgdo o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do

Exercicio serdo analisados pelos métodos horizontal e vertical.

3.3.1.1 Anélise Horizontal (AH)

Como visto no capitulo 2, a analise horizontal € um instrumento importante,
pois permite verificar a variagdo ocorrida nos exercicios estudados.

A Tabela 1 mostra a Andlise Horizontal do Balan¢o Patrimonial. O periodo
base é representado pelo ano 2011. Assim, o periodo 2012 encontra-se relacionado

a ele. No ultimo periodo foi efetuada a comparacao entre 2012 e 2013.



50

Tabela 1 — Analise Horizontal (AH) BP

ANALISE HORIZONTAL - BALANCO PATRIMONIAL 2011 2012 A.H % (11-12) 2013 A.H % (12 -13)
ATIVO 468.048,92 576.948,30 23,27% 532.801,73 -7,65%
CIRCULANTE 439.925,91 543.949,34 23,65% 496.421,77 -8,74%
DISPONIVEL 149.179,35 236.556,53 58,57% 199.685,66 -15,59%
Caixa 66.192,54 157.947,66 138,62% 145.806,01 -7,69%
Bancos 5.685,52 6.333,85 11,40% 42.272,36 567,40%
Aplicagdes Financeiras 77.301,28 72.275,02 -6,50% 11.607,29 -83,94%
VALORES A RECEBER 200.605,43 232.078,05 15,69% 188.286,24 -18,87
Clientes 186.457,95 195.700,00 7,10% 150.000,00 -24,85%
Outros Créditos 508,48 508,48 0% 0,00 -100%
Tributos a Recuperar 13.638,00 31.868,57 133,67% 38.286,24 20,14%
ESTOQUES 85.141,13 75.314,76 -11,54% 108.449,87 44%
Estoque 85.141,13 75.314,76 -11,54% 108.448,87 44%
OUTROS 5.000,00 0,00 -100% 0,00 0%
Correntistas Gerais 5.000,00 0,00 -100% 0,00 0%
NAO CIRCULANTE 28.123,01 32.998,96 17,34% 36.379,96 10,25%
IMOBILIZADO 28.123,01 32.998,96 17,34% 36.379,96 10,25%
Imobilizagdes 19.119,75 23.995,70 25,50% 27.376,70 14,09%
(-) Depreciagoes acumuladas 9.003,26 9.003,26 0% 9.003,26 0%
PASSIVO 468.048,92 576.948,30 23,27% 532.801,73 -7,65%
CIRCULANTE 166.100,85 254.892,32 53,46% 297.794,11 16,83%
Fornecedores 145.468,93 234.185,87 60,99 279.840,55 19,49%
Obrigagoes Tributarias 6.066,19 3.747,91 -38,22% 145,84 -96,0%
Obrigagdes como pessoal 10.389,76 11.929,82 14,82% 12.414,53 4,06%
Obrigagoes sociais 4.175,97 5.026,72 20,37% 5.389,19 7,21%
NAO CIRCULANTE 6.633,12 53.258,35 702,95% 48.364,30 -9,19%
Provisdes 6.633,12 16.307,53 145,85% 10.927,25 -32,99
Instituicoes financeiras 0,00 36.950,82 100% 37.437,05 1,32%
PATRIMONIO LIQUIDO 295.314,95 268.795,63 -8,98% 186.643,32 -30,56%
Capital social 35.000,00 35.000,00 0% 35.000,00 0%
Lucros/prejuizosacumulados 260.314,95 233.795,63 -10,19 151.643,32 -35,14%

Fonte: BP da empresa analisada, Adaptado pelo autor.

O patrimbnio da empresa cresceu na ordem de 23,27% entre 2011 e 2012,
principalmente no ativo néo circulante em que houve uma expansao de 17,34%. O
destaque pelo aumento no ativo nao circulante foi a crescente na conta de
imobilizado.

Em 2012 as disponibilidades avancaram 58,57% por conta do aumento das
vendas avista que somaram 138,62% em relacéo ao periodo anterior. Aliado a isso,
ouve um pequeno aumento de 7,10% na conta clientes em relacdo a 2011.

O aumento de 567,40% na conta Banco no ano 2013 se deu devido &
transferéncia de valores da aplicacao financeira que obteve uma reducao de 83,94%
no mesmo periodo.

O valor residual igual a zero no fim do periodo representando uma queda de
100% em outros créditos refere-se a adiantamento de salario e décimo terceiro a

empregados que nos anos 2012 e 2013 nao foram realizados.
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O aumento na conta tributos a recuperar no montante de 133,67% entre o0s
anos de 2011 e 2013, foi devido ao recolhimento maior de ICMS no periodo com os
produtos da loja de conveniéncias.

Os estoques cresceram 44% durante o periodo de 2012 a 2013. No geral a
empresa esta vendendo mais, no entanto, conforme sera discutido na analise do
DRE, o produto comercializado mais representativo, teve o seu custo aumentado
quase 5% ao longo dos periodos. Assim a empresa comercializou maior volume de
produtos. Isso explica a tendéncia ao aumento dos estoques.

Os fornecedores ndo constituiram fontes de recursos suficientes para suprir
0s estoques visto 0 aumento de 60,99% entre 2011 e 2012 na conta fornecedores, e
para tanto foi contraido um empréstimo no ano de 2012 no valor de 36.950,82,
aumentando em 100% o valor da analise desta conta, no ano subsequente néo teve
amortizacédo e fechou em 1,32% de aumento devido aos juros aplicados sobre o
montante do capital.

No saldo do ativo nao circulante, imobilizado o valor de 17,34% representa a
compra de médveis e utensilios e também computadores e periféricos. O veiculo
registrado no patriménio da empresa ndo sofreu alteracdo ao longo do periodo
analisado, apenas depreciacao.

No Passivo o grupo que mais cresceu entre 2011 e 2012 foi o n&o circulante,
alavancado pelas provisdes de férias, décimo terceiro e encargos sociais que no
final do periodo apresentaram um aumento de 145,85%. E o que mais teve seu
saldo reduzido foi as obrigagfes tributarias, devido ao fato de que nos periodos
analisados o valor do lucro liquido do exercicio foi diminuindo chegando a 2013 com
um prejuizo equivalente ao montante de lucro do ano anterior (2012), dessa forma
nao sao provisionados o imposto de renda e a contribuicdo social no balanco
patrimonial.

O PL é dos capitais o que menos expandiu, fechando 2013 com uma
involucéo de 36,80% puxado pelo prejuizo deste mesmo periodo.

A tabela 2 representa a analise horizontal do DRE. O ano base considerado
foi 2011, sendo que no ultimo periodo foi exemplificado também como base o ano
2012.



Tabela 2 — Analise Horizontal (AH) DRE

52

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ANALISE
HORIZONTAL

2011 2012 A.H% (11-12) 2013 A.H% (12-13)
RECEITA BRUTA DE VENDAS 5.563.038,41 5.958.440,01 7,11% 5.620.176,76 -5,68%
Revenda de Mercadorias 304.646,78 261.335,11 -14,22% 398.589,38 52,52%
Revenda de Oleos Lubrif. 93.313,40 184.731,79 97,97% 158.134,12 -14,40
Revenda de Combustivel 5.165.078,23 5.512.373,11 6,72% 5.063.453,26 -8,14
(-) dedugdes das vendas (32.150,63) (9.707,85) -69,81% (27.327,98) 181,50%
Impostos e contribuigdes (32.150,63) (9.707,85) -69,81 (27.327,98) 181,50%
RECEITA LIQUIDA 5.530.887,78 5.948.732,16 7,55% 5.592.848,78 -5,98%
(-) Custo das mercadorias vendidas (306.128,90) (369.488,33) 20,70% (325.052,83) -12,03%
(-) Custo do combustivel vendido (4.417.265,27) (4.777.069,15) 8,15% (4.549.767,11) -4,76%
LUCRO BRUTO 807.493,61 802.174,68 -0,66 718.028,84 -10,49
(-) despesas/receitas operacionais (629.650,82) (763.827,32) 21,31% (755.345,65) -1,11
Despesas com vendas (23,00) (0,00) -100% (0,00) 0%
Despesas administrativas (652.893,54) (758.636,06) 16,20% (747.222,74) -1,50%
Despesas Operacionais (5.889,13) (6.369,26) 8,15% (9.748,89) 53,06%
Receitas Operacionais 272,24 (0,00) -100% 79,50 100%
Receitas Financeiras 28.882,61 1.178,00 -95,92% 1.546,48 31,28%
RESULTADO ANTES DA PROV. IRPJ E CSLL 177.842,79 38.347,36 -78,44% (37.316,81) -197,31%
(-) IMPOSTOS DE RENDA PJ 26.646,42 5.752,10 78,41% - -
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL 16.005,85 3.451,26 78,43%
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 135.190,52 29.144,00 -78,44% (37.816,81) -197,31%

Fonte: Dados da Empresa, Adaptado Pelo Autor.

A receita Liguida teve um aumento consideravel no ano de 2012 na ordem de
7,55% devido ao aumento da receita bruta de vendas do mesmo periodo, porém
fecha o ano de 2013 com resultado negativo devido ao prejuizo no resultado deste
ano.

Apesar do aumento na revenda de mercadorias da loja de conveniéncia em
52,52% entre os anos de 2012 e 2013 ouve uma queda na receita bruta de vendas
devido a baixa da revenda de combustiveis no valor de 8,14% e de Oleos
lubrificantes em 14,40%.

A reducédo dos custos dos produtos revendidos obteve uma queda nos anos
de 2012 a 2013 na ordem de 5,98%. Essa diferenca entre os anos foi devido a
reforma e ampliacdo da loja de conveniéncias que permaneceu fechada por alguns
meses e apos a sua inauguracao foi reabastecida, no ano 2013 observa-se o lucro
nao visto nos periodos anteriores.

A contribuicdo para sindicatos foi a responsavel pelo aumento das despesas
operacionais 53,06% 0 que resultou em um ponto negativo para empresa, que foram
amenizadas pelo aumento das receitas financeiras em 31.28%, porém no contexto
geral as receitas/despesas operacionais obtiveram ao final do ano de 2013 uma

involucéo de 1,11%.
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A juncéo das receitas, despesas e custos incorridos no periodo de 2012 a
2013 fizeram com que o lucro liquido tivesse um recuo de 197,31%. Resultando um

prejuizo no montante de R$: 37.816,81.

3.3.1.2 Andlise Vertical (AV)

Para complementar a Analise Horizontal, sera apresentado a Andlise Vertical
do B.P e do DRE, onde a representatividade de cada rubrica € verificada em relacéo
a uma cota principal. Comparando assim um grupo de contas em relagdo a outros
grupos.

A tabela 3 traz a andlise vertical do balanco patrimonial, onde os principais
grupos analisados sdo: Ativo e Passivo Totais onde as demais contas foram

relacionadas proporcionalmente a eles.

Tabela 3 — Analise Vertical (AV) BP

ANALISEVERTICAL-BALANCO PATRIMONIAL 2011 AV % 2012 A.V % 2013 A.V %
ATIVO 468.048,92 100% 576.948,30 100% 532.801,73 100%
CIRCULANTE 439.925,91 93,99% 543.949,34 94,28% 496.421,77 93,17%
DISPONIVEL 149.179,35 31,87% 236.556,53 41,00% 199.685,66 37,48%
Caixa 66.192,54 14,14% 157.947,66 27,38% 145.806,01 25,27%
Bancos 5.685,52 1,21% 6.333,85 1,10% 42.272,36 7,93%
Aplicagbes Financeiras 77.301,29 16,52% 72.275,02 12,53% 11.607,29 2,18%
VALORES A RECEBER 200.605,43 42,86% 232.078,05 40,23% 188.286,24 35,34%
Clientes 186.457,95 39,84% 199.700,00 34,62% 150.000,00 28,15%
Outros Créditos 509,48 0,11% 509,48 0,09% 0,00 0%
Tributos a Recuperar 13.638,00 2,91% 31.868,57 5,52% 38.286,24 7,19%
ESTOQUES 85.141,13 18,19% 75.314,76 13,05% 108.449,87 20,36%
Estoque 85.141,13 18,19% 75.314,76 13,05% 108.449,87 20,36%
OUTROS 5.000,00 1,07% 0,00 0% 0,00 0%
Correntistas Gerais 5.000,00 1,07% 0,00 0% 0,00 0%
NAO CIRCULANTE 28.123,01 6,01% 32.998,96 5,72% 36.379,96 6,83%
IMOBILIZADO 28.123,01 6,01% 32.998,96 5,72% 36.379,96 6,83%
Imobilizacbes 19.119,75 4,09% 23.995,70 4,16% 27.376,70 5,14%
(-) Depreciagbes acumuladas 9.003,26 1,92% 9.003,26 1,56% 9.003,26 1,69%
PASSIVO 468.048,92 100% 576.948,30 100% 532.801,73 100%
CIRCULANTE 166.100,85 35,49% 254.892,32 44,18% 297.794,11 55,89%
Fornecedores 145.468,93 31,08% 234.189,87 40,59% 279.840,55 52,52%
Obrigacdes Tributarias 6.066,19 1,30% 3.747,91 0,65% 149,84 0,03%
Obrigacdes com o pessoal 10.389,76 2,22% 11.929,82 2,07% 12.414,53 2,33%
Obrigacbes sociais 4.175,97 0,89% 5.026,72 0,87% 5.389,19 1,01%
NAO CIRCULANTE 6.633,12 1,42% 53.258,35 9,23% 48.364,30 9,08%
Provisdes 6.633,12 1,42% 16.307,53 2,83% 10.927,25 2,05%
Instituicoes financeiras 0,00 0% 36.950,82 6,40% 37.437,05 7,03%
PATRIMONIO LIQUIDO 295.314,95 63,09% 268.795,63 46,59% 186.643,32 35,03%
Capital social 35.000,00 7,48% 35.000,00 6,07% 35.000,00 6,57%
Lucros/prejuizos acumulados 260.314,95 55,61% 233.795,63 40,52% 151.643,32 28,46%

Fonte: Dados da empresa. Adaptado pelo autor.
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A estrutura do ativo revela que nos trés periodos analisados, € o ativo
circulante quem possui a maior parte das aplicagdes. Em todos os trés anos ele
representou acima de 93% do ativo total.

O grupo clientes é o mais importante do AC em todos os periodos, porém em
2011 chegou a atingir o valor de 39,84% do ativo total. Esse grupo com valores
muito representativos em relagao ao total denota a um numero de vendas a prazo
muito alto, dessa maneira a empresa fica muito exposta ao risco de inadimpléncia.

Em 2011 a empresa ndo necessitava de capitais de terceiros nem a longo
nem a curto prazo para financiar suas operacdes. Porém com a queda acentuada
nas vendas no ano de 2012 e 2013, teve que recorrer a instituicdo financeira
contraindo um empreéstimo que representa 6% do passivo total.

Muito embora o ativo circulante seja maior que o0 passivo circulante, o fato
daquele ser composto em maior parte pelo grupo clientes torna a atual estrutura de
capitais arriscada, levando assim como mencionado anteriormente, a incerteza
quanto ao recebimento.

O capital proprio teve sua representatividade em relacdo ao passivo total
diminuida devido aos resultados insatisfatorios nos anos de 2012 e 2013 chegando
ao final do periodo com apenas 35,03% de representagdo, ao contrario de 2011 que
atingia a marca de 63,09%.

Na analise vertical todas as contas sdo comparadas a receita liquida do seu
respectivo periodo. Isso facilita a comparacdo de um ano a outro quanto a
representatividade de cada conta, que ao final refletira na sobra liquida. A seguir a
tabela 4 refere-se a analise vertical do DRE.
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Tabela 4 — Analise Vertical DRE (AV)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO — ANALISE

VERTICAL
2011 AV % 2012 AV % 2013 AV %
RECEITA LIQUIDA 5.530.887,78 100% 5.948.732,16 100% 5.592.848,78 100%
(-) Custo das mercadorias vendidas (306.128,90) 5,53% (369.488,33) 6,21% (325.052,83) 5,81%
(-) Custo do combustivel vendido (4.417.265,27) 79,87% (4.777.069,15) 80,30% (4.549.767,11) 81,35%
LUCRO BRUTO 807.493,61 14,60% 802.174,68 13,48% 718.028,84 12,84%
(-) despesas/receitas operacionais (629.650,82) 11,38% (763.827,32) 12,84% (755.345,65) 13,51%
Despesas com vendas (23,00) 0,01 0,00 0,0%
Despesas administrativas (652.893,54) 11,80% (758.636,06) 12,75% (747.222,74) 13,36%
Despesas Operacionais (5.889,13) 0,11% (6.369,26) 0,11% (9.748,89) 0,17%
Receitas Operacionais 272,24 0,01% 0,00 0,00% 79,50 0,01%
Receitas Financeiras 28.882,61 0,52% 1.178,00 0,02% 1.546,48 0,03%
RESULTADO ANTES DA PROV. IRPJ E CSLL 177.842,79 3,22% 38.347,36 0,64% (37.316,81) 0,67%
(-) IMPOSTOS DE RENDA PJ 26.646.42 20,76% 5.752,10 103,42% - =
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL 16.005,85 34,55% 3.451,26 172,36%
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 135.190,52 3,22% 29.144,00 0,64% (37.816,81) 0,67%

Fonte: Dados da empresa. Adaptado pelo autor.

Os impostos e contribuicbes sobre as vendas nao impactam muito na
demonstracao, explicado pela representacdo dos mesmos no montante inferior a 7%
nos trés anos analisados.

O lucro bruto tem o seu maior valor em 2011 representado por 14,50% da
receita total, porém as despesas administrativas representam 11,80% do resultado.
Desta forma o resultado liquido do exercicio de 2011 foi de apenas 3,22% do
montante em valores aproximadamente de R$ 177.842,79. Esse valor € ainda menor
observando os periodos subsequentes.

No ano de 2013 o custo do combustivel vendido representava 81,35% e 0
montante das despesas e receitas operacionais 13,51%, sendo assim neste periodo
houve um resultado liquido do periodo negativo.

A sobra liquida obtida tem diminuido a cada ano. Para incrementa-la, sdo
necessarias acoes de controle principalmente junto com as despesas e 0s custos. E
claro que o faturamento precisa crescer, no entanto se tratando de combustivel, com
a intervencao do governo a empresa nao consegue diminuir o preco, desta forma na
tentativa de vender e de faturar mais com a quantidade vendida tem-se que criar

alternativas para se vender mais, sabendo que a margem de lucro é pequena.
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3.3.1.3 Analise dos Indicadores Financeiros

A tabela 5 traz os indicadores, revelando a capacidade que a empresa possui
de quitar suas dividas & curto e longo prazo, bem como a estrutura dos capitais

utilizados.

Tabela 5 — Analise por meio de indices;

ANALISE POR MEIO DE iNDICES 2011 2012 2013
INDICES DE LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRENTE 2,65 2,13 1,67
LIQUIDEZ SECA 2,14 1,97 1,30
LIQUIDEZ GERAL 2,71 1,87 1,54
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,90 0,93 0,67
INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO
PART. CAP. DE TERCEIROS SOBRE OS 61,31% 68,22% 74,06%
RECURSOS TOTAIS
PART. CAPITAL DE TERCEIROS / PROPRIO 170,97% 87,23% 53,92%
COMPOSICAO DE ENDIVIDAMENTO 96,16% 82,72% 86,03%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 63,09% 46,59% 35,03%
IMOBILIZACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO 9,52% 12,28% 19,49%

Fonte: Dados da empresa. Elaborado pelo autor.

Os indicadores de endividamento demonstram que a empresa utiliza maior
proporcdo de capital de terceiros do que capital proprio para financiar seus
investimentos. E ainda mais evidente essa situacio se comparada ao ativo total
pelos resultados encontrados, percebe-se que mais da metade das aplicacdes do
ativo efetuadas pela empresa, mais de 26% sao oriundas de capital de terceiros.

Para identificar o quanto do ativo é financiado pelo PL, basta diminuir o

resultado obtido no indicador “ participacdes do capital de terceiros sobre os
recursos totais”, pelo valor 100. Em 2011 38,69% do ativo eram financiados com
recursos de terceiros, logo os demais 61,31% eram financiados por capital proprio.

Em 2011 mais de 96% das exigibilidades concentravam-se no curto prazo.
Uma queda na composicao dos capitais fez baixar para 82%, tornando-o crescer em
2013 na ordem de 86%. Muito embora o indicador tenha aumentado no ultimo ano
percebe-se que a proporcdo de dividas a curto prazo € inferior a 2011, o que é
favoravel para a empresa.

Verificando-se a liquidez corrente, os trés periodos demonstram que o ativo
circulante é maior que o passivo circulante, logo parte-se da premissa que a

empresa dispde de condicbes para solver seus compromissos em longo prazo.
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Entretanto outras varidveis precisam ser analisadas ja que o ativo possui velocidade
de realizacao distinta da exigéncia do passivo.

Quanto aos recursos que foram empregados no ativo ndo circulante a
empresa utilizou no final do periodo o montante de 19,49% do PL. Ja em 2011
somente 9,52% encontravam-se investidos nos ativos ndo correntes. Com isso
verifica-se que o ativo ndo circulante é financiado com recursos proprios nos trés
periodos em analise.

Para comprovar o quao os indices de endividamento constatados podem ser
considerados comprometedores ou nao, volta-se a atencéo a liquidez da empresa
onde se verificara sua capacidade de solver as dividas, considerando a estrutura e
composic¢ao do endividamento.

A liquidez geral da empresa, nos trés periodos analisados e acima de 1,00,
portanto é considerada boa, apesar de estar decrescendo periodo a periodo.

No triénio em questdo, o AC é maior que o PC; a liquidez corrente é acima de
2,65 em 2011; 2,13 em 2012 e sofre uma retracdo em 2013 onde o indicador chega
a 1,67. Essa condicdo ocorreu, pois todo o PC financiou o AC da empresa e a
mesma contou ainda com um percentual do PNC que funcionou como uma reserva
em 2012. Em 2013 o PNC estava financiando parte do giro da empresa. Nos
periodos em que o PL sozinho foi insuficiente para cobrir as aplicagbes em longo
prazo o lucro liquido do exercicio foi negativo.

A liquidez seca pode ser considerada boa, em 2011 apresentava 2,14 e nos
dois anos seguintes tiveram uma queda acentuada chegando a 2013 com 1,30.
Analisando-se o AC, observa-se que a conta clientes é a de maior relevancia. Assim
a confirmacao de boa liquidez da empresa, demandara esfor¢os conjuntos no setor
de cobrancas e politica de recebimento dos clientes condizentes as necessidades da
organizagao.

A liquidez imediata, que considera apenas as disponibilidades (caixa, bancos
e aplicacbes de resgate imediato), tem-se em 2011 que a empresa detém
capacidade de solver 90% de suas dividas a curto prazo, em 2012 este numero
aumenta para 93% e no final do periodo ocorre um decréscimo para 67%. Cabe
ressaltar que a conta clientes manteve-se sem alteragdes muito significativas no
triénio chamando atencdo apenas em 2013 quando diminuiu certa de 14% em

relacdo ao ano anterior. Havendo no mesmo periodo um aumento de 12,84% nas
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disponibilidades, fator esse que ocasionou uma melhora no indicador naquele

periodo.
Para uma melhor analise, estes indices comentados estdo apresentados em

graficos:

Grafico 1 — Anélise por meio de indices;
=2011 =2012 =2013

3 -
25 +
2
15 +
14
0,5 +
0 +
Liquidez Liquidez Liquidez Liquidez
Imediata Corrente Seca Geral
= 2011 0.9 265 214 2,71
2012 0,93 213 1,97 1,87
=2013 0.67 1,67 1,3 1,54

Fonte: Elaborado pelo autor.

Grafico 2 — Anélise por meio de indices;

oPart cap. terceiros sobre recursos totais mPart. Cap. Terceiros / proprios
@ Comp. do endividamento @ Endividamento total
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Fonte: Elaborado pelo autog

2013
|@Fan. cap. terceros sctre recursce totals 61.31 7406
|@Fan. Cap. Tercelros / proprics 17097 53
|@Comp. 0o enciidamento 6,16 .03
|@Enavicamento total 63.09 3.0
|mimcblizagdo oo patrimonio liquico 9.52 1223 19.49

Fonte: Elaborado pelo autor.
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3.3.1.4 Analise dos Indicadores Econdmicos

A tabela 7 traz os indicadores econdémicos, que evidenciam a rentabilidade
gue a empresa auferiu no periodo, podendo sinalizar o que motivou a alteracdo nos
indices.

Tabela 6 — Indicadores Econbmicos

INDICADORES ECONOMICOS 2011 2012 2013

INDICES DE RENTABILIDADE
GIRODOATIVO 11,82 10,31 10,50
MARGEM DO LUCRO BRUTO 14,60% 13,48% 12,84%
MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL 3,22% 0,64% -0,67%
MARGEM LIQUIDA 3,22% 0,64% -0,67%
RENTABILIDADE DO ATIVO 38,0% 6,65% -7,10%
RENTABILIDADE DO PATRIMONIO 60,22% 13,60% -16,61%

LIQUIDO

Fonte: Elaborado pelo autor

Percebe-se que a empresa vem oscilando o valor de suas vendas ano a ano,
em relacdo aos seus investimentos, que sdo as aplicacdes realizadas no ativo em
2011 a receita liquida representava R$ 11,82 de cada R$ 1,00 do ativo. Os anos
subsequentes esse indicador caiu. Muito embora em 2012 o ativo total tenha sofrido
um aumento.

A margem liquida de 2011 é a maior dos periodos verificados. De cada R$
100,00 vendidos, a lucratividade foi de R$ 3,22. Em 2012 essa margem caiu
consideravelmente representando menos da metade do valor atingido em 2011. Em
2013 a situagdo é ainda pior onde a ML € de -0,67%. Quer dizer que o valor das
vendas foi menor a cada ano, e as despesas e custos nao reduziram na mesma
proporcao, impedindo que a empresa mantivesse a ML de 2011.

O fato é que as oscilagbes no valor das vendas e a margem liquida trazem
consequéncias para o0 retorno dos investimentos. Neste ritmo, 0S recursos
empregados no ativo levaram mais tempo para serem recuperados por meio da
lucratividade representados pela empresa. Isto € muito nitido, j& que em 2011
representava 38,00% quando no préximo ano decresceram 46,00% e em 2013 a
sobra liquida passou a representar menos 7,10% do ativo total.

Sobre a rentabilidade do capital préprio, verifica-se acentuada queda em 2012

e 2013 comparados ao desempenho em 2011, que era de 60,22%, podendo ser



60

considerado um o6timo resultado se comparado a muitos investimentos disponiveis
no mercado.

Analisando-se as margens bruta e operacional, conclui-se que as despesas
operacionais sdo as principais responsaveis pela margem liquida alcancada. Nota-
se que a margem bruta que considera apenas 0s custos das vendas variou
sensivelmente quando comparada com a margem operacional liquida. Assim,
aliados a queda do valor das vendas, as despesas operacionais de maneira geral
cresceram, contribuindo para reducéo da sobra liquida.

Os indicadores econdmicos também estdo representados em grafico para

uma melhor analise:

Grafico 3 — Indicadores Econdmicos;

= Giro do ativo Margem do lucro bruto = margem de lucro operacional
= Margem liquida m Rentabilidade do ativo m Rentabilidade do PL
2011 2012 2013

60,22

indice de Lucratividade/Rentabilidade

1031‘1348

1

Fi';'?lte: Elaborado pelo Autor
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4 CONSIDERACOES FINAIS

A analise das demonstracdes contabeis constitui importante ferramenta no
gue tange a tomada de decisbes por parte dos usuarios. A diversidade desses
demanda informacdes variadas, cabendo ao analista identificar os objetivos do
estudo para utilizar os métodos e indicadores apropriados ao tipo de esclarecimento
desejado.

Em se tratando dos gestores da organizagédo, h4 demanda de um conjunto de
informagdes que revelem o comportamento da empresa diante das flutuagbes do
mercado. Verificar constantemente os relatorios contabeis, permitira que as
principais fragilidades da empresa sejam detectadas em tempo de implantar
medidas corretivas, outrossim, as potencialidades da organizacao sao evidenciadas,
possibilitando a valorizacdo desses pontos.

De uma maneira geral, quem detém a informacao, € capaz de tomar decisdes
mais acertadas. Contudo, a maior dificuldade para os usuarios € justamente
transformar os dados contidos nos balan¢os em informacdes, ja que seu conteudo,
bem como as metodologias de andlise, requer conhecimento especifico a matéria.

O objetivo geral desse trabalho buscou trabalhar a questdo acima, ja que
primava analisar a situacdo patrimonial, econdmica e financeira de uma empresa de
combustiveis localizada em Criciama, optante pelo Lucro Real. Tal objetivo foi tdo
logo atingido na fundamentacgé&o tedrica e foi posteriormente aplicado no estudo de
caso. Na execucao desse, os demais objetivos foram plenamente realizados.

Identificar os indicadores de endividamento, liquidez e rentabilidade
proporcionou um conhecimento amplo sobre as formas possiveis de analise dentro
de uma organizacao.

O ultimo objetivo foi identificar as alteracdes ocorridas no Patriménio da
empresa. Em suma, no Balanco Patrimonial a rubrica clientes teve durante todo o
triénio, a maior representatividade. Os estoques cresceram cumulativamente ao final
de 2013, em virtude do volume de vendas que tem sido maior.

O faturamento liquido, entretanto, tem sofrido redugfes significativas
decorrentes do principal produto comercializado, o combustivel, que nos ultimos
anos tem sofrido aumento de preco no mercado. O passivo nao circulante foi o que

menos cresceu, e tem sua representatividade inferior ao passivo circulante.



62

Os indicadores de endividamento demonstram que a empresa utiliza maior
proporcdo de capital de terceiros do que capital proprio para financiar seus
investimentos. E ainda mais evidente essa situacdo se comparada ao ativo total
pelos resultados encontrados, percebe-se que mais da metade das aplicagbes do
ativo efetuadas pela empresa, mais de 26% sao oriundas de capital de terceiros.

Verificando-se a liquidez, os trés periodos demonstram que o ativo circulante
€ maior que o passivo circulante, logo parte-se da premissa que a empresa dispde
de condi¢gbes para solver seus compromissos em longo prazo. Percebe-se que a
empresa vem oscilando o valor de suas vendas ano a ano, em relagdo aos seus
investimentos, o valor das vendas foi menor a cada ano, e as despesas e custos nao
reduziram na mesma proporcao, impedindo que a empresa mantivesse a Margem
de Contribuicéo.

Com isso, a empresa necessitou buscar recursos junto a terceiros,
principalmente a curto prazo, para cobrir suas necessidades. Esse fator, aliado a
recessao no faturamento e altas despesas operacionais, impediram que a empresa
obtivesse sobra liquida maior. Diante disso, percebe-se que a empresa precisa
atentar a sua estrutura de créditos, de maneira principalmente a reduzir as

exigibilidades no curto prazo, que é o fator que mais a desfavorece atualmente



63

REFERENCIAS

MARION, José Carlos. Andlise das demonstracdes contabeis: contabilidade
empresarial. 5. Ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009

SILVA, Alexandre Alcantara. Estrutura, analise e interpretacdo das
demonstracdes contabeis. 2. Ed. S&o Paulo: Atlas, 2010

REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Demonstracdes contabeis: estrutura e analise.
3. Ed. S&o Paulo: Saraiva, 2009

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e analise de balancos: um enfoque
econdmico-financeiro. 9. Ed. S&o Paulo: Atlas, 2010

. Estrutura e analise de balangos: um enfoque econémico-financeiro. 10.
Ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012

MATARAZZO, Dante Carmine. Analise financeira de balancos: abordagem
gerencial. 7. Ed. Sao Paulo, Atlas, 2010

BRUNI, Adriano Leal. A andlise contabil e financeira. 1. Ed. Sao Paulo: Atlas,
2010

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e analise de balancos facil. 9. Ed. Sao Paulo,
Saraiva, 2011

CREPALDI, Silvio Aparecido. Curso basico de contabilidade: resumo da teoria,
atendendo as novas demandas da gestdo empresarial, exercicios e questdes com
respostas. 7. Ed. Sdo Paulo, Atlas, 2013

PADOVEZE, Clovis Luis. Contabilidade gerencial: um enfoque em sistema de
informacao contébil. 7. Ed. S&o Paulo, Atlas, 2010

BRAGA, Hugo Rocha. Demonstracdes contébeis: estrutura, andlise e
interpretacdo. 6. Ed. Sdo Paulo, Atlas, 2009

ALMEIDA, Marcelo Cavalcanti. Curso de Contabilidade Intermediaria em IFRS e
CPC. 1. Ed. Sao Paulo, Atlas, 2014

IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS,
Ariosvaldo. Manual de contabilidade societaria:  aplicavel a todas as sociedades.
1. Ed. Sao Paulo, Atlas, 2010

PEREZ JUNIOR, José Hernandez;, BEGALLI, Glaucos Anténio. Elaboracdo e
analise das demonstracdes contabeis. 4. Ed. S&o Paulo, Atlas, 2009

PADOVEZE, Clovis Luis; BENEDICTO, Gideon Carvalho. Analise das
demonstracdes financeiras. 3. Ed. S&do Paulo, Cengage Learning, 2010



64

LINS, Luiz dos Santos; FILHO, José Francisco. Fundamentos e analise das
demonstracdes contabeis: uma abordagem interativa. 1. Ed. Sdo Paulo, Atlas,
2012

MARTINS, Eliseu; MIRANDA, Gilberto José; DINIZ, Josedilton Alves. Analise
didatica das demonstracdes contdbeis. 1. Ed. S&o Paulo, Atlas, 2014






66



