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RESUMO

DIAS, Sandra Kuhnen. A percepcao dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis
da Universidade do Extremo Sul Catarinense em relacao a disciplina de
matematica financeira. 2012. 73 p. Orientador: Cleyton de Oliveira Ritta. Trabalho
de Conclusdo de Curso de Ciéncias Contdbeis. Universidade do Extremo Sul
Catarinense — UNESC. Criciuma — SC.

Em um mercado globalizado e competitivo, as empresas buscam por profissionais
aptos a auxiliarem de forma eficiente a gestdo de seus negocios. Com isso, €
importante que o profissional esteja preparado e tenha conhecimento necessario
para atender as exigéncias das organizacdes. A formacdo de profissionais
qualificados compete aos cursos de graduacao nas instituicbes de ensino superior.
Percebe-se uma preocupacao da sociedade em relacdo a qualidade dos futuros
profissionais e processo de ensino-aprendizagem. A Matematica Financeira é uma
disciplina importante para a formacado profissional uma vez que dispbe de
ferramentas para o auxilio na tomada de decisées e planejamento nas empresas.
Deste modo, o objetivo geral da pesquisa é investigar a percepg¢ao dos alunos do
curso de Ciéncias Contabeis da UNESC sobre a disciplina de Matemética
Financeira. A pesquisa configura-se com descritiva com abordagem qualitativa e
quantitativa por meio de questionario do tipo fechado aplicado aos alunos de terceira
a nona fase do curso. Os resultados mostram que a maioria dos alunos, embora nao
desempenhem atividades relacionadas com a Matemética Financeira, tem a
percepgao da importancia da disciplina na sua formagéo profissional. Em relagéo ao
ensino da disciplina, grande parte dos alunos valorizam aulas expositivas para a
compreensao dos conteudos, bem como a resolucdo de exercicios no quadro em
sala de aula. Quanto a aprendizagem, a disciplina exigiu dedicacao por parte dos
alunos sendo que os conteudos foram bem compreendidos. Concluiu-se que a
disciplina de Matematica Financeira esta sendo ministrada de forma eficiente e
satisfatoria, preparando os alunos para o mercado de trabalho. Ela contribui para a
formacgao pessoal e profissional dos alunos, pois 0s conhecimentos aprendidos sédo
aplicados em situacoes pessoais e profissionais. Observa-se que o processo de
ensino e aprendizagem da disciplina apresenta resultados positivos, uma vez que os
alunos apresentam respostas convergentes.

Palavras-chave: Matematica Financeira. Administracao Financeira. Ensino.



LISTA DE ILUSTRACOES

Quadro 1 — Métodos e técnicas de ensino: vantagens e desvantagens. .................. 24
Quadro 2 - Etapas do Orgamento de Capital ..........cccveviieiieeeiieiieee e 32
Quadro 3 — Elementos da Matematica Financeira .........ccccceeeeeeeiiiiieeieee e, 35
Quadro 4 - Simulagédo de empréstimo pelo regime de capitalizagcao simples ........... 36
Quadro 5 — FOrmula do juro SIMPIES .......ueeeeiiiiieee et 36
Quadro 6 — Formula do montante no regime de juros Simples........cccccceeeeeeeccivnneen. 36
Quadro 7 - Simulagédo de empréstimo pelo regime de capitalizagdo composta........ 37
Quadro 8 — Formula do montante no regime de juros COMPOSIOS......cceeeeeeriiiiuvenenen. 38
Quadro 9 - Calculo do montante no regime de juros COMPOSIOS........eevveeeeeriiiuennnen. 38
QUAdro 10 - TIiPOS A tAXAS ...uvureiieeeeeeieeiiitiee e e e e e eeecr e e e e e e e e e e e e e e e e eansneeeas 39
Quadro 11 — Formula das prestacdes constantes sem entrada...........cccevveeeeeeeeeenenn. 41
Quadro 12— Célculo das prestacdes constantes sem entrada..........ccoeeeeveeeeeeeeeeenn. 41
Quadro 13 — Formula das prestacdes constantes com entrada............cccceeeeeeeeeeee. 41
Quadro 14 — Célculo das prestacdes constantes com entrada..........ccccceeveeeeeeeeeen. 42
Quadro 15 — Elementos das tabelas de amortizagao.........ccooovviiiiiiiiiiiiiiiiene, 42
Quadro 16 — Calculo de empréstimo pelo SAC..........oo i 43
Quadro 17 — Calculo de empréstimo pelo SAF ... ..o 44
Quadro 18 — Célculo das prestacdes constantes sem entrada..........cccccoeeeeeeeeeeen. 45
Quadro 19 — Matriz CUrriCUlar N. 5 ... 47
Quadro 20 — Distribuicdo da populacao e amostra por fase .......ccccceeveveeeveeeeeeeeeeeen. 49
G- 1iolo I Il C 1T a1 o le (o - T= 111 [0 1 51
Grafico 2 — Reprovacao na disciplina de Matematica Financeira.............cccceeeeennnn. 51
Grafico 3 — Jornada de trabalno............eeeeiiiiiiii 52
Gréfico 4 — Atividades profissionais relacionadas a Matemética Financeira............. 53

Gréafico 5 - Afirmacédo 7.1 — A disciplina de Mateméatica Financeira foi para mim
QY (=TT TT= T (= PR 54
Grafico 6 - Afirmacdo 7.2 - O conhecimento adquirido na disciplina de Matematica
Financeira é necessario para as demais disCiplinas. ........cceeeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeee s 54
Gréfico 7 - Afirmacao 7.3 - A disciplina de Matematica Financeira foi mais dificil que
as demais diSCIPIINGS. .ooeieeeeeeeeeeee e 55
Grafico 8 - Afirmacao 7.4 - Consegui aplicar os conhecimentos da disciplina de
Matematica Financeira em situagdes do dia a dia@.........coeeeiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeeen 56



Gréafico 9 - Afirmacao 7.5 - O conhecimento obtido na disciplina de Matematica
Financeira é necessario para a formacao profissional. ...........cccccoiiiiiiiiiiiiinnnns 56
Grafico 10 - Afirmacao 8.1 - As aulas expositivas contribuem para o ensino dos
conteudos da disciplina de Matematica Financeira. ..........cccccoeeveeeeiiieeieieeeeeeeeeeeee 57
Gréfico 11 - Afirmacgéo 8.2 - O uso do quadro para explicacdo do conteudo contribui
para o ensino da disciplina de Matematica Financeira............ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeceeeeeeee, 58
Grafico 12 - Afirmagao 8.3 - A resolucao de exercicios contribui para a aprendizagem
dos conteudos da disciplina de Matematica Financeira. ...........cccccoeevveeeeeeeeeeeeeeeee. 59
Gréfico 13 - Afirmacédo 8.4 - As atividades em grupo contribuiram para o aprendizado
dos conteudos na disciplina de Matematica Financeira. ..........ccccceeeevveeeeeeeeeeeeeeeeee. 59
Grafico 14 - Afirmacao 8.5 - A correcao das atividades no quadro contribui para a
fixacdo dos conteudos da disciplina de Matematica Financeira............cccccceeeeeenneee 60
Grafico 15 - Afirmacdo 9.1 - A disciplina de Matematica Financeira foi muito
(oo 19] o] To7=To F- TR TP 61
Grafico 16 - Afirmacéao 9.2 - Baixa habilidade de raciocinio matematico  dificultou a
aprendizagem na disciplina de Matematica Financeira............cccceeeeeeeeieeeeecceccceeeene. 62
Gréafico 17 - Afirmacédo 9.3 - Cometi poucos erros em calculos na disciplina de
MatematiCa FiNANCEITA. ........uuuueeieiiiiiiiiiiiii i eaaeeeeeaeaaaeaseaeassnnensnnnssssnnnnnnnnnes 63
Gréafico 18 - Afirmacao 9.4 - Compreendi bem as equagbes que fazem parte da
disciplina de Matematica FinancCeira. ..........cccceeeeieiiiiiiiiiieee e 63
Grafico 19 - Afirmacdo 9.5 - O aprendizado na disciplina de Matematica Financeira

L2 (o VI ¢V ¢= W =To [ o= Vo= Lo JN TP 64



CET
CFC

CLT

CRC

D.O.U

PPP

SAC

SAF
SEBRAE RJ

UNESC

LISTA DE SIGLAS

Custo Efetivo Total

Conselho Federal de Contabilidade

Consolidacao das Leis do Trabalho

Conselho Regional de Contabilidade

Diéario Oficial da Uniao

Projeto Politico Pedagdgico

Sistema de Amortizacdo Constante

Sistema de Amortizacao Francés

Servico de Apoio as Micro e Pequenas Empresas do Estado do Rio
de Janeiro

Universidade do Extremo Sul Catarinense



LISTA DE SIMBOLOS

J Valor dos juros
C Capital, Principal ou Valor Presente

[ Taxa de juros

n Prazo
M Montante
FV Valor Futuro ou montante

PV Valor Presente ou atual

PMT  Valor das prestacdes ou pagamentos

END Fim do periodo (prestacoes sem entrada)
BEG Inicio do periodo (prestacbes com entrada)



SUMARIO

1 INTRODUGAO.......cootrerererererasssssssasasasasasasasassssssssssssssessssnsssssssssssssssssssssssasasasasans 13
1.1 TEMA E PROBLEMA ...t 13
1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA ... 14
8 0 B0 o 1= LYo T o = - 15
1.2.2 Objetivos eSPeCIfiCOS......ccrrrmmmrrrriiiiisisssnmmrrr s 15
T B UUSTIFICATIV A et e e e e e s 15
1.4 METODOLOGIA. ...ttt e e e e e e e e e e e e nnnee e e e e e nneeeens 16
2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA........ceeeerrrerererarnsssassssssssssssssssssessssssssssssnsnsssssnsees 19
2.1 O PROFISSIONAL CONTABIL ....covvveeeeeeeeteeee e e en e 19
2.1.1 ENSiNO CONtADIL.......cemiiiiiemi i 19
2.1.2 Processo ensino-aprenNdizagem ...........ccuciiiicrsmmmmnsrsmmssssssssssmsssssssssssssssssnnnnes 21
2.1.3 Métodos e téchicas de eNSiNO........ccccceriiiiirisssssmmmerr e sssssssssmss e e e e s s s s sssnnnnns 23
2.1.4 Exame de SUfiICIENCIA ....cccmerriiiiemnr i s 25
2.1.5 Areas de atuacdo do profissional cONtabil ..........cccceeeeereererererereresesesesenenes 26
2.2 ADMINISTRAGAO FINANCEIRA ........ooueeeeeeeeteeeeeeeeee e s eeeen e en s aenns 28
2.2.1 Objetivos da administracao financeira.........ccccceeceecmrirnncsnrrnncssser e 28
2.2.2 Funcgoes do administrador finanCeiro ..........ccceveccemrirnicsmnnnscsen e 30
2.2.3 Areas de decis6es fiNANCEIAS .......cccevevererererararsse e se e seesesesesesesesenes 31
2.2.3.1 INVESHMENTOS ..o 31
2.2.3.2 FINANCIAMENTOS ...ccoe oo 33
2.2.3.3 DIVIAENAOS. ... 34
2.3 MATEMATICA FINANCEIRA .......ooomoieeeeeeeeeeeeeeee e e e en s 34
2.3.1 Conceitos de matematica financeira .........cccccvvvrvcmrirnsssss s 35
2.3.2 Regime de capitalizacao Simples........ccciriiremiiinismrnnne e 35
2.3.3 Regime de capitalizacao cOmMPOSta ........cccceemmrriiismrirnsren e e 37
PR T B I | o T X o (= = - L 38
2.3.5 Operacoes de empréstimo e financiamento ...........cccvviircemmmnnnnnnnsssssneeen 39
2.3.6 Sistemas de amortizacao de empréstimos e financiamentos.................... 42
2.3.6.1 Sistema de amortizagado constante (SAC).........eueeeiiiiiiiiiiiiieee e 43
2.3.6.2 Sistema de amortizagao francés (SAF) ou Tabela Price........cccccceeveeinnnnneee. 44
3 APRESENTAGAO E ANALISE DOS DADOS .......ccoeureuemreessereasesssessssesasessseneas 46

3.1 CARACTERIZAGAO DO CURSO INVESTIGADO.........cocueueueeeececeeeeeeeeeeeeeeeeeans 46



3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA DOS DADOS........ooeiiiieeeiieeeiee e 48
3.3 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS......cocucueueeeeeeeeeeeeeeeeseresesenennans 50
3.3.1 Caracterizacao do perfil dos alunos respondentes ........ccccccerrrrrrrsissssnnnnns 50
3.3.2 Percepcao dos alunos referente as caracteristicas gerais sobre a
disciplina de Matematica Financeira .........ccccciriiremiinncncmsinncses s 53
3.3.3 Percepcao dos alunos sobre o ensino na disciplina de Matematica
T T 1 =] - 57
3.3.4 Percepcao dos alunos sobre a aprendizagem na disciplina de Matematica

[ T 1 o= - 61
70 o0 N [ LU L= o 65
REFERENCIAS........ccieeerecceresssssessssssassesssssssssssssssssasssssssssssssessessssassensassassssensanes 66
APENDICE .......ccoieteurascseeresssssesssssssssesssssssassssssssssassesssssssassessessssasssssnssssassensssssassenes 70

APENDICE 1: Questionario aplicado aos alunos de 32 a 92 fase do curso de
Ciéncias Contabeis da UNESC..........cciiiiiiciiiceccmrerrrssssssssssssssss s s ssssssssssssmsssssseees 71



13

1 INTRODUGAO

Neste capitulo apresenta-se o tema e problema de pesquisa. Na
sequéncia expdem-se o0 objetivo geral e os especificos. Em seguida tem-se a
justificativa do estudo. Por fim, descrevem-se 0s aspectos metodoldgicos da

pesquisa.

1.1 TEMA E PROBLEMA

O profissional contabil é valorizado a cada dia pelas organizacées. Com a
concorréncia acirrada no ambiente econémico, as empresas buscam pelos servigcos
do contador ndo s6 mais pelo fato de atender as exigéncias legais e fiscais, mas,
principalmente por sua capacidade gerencial e pela utilizacdo da contabilidade no
auxilio da tomada de decisoes.

A contabilidade gera e disponibiliza informacées sobre o patrimbnio das
entidades, cabendo ao profissional contabil interpreta-las para os usuarios das
informacgdes contabeis. Para auxiliar as empresas, ele deve estar bem preparado
nas mais diversas areas de gestao com vistas a corroborar com a maximizacao dos
resultados.

Dentre as areas de gestao destaca-se a area de finangas, que pode ser
vista como o coracao da empresa. A area de finangas controla a entrada e saida de
recursos financeiros da empresa de tal forma que possa manter sua continuidade.
Da area de financas sao tomadas decisdes tais como planejamento e analise além
dos meios mais viaveis para obtencado dos recursos necessarios para financiar suas
operagoes.

A administragdo financeira aliada as informag6es contabeis se torna ainda
mais eficaz, pois toma suas decisées embasadas em documentos que demonstram
a real necessidade da empresa. Sendo assim, a administragao financeira auxiliando
de forma correta e eficaz, se torna peca fundamental para o sucesso da empresa.

Como um dos principais assuntos da area financeira, tem-se a

Matematica Financeira que trata de questdes que envolvem o valor do dinheiro ao
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longo do tempo. Por meio das ferramentas da matematica financeira, os
administradores podem analisar e comparar as diversas opcdes oferecidas pelo
mercado financeiro para capitalizacdo e obtencdo de recursos. A matematica
financeira é importante para auxiliar na tomada de decisdes, pois pode trazer maior
rentabilidade a empresa, e por consequéncia, causar um reflexo positivo nos
resultados.

Os cursos de graduacdo em Ciéncias Contabeis também formam
profissionais para atuarem na area financeira das organizacdes, por isso a area de
finangas integra a matriz curricular dos cursos, a fim de formar profissionais aptos
em finangas para o mercado de trabalho.

Em relacdo a formacao profissional do contador, em maio de 2011, o
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) publicou o resultado a nivel nacional da
primeira edigdo do Exame de Suficiéncia para bacharéis e técnicos de contabilidade.
Segundo Coelho (2012), o indice de aprovacéao foi de apenas 30,83% para bacharel
em ciéncias contabeis, ou seja, um percentual insatisfatorio para as necessidades de
mercado, porém realista para o nivel em geral do ensino nas instituicoes de ensino
superior em ciéncias contabeis.

Quanto ao desempenho nos conteudos de Matematica Financeira, os
resultados da primeira edicdo do Exame de Suficiéncia no ano de 2011 mostraram
que os bacharéis tiveram o pior desempenho em relacdo aos demais conteudos com
0s seguintes percentuais: 29,73% de acertos e 70,27% de erros. (GIROTTO, 2011).

Diante deste contexto, tem-se a seguinte pergunta de pesquisa: Qual é a
percepcao dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da Universidade do Extremo
Sul Catarinense em relagao a disciplina de Matematica Financeira?

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

Nesta secdo sao descritos o objetivo geral e os objetivos especificos da

pesquisa.
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1.2.1 Objetivo geral

O objetivo geral da pesquisa € investigar a percepcao dos alunos do
curso de Ciéncias Contabeis da UNESC sobre a disciplina de Matematica

Financeira.

1.2.2 Objetivos especificos

Para atingir o objetivo geral estipularam-se o0s seguintes objetivos

especificos:

a) Caracterizar o perfil dos alunos que cursaram a disciplina de Matematica
Financeira;

b) Identificar a percepcdo dos alunos referente as caracteristicas gerais da
disciplina de Matematica Financeira;

c) ldentificar a percepcdo dos alunos referente ao ensino da disciplina de
Matematica Financeira;

d) Identificar a percepcdo dos alunos sobre a aprendizagem na disciplina de
Matematica Financeira.

1.3 JUSTIFICATIVA

O mercado esta cada dia mais competitivo, portanto é importante que as
empresas tenham uma boa gestao financeira para se manterem competitivas. No
ambiente empresarial cresce a necessidade e procura por profissionais aptos a
atuarem de forma eficiente no gerenciamento dos negécios.

Bulek (2012) descreve que com as mudangas que estamos vivenciando,
seja no meio digital, por meio de novas tecnologias, seja no meio académico, com
novas formas de ensino a distancia, seja no meio da fiscalizacdo do governo através

do cruzamento on-line de informacdes, ou até mesmo no meio empresarial, onde a
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concorréncia € a mais forte de todos os tempos, o contador se viu obrigado a
trabalhar de uma forma diferenciada, sendo um consultor de negbcios e
investimentos, um estudioso do mercado de trabalho e um apoio ao empresario no
momento da tomada de decisoes.

A disciplina de Matematica Financeira nos cursos de graduacdo da
suporte para o entendimento das demais disciplinas, uma vez que prepara os alunos
sobre os conceitos do valor do dinheiro ao longo do tempo. Os conteludos da
disciplina de Matematica Financeira, associados as informagbes contdbeis, sao
importantes para o gerenciamento dos negécios e tomada de decisbées nas
empresas.

Assim, a presente pesquisa justifica-se no sentido de verificar a
percepcao dos alunos do curso investigado em relagao a disciplina de Matematica
Financeira no que concerne as caracteristicas gerais da disciplina, processo de
ensino e dificuldades de aprendizagem. Conhecer a opinido dos alunos sobre
aspectos de ensino-aprendizagem é importante, pois através dessas opinides é que
se tém bases para realizar melhorias no ensino e na formacao de profissionais,
tornando-os aptos a atenderem um mercado de trabalho tao exigente.

A contribuicao pratica da pesquisa € apresentar um panorama da opiniao
dos alunos sobre a disciplina que servira de base para agdes de melhorias no
processo de ensino-aprendizagem por parte da coordenacéo, professores e alunos.
Tal resultado é relevante para a formacao de profissionais aptos para atuar em
organizacdes no campo da administracao financeira.

Por fim, tem-se a relevancia social da pesquisa que € apresentar uma
metodologia de verificacdo da percepcao de alunos sobre questdes que envolvem o
processo de ensino-aprendizagem nas disciplinas de graduagéo.

1.4 METODOLOGIA

Para atingir os objetivos propostos neste estudo, faz-se necessario a
definicho da metodologia da pesquisa conforme o0s seguintes enquadramentos
utilizados para o trabalho: descritivo, qualitativo-quantitativo, de levantamento e
bibliografico.
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Em relacdo aos objetivos, esta pesquisa caracteriza-se como descritiva,
pois investiga-se a percepcdo dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da
UNESC sobre a disciplina de Matematica Financeira. Segundo Sampieri, Collado e
Lucio (2006, p. 101), “em um estudo descritivo seleciona-se uma série de questoes e
mede-se ou coleta-se informacdo sobre cada uma delas, para assim (vale a
redundancia) descrever 0 que se pesquisa.” Para Danhke (1989 apud SAMPIERI;
COLLADO; LUCIO, 2006, p. 101), “os estudos descritivos procuram especificar as
propriedades, as caracteristicas e os perfis importantes de pessoas, grupos,
comunidades ou qualquer outro fendmeno que se submeta a analise.”

Quanto aos procedimentos da pesquisa, se caracteriza pela tipologia
levantamento ou survey, uma vez que a coleta envolve certa quantidade de alunos

pertencentes ao curso investigado. Para Martins e Thedéphilo (2009, p. 60),

os levantamentos sdo proprios para os casos em que o pesquisador deseja
responder a questbes acerca da distribuicdo de uma variavel ou das
relagbes entre caracteristicas de pessoas ou grupos, de maneira como
ocorrem em situagdes naturais.

No que concerne a abordagem do problema, o estudo configura-se como
qualitativo e quantitativo, uma vez que interpreta, analisa e mensura a percepcao
dos alunos sobre a disciplina de Matematica Financeira. Segundo Creswell (2007)
na pesquisa qualitativa, o investigador sempre faz alegacées de conhecimento com
base em experiéncias individuais, estudos tedricos, significados social e
historicamente construidos para a compreensdao do fendmeno investigado. Na
pesquisa quantitativa, o investigador utiliza o raciocinio de causa e efeito, define
variaveis e hipoteses por meio de mensuracao e observagédo e teste de teorias e
emprega tratamento estatistico dos dados para a compreensdo do fenémeno
investigado.

Quanto ao instrumento de coleta de dados, fez-se uso de questionarios
do tipo fechado que foram aplicados com os alunos de 32 a 92 fase do curso de
Ciéncias Contabeis da Universidade do Extremo Sul Catarinense. Segundo Martins
e Thedphilo (2009, p. 93),

0 questionario € um importante e popular instrumento de coleta de dados
para uma pesquisa social. Trata-se de um conjunto ordenado e consistente
de perguntas a respeito de variaveis e situagdes que se deseja medir ou
descrever.
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Conforme Sampieri, Collado e Lucio (2006, p. 326),

as questdes fechadas contém categorias ou alternativas de resposta que
foram delimitadas, isto é, sdo apresentadas as possibilidades de resposta
aos individuos e eles devem limitar-se a estas. Podem ser dicotémicas
(duas alternativas de resposta) ou incluir varias alternativas de resposta.

A pesquisa € bibliografica, uma vez que emprega boletins, jornais, livros,
pesquisas, monografias, teses, etc. Sua finalidade é colocar o pesquisador em
contato direto com tudo que ja foi escrito, dito ou filmado sobre determinado assunto.
(MARCONI; LAKATOS, 2008)

De acordo com os procedimentos metodolégicos descritos, investiga-se a

percepcao dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da UNESC sobre a disciplina
de Matematica Financeira.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo apresenta-se a fundamentacado tedrica referente a
formacao e atuacdo do profissional contabil e aspectos sobre a area de
administracdo financeira tais como: objetivos, funcdo do administrador financeiro,

areas de decisao financeira e matematica financeira.

2.1 O PROFISSIONAL CONTABIL

Nesta se¢cao descreve-se sobre o ensino contébil, o processo de ensino-
aprendizagem, métodos e técnicas de ensino, exame de suficiéncia e areas de

atuacao do profissional contabil.

2.1.1 Ensino contabil

As instituicdes de ensino tém o papel de educar os individuos para a vida
em sociedade, devendo formar pessoas capazes de agir e interagir sobre os fatos
ocorridos no meio social, principalmente no que diz respeito a formagéo profissional.

Educar é a principal funcdo da escola, mas as variagdes do modo de
ensinar determinam diferencas nos resultados obtidos. Até pouco tempo ensinar era
sinbnimo de transmitir informagdes, mas as ideias pedagbgicas mudaram.
(MICOTTI, 1999).

As criticas sobre a qualidade do ensino colocam em duvida o cumprimento
da fungdo social da escola. Um dos pressupostos para a realizacao do
trabalho escolar é a expectativa de que seus resultados extrapolem a sala
de aula: sejam aplicados vida afora, em beneficio do individuo em seus
novos estudos ou atividades praticas, e, da sociedade, como base para o
desenvolvimento cientifico e tecnol6gico do pais. (MICOTTI, 1999, p. 153).

As mudangas no ambiente organizacional exigem que o profissional
contabil acompanhe esses avangos. Tantas transformagdes exigem ainda novas

metodologias de ensino voltadas a capacitacdo profissional. No passado, o ensino
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contabil estava concentrado em principios, normas, conceitos e fatos contabeis. A
partir de 1980, passou a existir maior preocupagao com a preparagao do profissional
contabil, com énfase na metodologia que permitia ao estudante aprender a
aprender, de forma a estar sempre atualizado. (FAHL; MANHANI, 2006).

Segundo Marion (2001, p. 14), “a educacao para futuros contadores
deveria produzir profissionais que tivessem amplo conjunto de habilidade e

conhecimento.”

A perspectiva da carreira contabil € excelente, mas deve haver melhor
planejamento profissional. As entidades educacionais, por sua vez, devem
fornecer os subsidios para esse planejamento profissional. Para tanto,
essas entidades, devem buscar maior interacdo com as necessidades
atuais do mercado de trabalho. O planejamento profissional é o alicerce da
mudanca e os pilares sdo a adequacgao do ensino da Contabilidade a nova
realidade e o salto qualitativo na formagdo do profissional através da
adogao de disciplinas mais voltadas a realidade do mercado e com a
introdu¢cdo de metodologias de ensino mais diversificadas e eficazes.
(FAHL; MANHANI, 2006, p. 26)

No que diz respeito as habilidades do profissional contabil, Marion (2001)
divide em trés categorias: habilidade em comunicacdo, habilidade intelectual e
habilidade no relacionamento com as pessoas. A atividade contabil exige que seus
profissionais sejam capazes de transferir e receber informacdes com facilidade, que
saibam apresentar e defender suas posi¢coes. Intelectualmente, o profissional
contabil deve identificar, e se possivel, antecipar os problemas, propondo solucdes
viaveis, além de critério para selecionar e assumir prioridades dentro das limitacoes
de tempo e recursos. Além disso, deve ainda ter a habilidade de trabalhar em grupo,
sabendo influenciar pessoas, organizar e delegar trabalhos, resolver conflitos entre
outros.

Marion (2001), ainda esclarece que o conhecimento gerencial divide-se
em trés categorias: conhecimentos gerais, conhecimento em organizacao e negocios
e conhecimento contabil e de auditoria. O profissional contabil deve ter sensibilidade
e capacidade de visualizar os contrastes em relacdo as forgcas econémicas, politicas
e sociais da sociedade. Deve conhecer os aspectos que afetam a organizagdo onde
presta servicos, aplicando seus conhecimentos em situacdes especificas e ter um
profundo conhecimento dos conteldos contabeis e significados dos relatérios
financeiros das entidades.

Figueiredo e Fabri (2000, p. 24) destacam que



21

o perfil do profissional da contabilidade deve incluir o dominio da linguagem
dos negécios, pois é o responsavel pelo ambiente de geragdo de
informacdes fundamentais ao processo decisério/estratégico das
organizagbes. Caracteriza-se como um profissional critico, ético e lucido,
solidamente capacitado para planejar, organizar, liderar e dirigir as
atividades de controle do gerenciamento contabil das empresas.

Os cursos de graduacdo devem dar o embasamento necessario,
promovendo o conhecimento tedrico para que os académicos possam aplica-los nas
atividades profissionais. E para isso é preciso que as disciplinas que compéem a
matriz curricular dos cursos sejam dinamicas e que proporcionem atividades
complementares que simulem a aplicagdo pratica. (CABALINE; BIRAL; PAULO,
1999).

Diante disso, o ensino contébil busca formar um profissional completo,
apto a atuar em diversas areas da contabilidade e de gestdo para atender as
exigéncias do mercado. Busca ainda preparar os estudantes para as mais diversas
situagdes do cotidiano dos negécios, desenvolvendo habilidades e incentivando as
relacdes interpessoais.

2.1.2 Processo ensino-aprendizagem

O processo de ensino-aprendizagem esta focado no professor e no aluno.
Uma proposta de educagao superior de qualidade vai além de simplesmente “passar
informacgdes”, ja que estas estdo acessiveis aos alunos em varios lugares. O papel
do professor no ensino superior é ajudar o estudante a compreender, a aprender € a
se apropriar critica e criativamente dos conteludos. Seu papel vai além da
transmissao, ele tem a ver com a constru¢cao de uma metodologia que leve em conta
o estilo de aprendizagem, as condicbes concretas dos alunos criticos e
principalmente, a mentalidade de aprendizagem. (NOGUEIRA, 2009)

Para Damis (2011, p. 10)

[...] ensinar, além da atividade planejada de um professor para transmitir
direta ou indiretamente um saber, utilizando-se de procedimentos e recursos
especificos, e além da atividade de um aluno para assimilar, memorizar,
descobrir e produzir um novo saber, expressa uma forma de educagéo
especifica do homem, seu desenvolvimento e sua adaptagdo para a vida
em sociedade.
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Segundo Cimadon (2008, p.77), a aprendizagem “decorre das
necessidades. A aprendizagem é um processo de desenvolvimento pelo qual o
homem comeca a ser capaz de viver e ter adaptacdes do meio.”

Aprendizagem é um processo de mudanga de comportamento obtido por
meio da experiéncia construida por fatores emocionais, neuroldgicos, relacionais e
ambientais. Aprender € o resultado da interagdo entre estruturas mentais e o meio
ambiente. De acordo com a nova énfase educacional, centrada na aprendizagem, o
professor é co-autor do processo de aprendizagem dos alunos. Nesse enfoque
centrado na aprendizagem, o conhecimento €& construido e reconstruido
continuamente. (HAMZE, 2012).

Peleias (2006, p. 133) atribui que “cabe ao professor a tarefa de auxiliar o
aluno no processo ensino-aprendizagem, e a instituicio de ensino superior, a
responsabilidade de preparar os docentes para esse desafio.” O mesmo autor define
aprendizagem como sendo o “processo de desenvolvimento do conhecimento, de
como se aprende” e define processo de ensino como o “conjunto de a¢gdes adotadas
para se promover a aprendizagem. Um nao existe sem o outro; a aprendizagem é o
fim, o ensino é o meio. A conjuncdo desses fatores recebe 0 nome de processo
ensino-aprendizagem.”

O professor € o principal mediador do processo ensino-aprendizagem, por
conseguinte, ele deve se preparar com métodos, técnicas e estratégias apropriadas
para este fim, mas sem esquecer-se de outras dimensdes da docéncia (pedagdgica,
politica, ética, social, pessoal, etc.). Assim, 0 mais importante é o professor manter o
foco no desenvolvimento do aluno como um todo, contemplando a formacéao
profissional, os conhecimentos interdisciplinares, a pratica da pesquisa, as relagdes
interpessoais, a ética, a integracao teoria-pratica, e a relagdo de todos esses fatores
com a formagéo pessoal, ou seja, ha de priorizar uma formacao integral do aluno.
(NOGUEIRA, 2009).

Logo, o processo de ensino nado trata apenas da reproducdo de
conteudos pelos docentes, mas sim de um processo onde o foco esta no real
aprendizado, envolvendo diversos métodos e técnicas de ensino e incentivando o

ensino permanente e continuado do aluno.
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2.1.3 Métodos e técnicas de ensino

No processo de ensino-aprendizagem, o professor deve adotar de
métodos e técnicas de ensino que possibilitem uma melhor transmissao de
conhecimentos aos alunos, buscando que os mesmos assimilem tais conteudos. [...]
0 método € o caminho, e a técnica é “como fazer”, “como percorrer” esse caminho. A
metodologia didatica refere-se, entdo, ao conjunto de métodos e técnicas de ensino
para a aprendizagem.” (RANGEL, 2010, p. 9).

Nerici (1997, p. 255) define método de ensino como

0 conjunto de momentos e técnicas logicamente coordenados, tendo em
vista dirigir a aprendizagem do educando para determinados objetivos. Dele
faz uso o professor para levar o educando a elaborar conhecimentos, a
adquirir técnicas ou habilidades e a incorporar atitudes ideais.

A escolha da metodologia de ensino e aprendizagem é feita de acordo
com o aluno, suas caracteristicas cognitivas e escolares, com o conteldo, sua
natureza, sua l6gica e com o contexto, ou seja, as circunstancias e condi¢des do
aluno, do professor, da escola, da comunidade. (RANGEL, 2010)

Assim, os métodos e técnicas de ensino adotados pelos professores sao
planejados de acordo com as condicbes oferecidas no ambiente que em vivem,
buscando levar conhecimento aos alunos, estimulando-os para a aprendizagem.

Para Andrade (2002, apud PADOAN et al., 2007, p. 7), varios sdo os
métodos e técnicas de ensino utilizados pelos docentes, dentre eles: a) aula
expositiva; b) dinamica de grupo; c¢) visitas a empresas; d) jogos de empresas; e)
dissertacao ou resumo; f) seminario; g) mesa redonda; h) resolucdo de exercicios €;
i) estudo de casos.

O Quadro 1 demonstra as vantagens e desvantagens de cada
método/técnica citado.
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Quadro 1 — Métodos e técnicas de ensino: vantagens e desvantagens.

Visita a empresas

empresas para que O
aluno tenha
conhecimento de seu do
funcionamento e do
cotidiano.

observagdo do aluno,
pois estara verificando,
na

pratica como funciona
uma empresa.

Métodos/Técnicas Descricao Vantagens Desvantagens
Economia;
Flexibilidade: adaptavel | Caracteriza-se pela
S para publicos diversos; | autoridade do  professor
Aula expositiva Predilegdo verbal. Rapidez: diante de seu | diante de seu aluno.
aluno.
Favorece a relacdo | Se o professor iniciar a
Discussdao do conteudo | professor/aluno, discussao/explicagéo do
realizada entre os | desperta o convivio | tema, corre-se 0 risco de
Dinamica de grupo alunos/grupos. democratico em | transformar-se em uma aula
sala de aula. expositiva.
Realiza visitas as Aguca a  capacidade
geral de

Jogos de empresas

Exercicio sequencial de
tomada de decisdes,
estruturado em torno de
um

modelo de uma situacao
empresarial, no qual os
participantes se
encarregam da tarefa de
administrar as
empresas simuladas.

Tende a ser mais aceita
pelos alunos por
corresponder a suas
expectativas, além de
fornecer um feedback
imediato sobre suas
decisdes.

Feito apos a leitura de
livros, artigos, apéds
excursdes ou visitas ou

Estimula a leitura e

respeito de um tema.

refletir sobre elas.

Dissertacao ou | apos projecoes de filmes | desenvolve a escrita.
resumo ou
documentarios.
Cria condigdes, em sala
Consiste em levar o | de aula ara .

. ) ~ ’ P Deve ser bem planejado,
educando a pesquisar a | discussbes sobre o0 ois. caso contrario. seu
respeito de um tema a | tema apresentado, ?uncionamento ’ fica

Seminario fim de apresenta-lo e | estabelecendo uma combrometido
discuti-lo. troca de p )
conhecimentos.
Consiste ma reunido de | Esclarece os alunos . g .
especialistas ue | sobre as osicoes Ha dificuldades em reunir
P . posIG profissionais em um
sustentam posicoes | tomadas por
. N . mesmo momento e com
Mesa redonda divergentes e | profissionais, levando- temoo  disponivel para  as
mesmo opostas a| os a p p p

discussoes.

Resolucao de
exercicios

Apos a explanagao do

tema, 0 professor
resolve um exercicio
demonstrando passo a
passo o] raciocinio
envolvido. Apos,

aplicam-se outros para
que os alunos fagam a
resolucao.

Estimula, no aluno, o
raciocinio.

Quando ndo ha a devida
corregdo, pelo professor,
o aluno ndo consegue
visualizar seus erros e ou
acertos.

Estudo de casos

Apresentagéo sucinta de
uma determinada
situagdo real ou ficticia
para discussédo em

grupo.

O aluno sai do campo
teérico e passa a
vislumbrar uma
situacao real.

Fonte: Adaptado de Andrade (2002 apud PADOAN et al., 2007, p. 7)
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Diversos sdao os métodos e técnicas que podem ser adotados pelos
professores. Cabe a analise de cada situacao buscando o melhor método ou técnica
a ser utilizado em sala de aula adaptando a realidade dos alunos, oferecendo assim
condicOes para sua aprendizagem e buscando a relacao entre teoria e pratica.

2.1.4 Exame de suficiéncia

Com necessidade de profissionais da area contabil no mundo dos
negécios e com a grande quantidade de oferta de cursos de Ciéncias Contabeis, o
Conselho Federal de Contabilidade, por meio da Lei n. 12.249/2010, passou a exigir
a obrigatoriedade para os Bacharéis em Ciéncias Contabeis, bem como os Técnicos
em Contabilidade, a realizacdo do Exame de Suficiéncia para atuacdo como
Contador ou Técnico em Contabilidade.

A Resoluggo CFC n.2 1373 de 08 de dezembro de 2011,
regulamenta o Exame de Suficiéncia como requisito para obtencdo ou
restabelecimento de registro profissional em Conselho Regional de Contabilidade.
(CRC). Esta resolugdo em seu Capitulo |, no art. 12 dispée que o Exame de
Suficiéncia € a prova de equalizacdo destinada a comprovar a obtencdo de
conhecimentos médios, consoante os conteldos programaticos desenvolvidos no
curso de Bacharelado em Ciéncias Contabeis e no curso de Técnico em
Contabilidade.

O Exame de Suficiéncia, conforme disposto no Capitulo lll, art. 6° da
referida Resolucao estabelece as seguintes areas de conhecimento para a prova: a)
Contabilidade Geral; b) Contabilidade de Custos;c) Nocbées de Direito; d)
Matematica Financeira; e) Legislagdo e Etica Profissional; f) Principios de
Contabilidade e Normas Brasileiras de Contabilidade e g) Lingua Portuguesa para
os Técnicos em Contabilidade. As provas para os Bacharéis em Ciéncias Contabeis
contemplam as seguintes areas de conhecimentos:a) Contabilidade Geral; b)
Contabilidade de Custos;c) Contabilidade Aplicada ao Setor Publico;d)
Contabilidade Gerencial; e) Controladoria; f) Teoria da Contabilidade; g) Legislacao e
Etica Profissional; h) Principios de Contabilidade e Normas Brasileiras de
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Contabilidade; i) Auditoria Contabil; j) Pericia Contabil; k) Nogbes de Direito; I)
Matematica Financeira e Estatistica; m) Lingua Portuguesa.

Conforme art. 4° da mesma Resolug¢ao, o candidato sera aprovado no
Exame de Suficiéncia se obtiver, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos pontos
possiveis. O papel do Exame é verificar se os estudantes tém condicées minimas
para atuar na profissdo. Apds a aprovacado, o profissional contdbil deve estar
comprometido em atualizar-se continuamente para estar sempre apto a realizar seu
trabalho de forma satisfatéria para atender aos usuarios da informagdo contabil.
Além disso, no exercicio de sua profissdo, deve ter consciéncia de suas
responsabilidades e pleno conhecimento do codigo de ética profissional para evitar

transtornos pessoais e profissionais.

2.1.5 Areas de atuacio do profissional contabil

Frente a tantas mudancas no mercado empresarial e também
modificacdes trazidas por novas leis e procedimentos contdbeis, o profissional
contabil tem a necessidade de buscar qualificacao e se preparar para atender as
necessidades organizacionais.

De acordo com Franco (1999), até 1960 o perfil profissional estava
voltado para o profissional Especialista que entendia tudo sobre uma coisa s6. Nos
anos 80, esse perfil passou a ser Generalista, ou seja, um profissional que entendia
de tudo um pouco. Atualmente, as organizagdes exigem profissionais com
competéncias e habilidades voltadas para a adaptacdo, com capacidade de
desenvolver novas competéncias e talentos, além de saber muito e de gostar de
aprender sempre mais e de forma rapida.

De acordo com a Resolucdo do CFC n.. 560/83, em seu art. 2° 0
contabilista pode exercer as suas atividades na condicao de profissional liberal ou
autdbnomo, de empregado regido pela CLT, de servidor publico, de militar, de sécio
de qualquer tipo de sociedade, de diretor ou de conselheiro de quaisquer entidades,
ou, em qualquer outra situacao juridica definida pela legislagao, exercendo qualquer
tipo de funcdo. Essas funcbes poderdo ser as de analista, assessor, assistente,

auditor interno e externo, conselheiro, consultor, controlador de arrecadacao,
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controller, educador, escritor ou articulista técnico, escriturador contabil ou fiscal,
executor, subordinado, fiscal de tributos, legislador, organizador, perito, pesquisador,
planejador, professor ou conferencista, redator, revisor.

Diante de uma area tdo ampla de atuacao, o profissional contabil exerce
papel de grande relevancia para a sociedade, principalmente no mundo dos
negocios, uma vez que detém conhecimento das informagbes gerenciais
necessarias para a tomada de decisdes e gestao das organizagdes.

De acordo com o Projeto Politico Pedagdégico (PPP) do Curso de Ciéncias
Contébeis da UNESC (2010, p.13),

O profissional de Ciéncias Contabeis exerce suas atividades em inimeros
espagos de trabalho, como na &rea privada, nos setores industriais,
comerciais e de servigcos e na area publica. Entre as principais atividades a
serem desempenhadas por estes profissionais destacam-se:

e Contadores de Orgéos Publicos tais como: Tribunal de Contas, Fazenda
publica, prefeituras municipais, etc;

e Contadores Empresarios de Organizagbes Contabeis;

e Contadores de Empresas Privadas;

e Contadores Consultores e Assessores de Organiza¢cdes Empresariais;

e Contadores de Organizacdes Internacionais;

e Contadores Auditores Externos e Internos;

e Contadores Professores Universitarios;

e Contadores Pesquisadores e Escritores Contabeis;

e Contadores de Custos, Gerenciais, Investigadores de Fraudes, Parecistas
e Conferencistas;

e Controllers;

¢ Peritos Contabeis;

¢ Planejadores Tributérios;

¢ Analistas Financeiros; e

e Administrador Judicial.

Segundo Franco (1999, p. 82),

0 contador tornou-se um consultor profissional confiavel, cujo
aconselhamento é solicitado para ampla gama de assuntos. Para ser bem-
sucedidos, contudo, os contadores precisam, atualmente, ser treinados de
forma diferente. Além dos conhecimentos técnicos essenciais, o contador da
atualidade precisa também desenvolver habilidades relativas a
comunicacdo, as relagdes humanas e a administracdo, criando um
balanceamento adequado entre a formacao tedrica e a experiéncia pratica.
De forma ainda mais fundamental, o treinamento deve, doravante, ser
baseado em dois polos: educagéo inicial e educagao continuada.

Dentre tantas areas possiveis de atuacao, hoje o profissional contabil é

muito valorizado no campo da administracdo e gestao das empresas. Observa-se
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que a gestdo de uma empresa é um processo complexo, sendo o contador agente

fundamental para ajuda na tomada de decisdes junto aos gestores.

2.2 ADMINISTRACAO FINANCEIRA

Nesta secado apresentam-se os objetivos da administracdo financeira, as

funcdes do administrador financeiro e as areas de decisoes financeiras.

2.2.1 Objetivos da administracao financeira

Em um mercado competitivo € com recursos escassos, as empresas

buscam a melhor forma de aplicar seus recursos financeiros. Sendo assim, o

objetivo da administragdo financeira € maximizar a riqueza dos acionistas, propiciar

a criacao de valor e diminuir os riscos nos negécios. (LEMES JUNIOR; RIGO;

CHEROBIM, 2010).

Neste ambiente empresarial, a administracdo financeira volta-se

basicamente para as seguintes fungdes, conforme Assaf Neto (2007, p. 37):

a)

planejamento financeiro, o qual procura evidenciar as necessidades de
expansdo da empresa, assim como identificar eventuais desajustes
futuros. Por meio do planejamento, ainda, é possivel ao administrador
financeiro selecionar, com maior margem de seguranga, os ativos mais
rentaveis e condizentes com os negocios da empresa, de forma a
estabelecer mais satisfatdria rentabilidade sobre os investimentos;
controle financeiro, acompanhando e avaliando todo desempenho
financeiro da empresa. Analises de desvios que venham a ocorrer entre
os resultados previstos e realizados assim como propostas de medidas
corretivas necessarias, sdo algumas das fungbes basicas da
controladoria financeira;

administragdo de ativos, que deve perseguir a melhor estrutura, em
termos de risco e retorno, dos investimentos empresariais, e proceder a
um gerenciamento eficiente de valores. A administracdo dos ativos
acompanha também as defasagens que podem ocorrer entre entradas e
saidas de dinheiro de caixa, o que é geralmente associado a gestao do
capital de giro;

administragdo de passivos, que se volta para a aquisicdo de fundos
(financiamento) e o gerenciamento de sua composi¢ao, procurando
definir a estrutura mais adequada em termos de liquidez, reducao de
seus custos e risco financeiro.
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Segundo o Servigo Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas do
Rio de Janeiro - SEBRAE RJ (2009, p. 1), a falta da administracdo financeira

adequada pode causar os seguintes problemas:

e Na&o ter as informagdes corretas sobre saldo do caixa, valor dos
estoques das mercadorias, valor das contas a receber e das contas
a pagar, volume das despesas fixas e financeiras. Isso ocorre
porgue nao é feito o registro adequado das transagdes realizadas;

e Nao saber se a empresa estd tendo lucro ou prejuizo em suas
atividades operacionais, porque ndo é elaborado o demonstrativo de
resultados;

e N&o calcular corretamente o preco de venda, porque nao sao
conhecidos seus custos e despesas;

e Nao conhecer corretamente o volume e a origem dos recebimentos,
bem como o volume e o destino dos pagamentos, porque nédo é
elaborado um fluxo de caixa, um controle do movimento diario do
caixa;

e Nao saber o valor patrimonial da empresa, porque nao é elaborado
0 balango patrimonial;

e Nao saber quanto os sécios retiram de pro-labore, porque nao é
estabelecido um valor fixo para a remuneragéo dos sécios;

e Na&o saber administrar corretamente o capital de giro da empresa,
porque o ciclo financeiro de suas operagdes ndo é conhecido;

e Nao fazer andlise e planejamento financeiro da empresa, porque
nao existe um sistema de informagdes gerenciais (fluxo de caixa,
demonstrativo de resultados e balango patrimonial).

Portanto, a falta de uma administracdo financeira adequada e de
qualidade pode causar danos a empresa e ainda leva-la a passar por sérias
dificuldades financeiras, pois ndo ha um controle correto das operagdes que
envolvem entrada e saida de recursos.

No processo de selecdo das decisbes financeiras, a empresa deve
estabelecer seu objetivo a perseguir, de maneira que essas decisoes sejam tomadas
segundo esses objetivos. A definicdo de seu objetivo deve ainda permitir que as
empresas possam avaliar os varios resultados provenientes das decisoes financeiras
tomadas. (ASSAF NETO, 2007).

Para que o administrador financeiro tome as decisdes que julgar mais
provenientes, a empresa deve ter seus objetivos definidos, norteando assim essas
decisbes, buscando alcancar as metas desejadas.

Os administradores financeiros sao responsaveis pela gestdo dos
negécios financeiros de todo os tipos de organizacbes, sejam financeiras ou nao,
abertas ou fechadas, grandes ou pequenas, com ou sem fins lucrativos. Eles

realizam as mais diversas tarefas financeiras, tais como planejamento, concessao de
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crédito a clientes, avaliacdo de propostas que envolvam grandes desembolsos e
captacao de fundos para financiar as operagdes da empresa. (GITMAN, 2010)

O administrador financeiro deve assegurar que as decisdes de captagao e
alocacao de recursos da empresa sejam tomadas de forma mais eficiente possivel a

fim de garantir a maximizacao dos resultados e do desempenho organizacional.

2.2.2 Funcoes do administrador financeiro

Para poder tomar as melhores decisbes na gestdo de uma empresa é
preciso ter os objetivos e metas tracados e também que seus administradores
estejam atentos as mudangas do mundo corporativo.

Os administradores financeiros necessitam se envolver com as mudancas
que ocorrem constantemente no campo das financas. Eles devem adotar métodos
mais adequados para poder planejar melhor num ambiente de crescente
competitividade. Precisam lidar de forma eficiente com as mudancgas que ocorrem
dentro e fora da empresa. (GROPPELLI; NIKBAKHT, 2010).

De acordo com o SEBRAE RJ (2009, p. 1), as principais funcdes da

administragao financeira séo:

e Andlise e planejamento financeiro: analisar os resultados financeiros
e planejar agdes necessarias para obter melhorias;

e A boa utilizacdo dos recursos financeiros: analisar e negociar a
captacdo dos recursos financeiros necessérios, bem como a
aplicagao dos recursos financeiros disponiveis;

e Crédito e cobranga: analisar a concessao de crédito aos clientes e
administrar o recebimento dos créditos concedidos;

e Caixa: efetuar os recebimentos e os pagamentos, controlando o
saldo de caixa;

e Contas a receber e a pagar: controlar as contas a receber relativas
as vendas a prazo e contas a pagar relativas as compras a prazo,
impostos e despesas operacionais.

Groppelli e Nikbakht (2010, p. 12) observam que

tomar decisées no momento adequado em fungdo das mudangas mantém
equilibrado o valor da empresa. Os administradores bem informados
possuem discernimento para obter vantagens das oportunidades rentaveis
em niveis de risco razoaveis quando as atividades empresariais estdo em
expanséo. Portanto, para os administradores financeiros, é importante nao
somente prever de forma precisa os niveis de negoécios e as atividades
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afins, mas também fazer julgamentos corretos a respeito das mudancas
esperadas quanto aos fatores macro e microeconémicos relacionados.

O administrador financeiro emite sinais favoraveis aos investidores ao
estabelecer um registro de demonstrativos financeiros seguros, mostrando retornos
com um crescimento rapido e continuo, com um nivel minimo de risco.
(GROPPELLI; NIKBAKHT, 2010).

Além do seu envolvimento constante com a analise, planejamento e
controle financeiro da empresa, o administrador financeiro ainda deve tomar
decisdes de investimento, financiamento e distribuicdo de dividendos, buscando um

retorno satisfatério para os proprietarios da empresa.

2.2.3 Areas de decisoes financeiras

O principal objetivo das empresas € o lucro. O administrador financeiro
tem a funcédo de buscar as melhores oportunidades para o alcance desse objetivo.
Portanto, decisdes financeiras envolvem as areas de investimentos, financiamentos

e dividendos. Tais areas sao esplanadas a seguir.

2.2.3.1 Investimentos

Como os recursos financeiros cada dia estdao mais escassos e diante da
competitividade no mercado, as empresas precisam de planejamento financeiro para
uma decisdo adequada de investimentos com vista a buscar o crescimento e
manutencao das operagdes.

Necessitando expandir as operagdes, € preciso investir capital em
substituicdo ou reforma de maquinas e equipamentos, lancamentos de novos

produtos, ampliacdo da infraestrutura entre outras necessidades.

[...] A decisdo de investimento, considerada como a mais importante de
todas, envolve todo o processo de identificagdo, avaliacdo e selecdo das
alternativas de aplicacbes de recursos na expectativa de auferirem
beneficios econémicos futuros. Por ndo se ter certeza da realizagdo futura
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de lucros, a decisdo de investimento envolve risco, devendo ser avaliada em
termos da relagao risco-retorno. (ASSAF NETO, 2007, p. 38).

Ao tomar decisbes de investimento, os administradores financeiros
consideram os efeitos de alteragées nas condi¢cdes de demanda, ofertas e pregos no
mercado em que a empresa atua. A compreensao da natureza desses fatores ajuda
os administradores a tomarem as decisbes operacionais mais vantajosas. Além
disso, os administradores devem determinar o melhor momento para emitir agdes,
obrigacdes ou outros instrumentos financeiros. (GROPPELLI; NIKBAKHT, 2010).

O Quadro 2 mostra as etapas para a determinagdo do orcamento de

capital no processo de tomada de decisado de investimentos.

Quadro 2 - Etapas do Orcamento de Capital

Etapas Caracteristicas

Propostas sdo feitas em todos os niveis organizacionais e revista pelo
Geragéo de proposta | pessoal do financeiro. Aquelas que exijam grandes desembolsos sao
submetidas a uma maior andlise do que as mais modestas.

Realizam-se revisdes e andlises mais detidas para avaliar a adequagéao e a
Revisao e analise viabilidade econ6mica das propostas. Uma vez concluida a analise, um
relatério resumido é submetido aos tomadores de decisdes.

As empresas costumam delegar a tomada de decisées em investimentos de
capital com base em tetos de valor. De modo geral, € necessario obter
autorizacdo do conselho da administracdo para dispéndios além de um
determinado valor. Muitas vezes, os diretores de unidades produtivas
recebem delegacao para tomar as decisdes necessarias para manter a linha
em funcionamento.

Tomada de decisao

Depois da aprovagdo, os investimentos sdo realizados e os projetos,
Implementacao implementados. Os dispéndios em projetos de grande porte muitas vezes
ocorrem por etapas

Todas as etapas sao importantes em uma decisao de investimento, exigindo
acompanhamento continuo por parte dos administradores. Ao tomar a
Acompanhamento decisao de investimento, espera-se um retorno atrativo e com o minimo de
riscos, pois através desse retorno a empresa tomara suas decisdes para
melhorias.

Fonte: Adaptado de Gitman (2010, p. 236)

O administrador financeiro deve intervir no planejamento e no controle de
todos os projetos de investimentos, visando que o0s recursos investidos tenham bons
resultados e propicie a geracao de lucros e retorno aos socios.
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2.2.3.2 Financiamentos

Para garantir a continuidade das operacoes, as empresas necessitam de
recursos para investimentos e pagamento de compromissos.

As empresas tém a sua disposicao variadas fontes de captacao, tais
como fornecedores, instituicées financeiras, acionistas, entre outras. Estas fontes
apresentam diferentes condicdes de custo, amortizagdes, prazos e garantias
exigidas. Tais condigdes devem ser combinadas de forma a adequar a divida as
caracteristicas de rentabilidade e liquidez das aplicacdes realizadas com 0s recursos
tomados. (ASSAF NETO, 2007)

O sucesso de um empreendimento depende muito dos custos em que ele
incorre para financiar sua implantacao. A taxa de retorno exigida pelos acionistas, no
caso de capital proprio, ou pelos bancos, no caso de capital de terceiros, determina
o custo médio ponderado de capital. O custo de capital é a taxa minima de retorno
que se exige para aprovar propostas de investimento de capital sem diminuir o valor
da empresa. No célculo do custo de capital sdo considerados os montantes de
recursos, as taxas de juros, os dividendos e a taxa de Imposto de Renda. O
investidor analisa o custo de capital como uma taxa de retorno exigida em seus
projetos de investimento, para remunerar um custo de oportunidade e para premiar
um risco percebido. (LEMES JUNIOR; RIGO; CHEROBIM, 2010)

As decisbes de financiamento preocupam-se principalmente com a
escolha das melhores ofertas de recursos e a melhor proporcao a ser mantida entre
capital de terceiros e capital préprio. O objetivo central dessa decisdo envolve a
determinacdo da melhor estrutura de financiamento da empresa, de maneira a
preservar sua capacidade de pagamento e dispor de fundos com custos reduzidos
em relacdo ao retorno que se espera apurar de suas aplicacdes. (ASSAF NETO,
2007)

O administrador financeiro, nas decisdes de financiamento, deve buscar
as melhores fontes de captacdo de recursos para a empresa, com as taxas mais

atrativas, visando aumentar os lucros e o valor da empresa.
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2.2.3.3 Dividendos

O pagamento de dividendos € uma decisdo que deve ser acompanhada
pelo administrador financeiro, uma vez que interfere nos resultados financeiros e na
disponibilidade de recursos das empresas. “Dividendo é uma decisdo que envolve,
fundamentalmente, a distribuicdo de parte dos lucros aos acionistas, ou o custo de
oportunidade de manter esses valores retidos, visando lastrear seus negdcios.”
(ASSAF NETO, 2007, p. 38).

Os dividendos esperados em dinheiro constituem a principal variavel de
retorno com a qual os proprietarios e os investidores determinam o valor da acao.
Representam uma fonte de fluxo de caixa para os acionistas e fornecem

informacdes sobre o desempenho atual e futuro da empresa. (GITMAN, 2010).

O pagamento ou nao de dividendos e seu montante sdo decisdes
importantes que dependem, sobretudo da politica de dividendos da
empresa. A maioria estabelece alguma politica de dividendos periddicos,
mas o conselho de administragdo pode alterar o valor, com base
principalmente em significativos aumento e diminuicdo dos lucros.
(GITMAN, 2010, p. 514)

Ao tomar a decisdo de pagamento de dividendos, a administracdo deve
ter cautela para ndo descapitalizar a empresa, pois tal acdo pode interferir de forma
negativa na capacidade de investimento em futuros negécios.

As decisdes financeiras sejam de investimentos, financiamentos ou ainda
pagamento de dividendos sdo decisbes importantes a serem analisadas pelo
administrador financeiro da empresa, sendo que um dos principais instrumentos de
auxilio € a Matematica Financeira, uma vez que ela disponibiliza meios de analise
que possibilitam uma decisdo baseada no valor do dinheiro no tempo com o menor

risco possivel para que a empresa consiga maior retorno.

2.3 MATEMATICA FINANCEIRA

Nesta secdo mostram-se o0s conceitos da matematica financeira, os

regimes de capitalizacdo dos juros, tipos de taxas, as operacdes de empréstimos e
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financiamentos e os principais sistemas de amortizacdo de empréstimos e

financiamentos.

2.3.1 Conceitos de matematica financeira

A Matematica Financeira mensura o valor do dinheiro ao longo do tempo.
Seu obijetivo basico é efetuar analises e comparagdes dos varios fluxos de entrada e
saida de dinheiro de caixa, verificados em diferentes momentos. (ASSAF NETO,
2009). Portanto, a matematica financeira esta vinculada a existéncia da taxa de
juros.

O Quadro 3 apresenta os seguintes elementos da matematica financeira:

Quadro 3 — Elementos da Matematica Financeira

Elementos Simbolos Descricao
Juros J E a remuneragéo do capital.
Taxa de Juros I Coeficiente que determina o valor do juro.

Qualquer valor em moeda corrente disponivel para
uma operacao financeira.

Prazo da Operacao N Tempo sobre o qual um capital recebe ou paga juro
Capital envolvido em uma operagdo financeira
acrescido do juro.

Cada parcela de uma série de pagamentos ou
recebimentos, ou saques ou depdsitos.

Fonte: Adaptado de Castanheira e Macedo (2010)

Capital, Valor Presente CouPV

Montante, Valor Futuro M ou FV

Prestacdes, Parcelas PMT

Por intermédio da matematica financeira, os administradores financeiros
em conjunto com a contabilidade tomam as decisdes estratégicas para a conducao
dos negdcios, mediante a elaboracao de cenarios considerando o valor do dinheiro
ao longo do tempo.

2.3.2 Regime de capitalizacao simples

No regime de capitalizacdo simples os juros crescem de forma linear ao

longo do tempo. Os juros incidem somente sobre o capital inicial da operacao
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(aplicagdo ou empréstimo), ndo se registrando juros sobre o saldo dos juros
acumulados. (ASSAF NETO, 2009).

Milone (2006) observa que a capitalizacdo simples é particularmente
usada nas operagdes de curto prazo: a razao para tanto é sua maior facilidade
operacional, o maior ganho do investidor quando se opera em fragdes da unidade de
taxa e o fato de tais operagcdes envolverem capitais e juros relativamente baixos.

O Quadro 4 demonstra um exemplo de capitalizagdo simples com os
seguintes elementos: capital de R$ 1.000,00; prazo de 5 meses e taxa de juros de
10% ao més.

Quadro 4 - Simulacdo de empréstimo pelo regime de capitalizagdo simples

Més Saldo no inicio Juros apurados para Saldo devedor ao

de cada més cada més final de cada més
Més inicial 1.000,00 - 1.000,00
Fim do 12 més 1.000,00 0,10 x 1.000,00 = 100,00 1.100,00
Fim do 2° més 1.100,00 0,10 x 1.000,00 = 100,00 1.200,00
Fim do 32 més 1.200,00 0,10 x 1.000,00 = 100,00 1.300,00
Fim do 4° més 1.300,00 0,10 x 1.000,00 = 100,00 1.400,00
Fim do 52 més 1.400,00 0,10 x 1.000,00 = 100,00 1.500,00

Fonte: Assaf Neto (2009, p. 3)

Observa-se que a taxa de juros incide somente sobre o valor inicial
(R$1.000,00), sendo que a cada més gerou um valor de R$ 100,00 de juros. No final
do 5° més o montante devido é de R$ 1.500,00.

O Quadro 5 mostra a férmula dos juros no regime de juros simples.

Quadro 5 — Férmula do juro simples

J=C.i.n

Fonte: Castanheira e Macedo (2010, p. 20)

O Quadro 6 mostra a férmula do montante no regime de juros simples.

Quadro 6 — Férmula do montante no regime de juros simples

M=C.(1+i.n)

Fonte: Castanheira e Macedo (2010, p. 20)
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O regime de capitalizacdo simples ndao é muito utilizado no mercado
financeiro pela baixa atratividade nos lucros. O regime é empregado para operacoes

que envolvem curto prazo e um capital pequeno.

2.3.3 Regime de capitalizacao composta

O regime de capitalizagdo composta incorpora ao capital ndo somente os
juros referentes a cada periodo, mas também os juros sob os juros acumulados até
0 momento anterior. E um comportamento equivalente a uma progressao geométrica
(PG) no qual os juros incidem sempre sobre o saldo apurado no inicio do periodo
correspondente (e n&o unicamente sobre o capital inicial). (ASSAF NETO, 2009).

O regime de juros compostos € 0 mais comum no sistema financeiro e,
portanto, o mais empregado para calculos de problemas financeiros do dia a dia. Os
juros gerados a cada periodo sao incorporados ao principal para o calculo dos juros
do periodo seguinte. Matematicamente, o calculo a juros compostos é conhecido por
calculo exponencial de juros. (CASTELO BRANCO, 2002).

O Quadro 7 mostra um exemplo de capitalizacdo composta com os
seguintes elementos: capital de R$ 1.000,00; prazo de 5 meses, taxa de juros de
10% ao més.

Quadro 7 - Simulacéo de empréstimo pelo regime de capitalizacdo composta

Més Saldo no inicio Juros apurados para Saldo devedor ao

de cada més cada més final de cada més
Més inicial 1.000,00 - 1.000,00
Fim do 1° més 1.000,00 0,10 x 1.000,00 = 100,00 1.100,00
Fim do 2° més 1.100,00 0,10 x 1.100,00 = 110,00 1.210,00
Fim do 3° més 1.210,00 0,10 x 1.210,00 = 121,00 1.331,00
Fim do 4° més 1.331,00 0,10 x 1.331,00 = 133,10 1.464,10
Fim do 5° més 1.464,10 0,10 x 1.464,10 = 146,41 1.610,51

Fonte: Assaf Neto (2009, p. 4)

Observa-se que a taxa de juros incide sobre o saldo devedor acumulado
de juros anteriores. Logo, o valor inicial do segundo més (R$ 1.100,00) tera a
incidéncia da taxa de juros (10%) para a geracao de novos juros, evidenciando o

calculo de juros sobre juros. No final do 52 més o montante devido é de R$ 1.610,51.
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O Quadro 8 mostra a férmula do montante no regime de juros compostos.

Quadro 8 — Formula do montante no regime de juros compostos
FV=PV.(1+i)"

Fonte: Assaf Neto (2009, p. 18)
O Quadro 9 evidencia o calculo do montante no regime de juros

compostos por meio da calculadora HP12c, considerando os mesmos elementos do

exemplo anterior.

Quadro 9 - Calculo do montante no regime de juros compostos

Elementos na HP12c Simbolo Valores
Valor Presente PV 1.000,00
Taxa i 10%
Prazo N 5
Valor Futuro FV 1.610,51

Fonte: Adaptado de Castelo Branco (2010, p.30)

O regime de capitalizacdo composta € amplamente utilizado no mercado
financeiro, pois oferece maior rentabilidade se comparado ao regime de
capitalizacao simples. Logo, a maioria das operacdes financeiras de investimentos e

financiamentos sdo acordadas por meio do regime juros compostos.

2.3.4 Tipos de taxas

No mercado financeiro, as operacoes financeiras sdo determinadas por
diversos tipos de taxas. Portanto, deve-se conhecer as caracteristicas dessas taxas
no momento de tomada de decisao.

O Quadro 10 apresenta a nomenclatura das principais taxas do mercado

financeiro.
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Quadro 10 - Tipos de taxas

Nomenclatura dos tipos de taxas

Taxa de juros
nominal

E a que aparece expressa nos documentos relativos as aplicagdes financeiras.
Caracterizam-se por apresentar o periodo a que se referem distinto do periodo
em que os juros sdo capitalizados.

Taxa de juros
efetiva

E a fornecida pelas expressdes de célculo, conforme as condi¢des concretas de

cada negocio, isto €, considerando o regime financeiro convencionado e todos
0s custos envolvidos, sejam diretos ou indiretos, decorrentes de taxas e tributos,
de abertura de crédito, de corregcdo monetaria, prémios, agios e desagios do
valor por ocasido do resgate ou da colocacédo do titulo.

Taxa de juros

E aquela que, aplicada sobre o valor atual comercial, retorna o valor nominal.

implicita
Taxa de juros E aquela que agrega juro real e correcdo monetaria. Quando ndo ha encargos,
aparente impostos e taxas de servigos, a taxa aparente se confunde com a nominal.

Taxa de juros
real

E a taxa deflacionada, isto é, descontada da corregdo monetaria do periodo.

Taxa de juros
instantanea

E aquela associada a capitalizagéo continua.

Taxa de juros pré

e pos-fixada

A taxa prefixada € aquela que define o ganho global da operagéo, que nao
depende da correcdo monetaria que se possa observar no periodo. A taxa pos-
fixada fixa o ganho real e deixa em aberto o adicional devido em razdo da
correcao monetdria que se vai observar no periodo.

Taxa de juros
over

E aquela relativa a um dia Util de aplicagéo. Ela nasce naturalmente no sistema
financeiro, em que muitas aplicagbes interbancarias sdo remuneradas pelo
numero de dias de operagdo da instituicdo, pelo numero de dias que o sistema
ficou aberto ao publico.

Taxa de juros
interna de
retorno

E a taxa de juros de um fluxo de capitais composto de diversas entradas e
saidas de valores quaisquer;

Taxas de juros
proporcionais

Sao taxas de juros fornecidas em unidades de tempo diferentes que, ao serem
aplicadas a um mesmo principal durante um mesmo prazo, produzem um
mesmo montante acumulado no final daquele prazo, no regime de juros simples

Taxas de juros
equivalentes

Duas taxas sédo equivalentes a juros simples quando, aplicadas em um mesmo
capital e durante um mesmo prazo, derem juros iguais. Duas taxas sao
equivalentes a juros compostos quando, aplicadas em um mesmo prazo,
produzem montantes iguais.

Fonte: Adaptado de Faro (2006), Hazzan e Pompeo (2007), Milone (2006), Puccini (2004)

Em uma operagéo financeira, cabe a cada investidor avaliar as taxas

oferecidas pelas instituicoes, identificando se a operacéo é viavel ou ndo para seu

negécio.

2.3.5 Operacoes de empréstimo e financiamento

O mercado financeiro oferece varias opcdes para que as empresas

obtenham dinheiro, maquinas, equipamentos, iméveis, veiculos entre outros bens.

Esses recursos sdo importantes para que elas realizem projetos de ampliacdo de

negocios e crescimento da infraestrutura.
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Sao nas instituicdes financeiras que as empresas encontram 0s recursos
financeiros quando os socios ndo tém condi¢cdes de arcar com 0s investimentos
necessarios para a continuidade ou ampliacdo das operagdes. Logo, ha a
necessidade dos administradores analisarem as propostas dessas instituicbes com
cuidado, pois devem estar atentos aos custos das taxas de juros, despesas
administrativas e condi¢des de prazo.

Nas operacgdes de empréstimo, o cliente recebe certa quantia de dinheiro
que devera ser devolvida a instituicdo financeira em prazo determinado, acrescida
dos juros acertados. Os recursos obtidos por meio de empréstimo ndo tém a
destinacao especifica.

Nas operacoes de financiamento, o cliente recebe determinado bem, cujo
valor devera ser devolvido a instituicao financeira em prazo determinado, acrescido
dos juros acertados.

As operacdes de empréstimo e financiamento possuem taxas de juros e
outros acréscimos que equivalem ao Custo Efetivo Total (CET) representando o
custo total de uma operacdo de empréstimo ou de financiamento e deve ser
informado ao cliente pela instituicao financeira. O CET deve ser expresso na forma
de taxa percentual anual, incluindo os encargos e despesas das operacoes.
(BANCO CENTRAL DO BRASIL — BCB, 2012).

Para o pagamento das operacdes de empréstimos e financiamentos, as
empresas buscam a opcdo mais adequada a sua realidade. As formas de
pagamentos oferecidas no mercado sdo as mais variadas, podendo as parcelas
(prestagdes) serem fixas (pagamentos uniformes) ou ndo, e ainda com ou sem
entrada.

Segundo Gimenes (2006, p. 94) “atribui-se 0 nome de sequéncia de
pagamentos uniformes a uma situacdo em que um empréstimo é pago em parcelas
iguais e consecutivas, periodo a periodo.”

A sequéncia de pagamentos uniformes pode assumir duas formas: a de
pagamento postecipado e a de pagamento antecipado. No pagamento postecipado
o primeiro pagamento ocorre somente ao final do primeiro periodo (sem entrada). No
pagamento antecipado o primeiro pagamento é feito no instante inicial (no inicio do
periodo), ou seja, € uma operacdo com entrada. As demais parcelas assumem
individualmente um valor idéntico a entrada inicial. (GIMENES, 2006)
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O Quadro 11 mostra a férmula da prestacdo constante sem entrada no

regime de juros compostos.

Quadro 11 — Férmula das prestacdes constantes sem entrada

(1+i)“-i}

FMT =PV A
(141" -1

Fonte: Castelo Branco (2010, p.100)

O Quadro 12 expdée um exemplo de calculo de prestacées constantes
sem entrada, por meio da capitalizacdo composta com 0s seguintes elementos:
capital de R$ 1.000,00; 5 prestacdes mensais sem entrada e taxa de juros de 10%
ao més; por meio da calculadora HP12c.

Quadro 12— Célculo das prestacdes constantes sem entrada

Elementos na HP12¢ | Simbolo | Valores
Sem Entrada END

Valor Presente PV 1.000,00
Taxa I 10%
Numero de Parcelas N 5
Prestacoes PMT 263,80

Fonte: Adaptado de Gimenes (2006, p. 105)

O Quadro 13 mostra a férmula da prestagdo constante com entrada no
regime de juros compostos.

Quadro 13 — Férmula das prestacdes constantes com entrada
k-l .
PMT:PVlQiQLi}

(1+if -1

Fonte: Castelo Branco (2010, p. 125)

O Quadro 14 exibe um exemplo de calculo de prestagdes constantes com
entrada, por meio da capitalizacdo composta com o0s seguintes elementos: capital de
R$ 1.000,00; 5 prestagbes mensais com entrada e taxa de juros de 10% ao més; por
meio da calculadora HP12c.
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Quadro 14 — Célculo das prestacdes constantes com entrada

Elementos na HP12c Simbolo | Valores
Com Entrada BEG

Valor Presente PV 1.000,00
Taxa I 10%
Numero de Parcelas N 5
Prestacbes PMT 239,82

Fonte: Adaptado de Gimenes (2006, p. 121)

O mercado financeiro oferece diversas modalidades para realizagdo de
empréstimos e financiamentos. Porém, deve-se prestar atencdo nas taxas
oferecidas e nas condicbes de pagamento para evitar taxas de juros elevadas e,
consequentemente, juros abusivos que tornam a operacéao financeira de alto custo e

risco.

2.3.6 Sistemas de amortizacao de empréstimos e financiamentos

Os sistemas de amortizagdo mostram como ocorre a devolugao de capital
e juros ao longo das prestacdes pagas. Segundo Assaf Neto (2009) os sistemas séo
desenvolvidos basicamente para as operagdes de empréstimos e financiamentos de
longo prazo, envolvendo desembolsos periédicos do principal e encargos
financeiros, ou seja, tratam da forma pela qual o principal e 0os encargos financeiros
sao restituidos ao credor do capital.

O Quadro 15 evidencia os elementos utilizados nas tabelas de

amortizagao de empréstimos e financiamentos.

Quadro 15 — Elementos das tabelas de amortizacao

Elementos Descricao

Periodo E 0 nimero de prestacdes da operacao

E o valor do principal da divida, em determinado momento, apds a dedugéo

Saldo devedor do valor ja pago ao credor a titulo de amortizacao.

E o pagamento do principal (capital emprestado), geralmente por meio de

Amortizagao o
¢ parcelas periddicas.

E o juro da operagcdo, caracterizando-se como custo para o devedor e

Encargos Financeiros . P
9 retorno para o credor que podem ser prefixados e pés-fixados.

E o valor da amortizagdo mais os encargos financeiros devidos em

Prestagao determinado periodo de tempo.
Diferimento no pagamento da primeira prestacdo, ou seja, intervalo de
Caréncia tempo entre o recebimento do capital e o inicio do pagamento do

empréstimo.

Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2009)
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A maneira como uma divida sera amortizada depende exclusivamente do
acordo feito entre as partes (credor e devedor). Os sistemas de amortizacao
existentes sdo variados, sendo que para fins deste estudo apresentam-se 0s mais
utilizados no mercado brasileiro, que sdo: Sistema de Amortizacao Constante (SAC)
e Sistema Francés (SAF) ou Tabela Price.

2.3.6.1 Sistema de amortizacao constante (SAC)

No Sistema de Amortizacao Constante, as amortizacdées do principal sao
iguais (constantes), sendo o valor da amortizagdo obtido mediante a divisdo do
capital emprestado pelo numero de prestacoes.

Lemes Junior, Rigo e Cherobim (2010, p. 129) apontam que “no Sistema
de Amortizacdo Constante (SAC), o valor da amortizacdo do principal é fixo, e os
juros séo calculados sobre o saldo devedor. Em consequéncia, os valores das
parcelas sao variaveis”.

O Quadro 16 exibe um exemplo de empréstimo de R$ 1.000,00
amortizado de acordo com SAC com cinco prestacbes mensais sem entrada e taxa

de juros de 10% ao més.

Quadro 16 — Calculo de empréstimo pelo SAC

Periodos | Saldo devedor |Amortizacao| Juros |Prestacao

0 1.000,00 - - -

1 800,00 200,00 100,00 300,00
2 600,00 200,00 80,00 280,00
3 400,00 200,00 60,00 260,00
4 200,00 200,00 40,00 240,00
5 - 200,00 20,00 220,00

Total 1.000,00 300,00 1.300,00

Fonte: Adaptado de Cesar (2005)

O valor da amortizagdo é obtido por meio da divisdo do saldo devedor
inicial pelo numero de periodos (R$1.000,00 / 5 = 200,00). O valor dos juros incide
sobre o saldo devedor anterior (Periodo 1: R$ 1.000,00 x 10% = R$ 100,00). O valor
da prestacdo é a soma da amortizagao e os juros do periodo (Periodo 1: R$ 200,00
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+ R$ 100,00 = R$ 300,00). Segue-se esse raciocinio sucessivamente até a ultima
prestacao.

2.3.6.2 Sistema de amortizacao francés (SAF) ou Tabela Price

No Sistema de Amortizagdo Francés, o valor das prestacbes sao
constantes, periodicas e sucessivas. Por isso, é muito utilizado pelas instituicdes
financeiras.

Essa forma de amortizacao é representada por uma série de pagamentos
uniformes, periédicos (anuidade), que pode ser antecipada, postecipada ou diferida
(com caréncia), ou seja, tem as prestacoes fixas. (CESAR, 2005)

Os juros, por incidirem sobre o saldo devedor, sdo decrescentes, e as
parcelas de amortizagdo assumem valores crescentes. (ASSAF NETO, 2009)

O Quadro 17 exibe um exemplo de empréstimo de R$ 1.000,00
amortizado de acordo com SAF com cinco prestagcdes mensais sem entrada e taxa

de juros de 10% ao més.

Quadro 17 — Calculo de empreéstimo pelo SAF

Periodos | Saldo devedor | Amortizacao | Juros | Prestacao

0 1.000,00 - - -

1 836,20 163,80 100,00 | 263,80
2 656,02 180,18 83,62 263,80
3 457,82 198,20 65,60 263,80
4 239,80 218,02 45,78 263,80
5 - 239,80 23,98 263,80

Total 1.000,00 |319,00| 1.319,00

Fonte: Adaptado de Cesar (2005)

O Quadro 18 expde o calculo de prestacbes constantes sem entrada, por
meio da calculadora HP 12c.



Quadro 18 — Célculo das prestacdes constantes sem entrada

Elementos na HP12¢ Simbolo | Valores
Sem Entrada END

Valor Presente PV 1.000,00
Taxa [ 10%
Numero de Parcelas N 5
Prestacoes PMT 263,80

Fonte: Adaptado de Gimenes (2006, p. 105)
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Primeiramente, calcula-se o valor das prestacées. Em seguida, aplica-se

a taxa de juros sobre o saldo devedor anterior (Periodo 1: R$ 1.000,00 x 0,10 =

R$100,00). O valor da amortizagdo é calculado diminuindo-se os juros do valor da
prestacdo (Periodo 1: R$ 263,80 — R$ 100,00 = R$ 163,80). O saldo devedor atual é
encontrado diminuindo-se os saldo devedor anterior e o valor da amortizacao
(Periodo 1: R$ 1.000,00 — R$ 163,80 = R$ 836,20). Segue-se esse raciocinio

sucessivamente até a ultima prestagéo.
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3 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

Neste capitulo apresentam-se os resultados da pesquisa realizada.
Primeiramente tem-se a caracterizacdo do curso investigado. Em seguida
descrevem-se 0s procedimentos de coleta dos dados. Por fim mostram-se os

resultados da pesquisa.

3.1 CARACTERIZAGAO DO CURSO INVESTIGADO

O Curso de Ciéncias Contabeis da UNESC foi criado em 30 de junho de
1975, por meio do Decreto n. 75.920 de 30.06.1975, sendo reconhecido pela
Portaria Ministerial n. 198, de 03.03.1980, publicada no Diario Oficial da Unido
(DOU) n. 42, em 03/03/1980. A UNESC esta localizada no municipio de Criciuma, no
estado de Santa Catarina que é a maior cidade da regiao sul do estado.

De acordo com o PPP do curso de Ciéncias Contabeis - UNESC (2010, p.
11-12), 0 curso tem como missao de “formar profissionais competentes, com visdo
empreendedora e globalizada, comprometidos com o desenvolvimento econémico e
social.” Tem como objetivo geral viabilizar a formacéo de profissionais competentes,
dindmicos e empreendedores, como cidadaos participantes e responsaveis pela
promocao do desenvolvimento econ6mico e social da regido. Os objetivos
especificos o curso sdo: a) viabilizar a formacao de profissionais com raciocinio
l6gico, critico e analitico para a solugcdo de problemas de natureza contabil; b)
despertar a capacidade do estudante para a construgdo e reconstrucdo do
conhecimento contabil em ambientes de constantes mudancas; c¢) facilitar a
formacao de profissionais com capacidade de comunicacéo e lideranca, dotando-os
de habilidades e atitudes para promover e realizar trabalho em equipe; e d) oferecer
condicoes e estimular o desenvolvimento integrado e continuo de competéncias,
habilidades e conhecimentos técnico-cientificos, nos niveis basicos e avancados,
tedricos, praticos e complementares, necessarios ao profissional Contabil.

O Curso dispée em seu PPP (2010, p. 12), o seguinte perfil

profissiografico:
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A proposta curricular do Curso de Ciéncias Contabeis esta direcionada para
a formagdo de profissionais com visdo integrada de conhecimentos,
habilidades, atitudes e competéncias profissionais para atuar na éarea
especifica ou em outras com capacidade para:

Dominio da ciéncia e das boas técnicas contabeis compativeis com
0 exercicio profissional;

Capacidade de enfrentar desafios;

Acompanhar e se adaptar a mudancgas;

Relacionar-se com outros grupos, profissionais ou néo;

Apresentar, transferir, receber e analisar informagoes;

Expor e defender ponto de vista técnico-cientifico, sob forma verbal,
escrita ou visual,

Saber ordenar e delegar tarefas em equipes multidisciplinares e
exercer lideranga;

Motivar e promover o desenvolvimento de seus colaboradores;

Ser empreendedor com condigdes de relacionar-se com os diversos

segmentos da sociedade;

Com o intuito de atingir seus objetivos, o curso oferece a seguinte matriz

curricular, conforme Quadro 19.

Quadro 19 — Matriz curricular n. 5

(continua)

Curso: Ciéncias Contabeis Carga Horaria: 3.000 horas
Habilitacdo: Bacharel em Ciéncias Contabeis Duracdo Minima: 9 semestres
Reconhecimento:
Portaria Ministerial n. 198 de 03/03/80 Duracao Maximas: 14 semestres
Créditos por Fases

Disciplinas 1/2(3|/4|5/6|7|8|9| Cred. | Horas
Metodologia Cientifica e da Pesquisa 4 4 60
Producéo e Interpretacdo de Textos 4 4 60
Comportamento Organizacional 4 4 60
Matematica Aplicada a Contabilidade 4 4 60
Contabilidade Introdutéria | 4 4 60
Contabilidade Introdutéria Il 4 4 60
Contabilidade e Inst. de Direito Publico e Privado 4 4 60
Matematica Financeira 4 4 60
Economia 4 4 60
Estatistica Aplicada a Contabilidade 4 4 60
Analise Financeira de Investimentos 4 4 60
Contabilidade e Direito Empresarial 4 4 60
Contab, Legislacao Trabalhista e Previdenciaria 4 4 60
Sociologia 4 4 60
Contabilidade Intermediaria | 4 4 60
Contabilidade Intermediaria Il 4 4 60
Contabilidade de Custos 4 4 60
Contabilidade e Direito Tributario Aplicado 4 4 60
Contabilidade e Mercado de Capitais 2 2 30
Etica e Legislacéo Profissional 2 2 30
Contabilidade, Meio Ambiente e Resp. Social 4 4 60
Contabilidade e Analise de Custos 4 4 60
Contabilidade Avancada | 4 4 60
Estrutura e Analise das Demonst. Contabeis | 4 4 60
Contabilidade Tributaria | 4 4 60
Estagios - Praticas Contabeis | 4 4 60
Contabilidade Avancada Il 4 4 60
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(concluséo)

Curso: Ciéncias Contabeis

Carga Horaria: 3.000 horas

Habilitacdo: Bacharel em Ciéncias Contabeis

Duracao Minima: 9 semestres

Reconhecimento:
Portaria Ministerial n. 198 de 03/03/80

Duracao Maximas: 14 semestres

Créditos por Fases

Disciplinas 112(3|4|5[(6|7]|8]|9 |Cred.|Horas
Estrutura e Analise das Demonst. Contabeis |l 4 4 60
Contabilidade Tributaria Il 4 4 60
Estagios - Praticas Contabeis 4 4 60
Cont. e Governanca Corporativa nas Empresas 4 4 60
Contabilidade Tributaria Ill 4 4 60
Estagios - Praticas Contabeis IlI 4 4 60
Contabilidade Orcamentaria Empresarial 4 4 60
Auditoria Contabil 4 4 60
Teoria da Contabilidade 4 4 60
Estagios - Praticas contabeis IV 4 4 60
Estagios - Elaboracéo de Projeto de TCC 4 4 60
Pericia e Investigacdo Contabil, e Arbitragem 4 4 60
Contabilidade Gerencial 4 4 60
Contabilidade Publica | 4 4 60
Contabilidade Publica Il 4 4 60
Disciplina Optativa 4 4 60
Trabalho De Conclusdo De Curso - TCC 12| 12 180
Total 1 20]/20]20/20]20(20|20|20|20| 180 | 2700
Atividades de Formacao Complementar 180
Atividades Praticas Especificas 120
Total 2 20[/20]20/20|20(20(20|20|20| 180 | 3000

Disciplinas Optativas

Contabilidade e Simulacao Empresarial

Libras

Psicologia

Fonte: PPP do Curso de Ciéncias Contabeis — Unesc (2010, p. 15a 17)

Conforme a matriz curricular, o curso de Ciéncias Contabeis da UNESC

possibilita a aquisicdo de conhecimento nas mais diversas areas de gestao, tais

como: contabilidade geral, contabilidade de custos, direito, legislacdo do trabalho e

previdenciaria, contabilidade gerencial, contabilidade ambiental e responsabilidade

social; contabilidade publica, auditoria, pericia e finangas.

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA DOS DADOS

Para verificar a percepcao dos alunos em relagdo a disciplina de

Matematica Financeira aplicou-se um questionario no periodo de 05 a 10 de

setembro de 2012.
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O curso investigado possui nove fases, sendo que a disciplina de
Matematica Financeira € lecionada na 22 fase do curso. Logo, a populacdo da
pesquisa é composta pelas turmas de terceira a nona fases do curso, totalizando
uma populagdo 577 alunos matriculados no segundo semestre de 2012 que ja
cursaram a disciplina de Matematica Financeira.

Apbés a aplicacdo do questionario teve-se uma amostra inicial por
acessibilidade de 387 alunos. Com a tabulacao, 10 questionarios foram descartados
devido a erros ou falhas de preenchimento. Portanto, foram validados entdo 377
questionarios, representando 65,34% da populagéo investigada. O Quadro 20 expbe
a distribuicdo dos alunos investigados.

Quadro 20 — Distribuicdo da populacdo e amostra por fase

QUESTIONARIOS VALIDOS
FASE POPULAGCAO AMOSTRA %

a 122 79 64,75

42 98 76 77,55
52 97 56 57,73
62 83 49 59,04
72 76 44 57,89
g2 51 28 54,90
92 50 45 90,00
TOTAL 577 377 65,34

Fonte: Elaboracgao propria com base nos dados da pesquisa

O questionéario aplicado é composto por 9 questdes. As perguntas de
namero 1 a 6 estdo relacionadas com as caracteristicas dos respondentes, tais
como: a) idade; b) género; c) fase; d) reprovacado na disciplina; e) trabalho; e f)
atividades profissionais relacionadas a matematica financeira.

As questbes de numeros 7 a 9 compreendem 15 afirmacdes. A questao
namero 7 investiga a percepcao dos alunos referente as caracteristicas gerais da
disciplina de Matematica Financeira. A questao de numero 8 verifica a percepcao
dos alunos sobre o ensino na disciplina de Matematica Financeira. A questao de
namero 9 pesquisa a percepcao dos alunos sobre a aprendizagem na disciplina de
Matematica Financeira.

Para as questdes de nimero 7 a 9 empregou-se a Escala Likert. Segundo
Richardson (1999, p. 271), “0 método Likert comega com a coleta de uma

quantidade importante de itens que indicam atitudes negativas e positivas sobre um
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objeto, instituicdo ou tipos de pessoa”. Dessa forma, os respondentes devem nao sé
concordar ou discordar das afirmagdes, como também informar seu grau de
concordancia ou discordancia, sendo a pontuacdo total da atitude de cada
respondente dada pela somatéria das pontuagdes obtidas para cada afirmacao. Aos
varios graus de concordancia ou discordancia sdo atribuidos numeros para indicar a
direcdo da atitude do respondente. (MATTAR, 2007).

As escalas de respostas foram distribuidas do seguinte modo: (1)
discordo fortemente; (2) discordo moderadamente; (3) nem discordo hem concordo;
(4) concordo moderadamente e (5) concordo fortemente.

Por meio desta escala mensurou-se o nivel de concordancia ou

discordancia dos alunos em relagédo ao tema investigado.

3.3 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Esta secdo apresenta os resultados do estudo de acordo com o0s objetivos
especificos propostos: a) caracterizar o perfil dos alunos que cursaram a disciplina
de Matematica Financeira; b) identificar a percepcao dos alunos referente as
caracteristicas gerais da disciplina de Matematica Financeira; c) identificar a
percepcao dos alunos referente ao ensino da disciplina de Matemética Financeira; e
d) identificar a percepcdo dos alunos sobre a aprendizagem na disciplina de
Matematica Financeira.

3.3.1 Caracterizacao do perfil dos alunos respondentes

Com a questdo de numero 1 onde perguntava a idade dos alunos
verificou-se que a idade média dos pesquisados é de 23 anos.
A questao numero 2 mostra que o género feminino é a grande maioria. O

Grafico 1 mostra a distribuicdo por género.
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Grafico 1 — Género dos alunos

® Masculino

B Feminino

Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da pesquisa

O género masculino representa 33,16% (125 alunos), enquanto o género
feminino representa 66,84% (252 alunos) dos respondentes. Este resultado reforca a
participacdo cada vez mais atuante da mulher no mercado de trabalho em atividades
da area contabil e de gestao.

Na questdo numero 4 constatou-se o percentual de reprovacao na
disciplina de Matematica Financeira. O Grafico 2 evidencia os resultados.

Grafico 2 — Reprovacao na disciplina de Matematica Financeira

E Sim

mNao

Fonte: Elaboracgao propria com base nos dados da pesquisa

O percentual de reprovacgao foi de 13% (49 alunos). Logo, a maioria dos
alunos pesquisados teve desempenho suficiente para aprovagéao.
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A questao de numero 5 apurou se os alunos pesquisados trabalhavam na
época em que cursaram a disciplina de Matematica Financeira. O Grafico 3

apresenta os resultados.

Grafico 3 — Jornada de trabalho

317 u N&o trabalhava
H Trabalhava meio periodo
(20/30 h sem.)

i Trabalhava periodo integral
(40/44 h sem.)

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Contatou-se que 84,08% dos alunos trabalhavam em periodo integral. O
restante nao trabalhava ou trabalhava meio periodo.

Com isso percebe-se que os alunos do curso tem a necessidade de
trabalhar para poder pagar seus estudos, sendo essa jornada de trabalho de 44
horas semanais. Tal situagdo pode interferir no desempenho escolar pelo fato de
haver falta de tempo para dedicacdo aos estudos extraclasse, cansaco fisico e
mental.

A questdo de numero 6 perguntava se o aluno ja trabalhou ou trabalha
com atividades relacionadas a disciplina de Matematica Financeira na época em que

cursavam a disciplina. O Grafico 4 apresenta os resultados.
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Grafico 4 — Atividades profissionais relacionadas a Matematica Financeira

306

B Sim

ENao

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Dos alunos que trabalhavam apenas 18,83% dos pesquisados (71)
trabalhavam em atividades relacionadas a disciplina de Matematica Financeira,
enquanto 81,17% (306) trabalhavam em outras areas de gestao.

3.3.2 Percepcao dos alunos referente as caracteristicas gerais sobre a
disciplina de Matematica Financeira

Na questdo de numero 7, os alunos responderam a cinco afirmacoes
relacionadas a sua percepcao sobre as caracteristicas gerais da disciplina de
Matematica Financeira. Os graficos a seguir mostram os resultados.

O Grafico 5 expde o nivel de interesse dos pesquisados em relagdo a
disciplina.
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Grafico 5 - Afirmacéao 7.1 — A disciplina de Matematica Financeira foi para mim
interessante.

E Discordo Fortemente

m Discordo moderadamente

= Nem discordo nem concordo
m Concordo moderadamente

u Concordo fortemente

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Conforme demonstrado no grafico, 204 alunos (54,11%) responderam
que concordam fortemente e 128 alunos (33,95%) responderam que concordam
moderadamente. Observa-se um elevado indice de concordancia (88,06%), o0 que
demonstra que os alunos percebem a importancia da matematica financeira para a
formacao profissional.

O Grafico 6 demonstra se o conhecimento adquirido na disciplina é
necessario para as demais disciplinas do curso.

Grafico 6 - Afirmacao 7.2 - O conhecimento adquirido na disciplina de Matematica
Financeira é necessario para as demais disciplinas.

m Discordo fortemente

m Discordo moderadamente

& Nem discordo nem concordo
® Concordo moderadamente

u Concordo fortemente

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa
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Observa-se que 180 alunos (47,75%) concordaram moderadamente e
101 alunos (26,79%) concordaram fortemente. Constata-se um alto indice de
concordancia (74,54%). Tal situacdo demonstra que os alunos percebem que o
conhecimento obtido na disciplina pesquisada € utilizado e necessario para as
demais disciplinas do curso, pois as disciplinas sao interdependentes, ou seja, se
complementam.

O Grafico 7 mostra se os alunos acharam a disciplina mais dificil que as

demais.

Gréfico 7 - Afirmagéo 7.3 - A disciplina de Matematica Financeira foi mais dificil que
as demais disciplinas.

m Discordo fortemente

m Discordo moderadamente

& Nem discordo nem concordo
® Concordo moderadamente
E Concordo fortemente

107

Fonte: Elaboracgao propria com base nos dados da pesquisa

Percebe-se que 107 alunos (28,38%) responderam que nem discordam
nem concordam. O total de alunos que discordam moderadamente e fortemente
somou 144 alunos (38,20%) e o total dos alunos que concordam moderadamente e
fortemente somou 126 alunos (33,42%). Tal situagdo demonstra uma parte
significativa de alunos teve certo grau de dificuldade para aprender os conteudos da
disciplina.

O Gréfico 8 mostra se os alunos conseguiram aplicar os conhecimentos

obtidos na disciplina em situagcdes do dia a dia.
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Grafico 8 - Afirmacéao 7.4 - Consegui aplicar os conhecimentos da disciplina de
Matematica Financeira em situacdes do dia a dia.

m Discordo fortemente

m Discordo moderadamente

& Nem discordo nem concordo
® Concordo moderadamente

u Concordo fortemente

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Observa-se no grafico que 147 alunos (38,99%) responderam que
concordam moderadamente e 85 alunos (22,55%) responderam que concordam
fortemente. Tem-se um significativo indice de concordéancia (61,54%). Logo, verifica-
se que os alunos conseguem aplicar os conhecimentos da disciplina de Matematica
Financeira em situacdes praticas do dia a dia, tanto em assuntos pessoais como
também no ambiente de trabalho.

O Gréfico 9 aponta se o conhecimento obtido na disciplina é necessario
para a formacao profissional.

Grafico 9 - Afirmacao 7.5 - O conhecimento obtido na disciplina de Matematica
Financeira é necessario para a formacao profissional.

m Discordo fortemente

m Discordo moderadamente

& Nem discordo nem concordo
® Concordo moderadamente

u Concordo fortemente

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa
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Percebe-se que 237 alunos (62,86%) responderam que concordam
fortemente e 105 alunos (27,85%) responderam que concordam moderadamente.
Assim, nota-se um elevado indice de concordancia que o conhecimento da disciplina
€ importante na sua formacao profissional, pois os conteldos da disciplina sao
relevantes para uma adequada gestao empresarial.

3.3.3 Percepcao dos alunos sobre o ensino na disciplina de Matematica
Financeira

Na questdo de numero 8, os alunos responderam a cinco afirmagdes
relacionadas a sua percepcao sobre o ensino da disciplina de Matematica
Financeira. Os gréaficos a seguir mostram os resultados.

O Grafico 10 evidencia se as aulas expositivas contribuem para o ensino
da disciplina.

Grafico 10 - Afirmacao 8.1 - As aulas expositivas contribuem para o ensino dos
conteudos da disciplina de Matematica Financeira.

H Discordo fortemente

167

m Discordo moderadamente
& Nem discordo nem concordo
m Concordo moderadamente

u Concordo fortemente

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Observa-se que 167 alunos (44,30%) responderam que concordam
moderadamente e 113 alunos (29,97%) responderam que concordam fortemente.
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Sendo assim, a maioria dos alunos (74,27%) concorda que aulas expositivas
contribuem para o ensino da disciplina. A aula expositiva se torna importante no
ensino da disciplina de Matematica Financeira pelo fato de se tratar de uma
disciplina baseada na interpretacéo de conceitos para aplicagao em férmulas. Logo,
por meio da aula expositiva com a utilizacdo de recursos como quadro,
transparéncias e multimidias torna mais facil a visualizacdo, apresentacdo e
compreensao dos conteudos. Segundo Gil (1997, p.69), a aula expositiva “consiste
numa predilecdo verbal utilizada pelos professores com o objetivo de transmitir
informacgdes a seus alunos”.

O Grafico 11 exibe o0 uso do quadro para a explicagdo do conteudo
contribui para o ensino da disciplina.

Grafico 11 - Afirmacéo 8.2 - O uso do quadro para explicacéao do conteudo contribui
para o ensino da disciplina de Matematica Financeira.

250 m Discordo fortemente
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& Nem discordo nem concordo
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w

Fonte: Elaboracgao propria com base nos dados da pesquisa

Conforme demonstrado no grafico, 250 alunos (66,31%) responderam
que concordam fortemente e 98 (25,99%) alunos responderam que concordam
moderadamente. Percebe-se um elevado nivel de concordancia (92,31%). Tal fato
demonstra que o uso do quadro para a explicacao do conteudo é relevante para os
alunos, pois se trata de uma disciplina de légica que exige a explanacao passo a
passo para compreensao dos conteudos.

O Gréfico 12 expbe se a resolucdo de exercicios contribui para a
aprendizagem dos conteudos da disciplina.
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Gréfico 12 - Afirmagao 8.3 - A resolucao de exercicios contribui para a aprendizagem
dos conteudos da disciplina de Matematica Financeira.

m Discordo fortemente

m Discordo moderadamente

& Nem discordo nem concordo
E Concordo moderadamente

u Concordo fortemente

Fonte: Elaboracgao propria com base nos dados da pesquisa

Nota-se que 302 alunos (80,11%) responderam que concordam
fortemente e 62 alunos (16,45%) responderam que concordam moderadamente.
Constata-se um alto indice de concordancia (96,55%). Tal situacdo aponta que a
resolucdo de exercicios é importante para o aprendizado e fixagdo dos conteudos,
pois permite a explicacao passo a passo do conteudo da disciplina.

O Grafico 13 demonstra se as atividades em grupo contribuiram para o
aprendizado dos conteudos da disciplina.

Grafico 13 - Afirmacéao 8.4 - As atividades em grupo contribuiram para o aprendizado
dos conteudos na disciplina de Matematica Financeira.

m Discordo fortemente

m Discordo moderadamente

& Nem discordo nem concordo
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= Concordo fortemente

Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa
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Observa-se que 164 alunos (43,50%) responderam que concordam
moderadamente e 102 alunos (27,06%) responderam que concordam fortemente.
Isso demonstra que as atividades em grupo contribuiram para o aprendizado dos
conteldos da disciplina, uma vez que os alunos podem discutir os resultados
encontrados e esclarecer duvidas com os colegas.

O Grafico 14 apresenta se a correcao das atividades no quadro contribui
para fixacdo dos conteudos da disciplina.

Grafico 14 - Afirmacao 8.5 - A correcao das atividades no quadro contribui para a
fixacdo dos conteudos da disciplina de Matematica Financeira.
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Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Analisando o grafico, constata-se que 297 alunos (78,78%) responderam
que concordam fortemente e 65 alunos (17,24%) responderam que concordam
moderadamente. Logo, nota-se um alto nivel de concordancia (96,02%). Com esse
resultado, percebe-se a importancia da correcao das atividades no quadro para
melhor fixar os conteldos e reforgar a aprendizagem.
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3.3.4 Percepcao dos alunos sobre a aprendizagem na disciplina de Matematica
Financeira

Na questao de numero 9 do questionario, os alunos responderam a cinco
afirmacoes relacionadas a sua percepcao sobre a aprendizagem na disciplina de
Matematica Financeira. Os graficos a seguir mostram os resultados.

No Grafico 15 os alunos responderam se a disciplina foi muito
complicada.

Grafico 15 - Afirmacao 9.1 - A disciplina de Matematica Financeira foi muito
complicada.

m Discordo fortemente
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Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Nota-se no grafico que 111 alunos (29,44%) responderam que nem
discordam nem concordam, 95 alunos (25,20%) responderam que concordam
moderadamente e 86 alunos (22,81%) responderam que discordam
moderadamente. Esse resultado mostra respostas bem distribuidas, o que aponta
que uma parcela de alunos teve certo grau de dificuldade na disciplina.

O Gréfico 16 demonstra se a baixa habilidade de raciocinio matematico
dificultou a aprendizagem na disciplina.
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Gréfico 16 - Afirmacgao 9.2 - Baixa habilidade de raciocinio matematico  dificultou a
aprendizagem na disciplina de Matematica Financeira.
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Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Observa-se que 95 alunos (25,20%) responderam que discordam
fortemente, 94 alunos (24,93%) responderam que nao discordam nem concordam,
80 alunos (21,22%) responderam que concordam moderadamente e 79 alunos
(20,95%) responderam que discordam fortemente. As respostas estdo bem
distribuidas, porém o nivel de discordancia foi mais elevado somando 46,15%. Isso
evidencia que uma parcela de os alunos ndo considera que baixa habilidade de
raciocinio matematico dificultou a aprendizagem dos contetdos da disciplina. Logo,
infere-se que outros fatores podem contribuir para a dificuldade de aprendizagem,
tais como: a) pouca de disponibilidade de tempo para os estudos extraclasse, b)
cansaco fisico e mental; c) problemas de ordem pessoal, no ambiente familiar ou de
trabalho; d) problemas financeiros; e €) falta de motivacao.

O Grafico 17 apresenta se os alunos cometeram poucos erros em
calculos na disciplina.
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Grafico 17 - Afirmacao 9.3 - Cometi poucos erros em calculos na disciplina de
Matematica Financeira.
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Fonte: Elaboracao propria com base nos dados da pesquisa

Percebe-se que 137 alunos (36,34%) responderam que concordam
moderadamente, 96 alunos (25,46%) responderam que nem discordam nem
concordam e 73 alunos (19,36%) discordam moderadamente. Com as respostas
obtidas fica evidenciado que uma parcela de alunos cometeu alguns erros de calculo
na disciplina, o que se justifica o fato de apontarem a disciplina como complicada,
conforme apresentado no Grafico 15.

O Gréfico 18 exibe se os alunos compreenderam bem as equagbes que
fazem parte da disciplina.

Gréfico 18 - Afirmacéao 9.4 - Compreendi bem as equacdes que fazem parte da
disciplina de Matematica Financeira.
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Nas respostas obtidas, 173 alunos (45,89%) concordam moderadamente,
90 alunos (23,87%) responderam que nem discordam nem concordam e 69 alunos
(18,30%) concordam fortemente. O indice de concordancia é de 64,19%, assim a
maioria aponta que compreendeu as equacgodes dos conteldos da disciplina.

O Gréfico 19 demonstra se o aprendizado na disciplina exigiu muita

dedicacao.

Grafico 19 - Afirmacéao 9.5 - O aprendizado na disciplina de Matematica Financeira
exigiu muita dedicacao.
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Fonte: Elaboracgao propria com base nos dados da pesquisa

Observa-se que 153 alunos (40,58%) responderam que concordam
moderadamente e 139 alunos (36,87%) responderam que concordam fortemente.
Tem-se um alto nivel de concordancia (77,45%). Tal fato demonstra que os alunos
tiveram que se dedicar para o aprendizado na disciplina. Isso confirma os resultados
anteriores que apontam compreensdo das equagdes, poucos erros nos célculos,
habilidade matematica e conteudos complicados.



65

4 CONCLUSAO

O ambiente de negb6cios muda constantemente e exige dos profissionais
maior qualificacdo e competéncia para gerir as organizacdes. Sendo assim, as
instituicbes de ensino devem contemplar nas matrizes curricular assuntos que
capacitem os futuros profissionais para atuarem em um mercado cada vez mais
exigente e competitivo.

Dentre os assuntos que envolvem a formacdo de profissionais para a
gestdo organizacional, destacou-se a Matematica Financeira, pois é um importante
instrumento que da subsidios necessarios para uma adequada gestao financeira dos
negocios e, assim, auxilia a tomada de decisdes.

Diante disso, o presente trabalho teve por objetivo investigar a percepcao
dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da UNESC em relacédo a disciplina de
Matematica Financeira. Os resultados apontam que a maioria dos alunos achou a
disciplina interessante, pois tem a visdo de que o conteludo é necessario para a
formacao profissional. Os alunos percebem ainda que o conhecimento adquirido na
disciplina é necessario para as demais disciplinas do curso, porém nao a acharam
muito dificil em relacdo as demais e conseguiram aplicar os conhecimentos obtidos
em situacoes praticas do dia a dia.

Em relacdo ao ensino da disciplina, constatou-se que o0s alunos
consideraram que as aulas expositivas sdo importantes para o aprendizado, bem
como a realizagao de exercicios para fixagcdo de conteldo e correcdo dos exercicios
no quadro.

No que tange ao aprendizado da disciplina, verificou-se que os alunos
acharam a disciplina complicada, porém nao concordaram que baixa habilidade de
raciocinio matematico dificultou na aprendizagem. A maioria dos alunos
compreendeu bem as equacdes da disciplina e cometeram poucos erros de calculo,
porém acharam que a disciplina exigiu muita dedicacao.

Concluiu-se que a disciplina de Matematica Financeira do curso de
Ciéncias Contabeis da UNESC contribui para a formagao, pois os conhecimentos
sdo aplicados em situagdes pessoais e profissionais. O processo de ensino e
aprendizagem da disciplina apresenta resultados positivos, uma vez que os alunos

apresentam respostas convergentes.
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APENDICE 1: Questionario aplicado aos alunos de 32 a 92 fase do curso de
Ciéncias Contabeis da UNESC

UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE-UNESC
CURSO: CIENCIAS CONTABEIS

Prezado (a) Académico (a)

Gostaria de solicitar a sua participagdo para responder as questdes abaixo, com o
intuito de possibilitar o desenvolvimento desta pesquisa, cujo objetivo consiste em
“‘investigar a percepcao dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da UNESC em
relacdo a disciplina de Matematica Financeira, realizada juntamente com o Prof.°
Cleyton de Oliveira Ritta. Desde ja conto com sua colaboracdo e manifesto os
sinceros agradecimentos pela sua participacdo. Cabe ressaltar, que os dados
coletados serao tratados com o sigilo proprio de um trabalho cientifico. Att, Sandra
Kuhnen Dias, 92 fase.

1. Qual sua idade?

anos
2. Género:
[IM [ ]F
3. Qual a fase que vocé cursa?
() 32fase ()72 fase
() 42 fase () 82fase
()52 fase ()92 fase
()62 fase

4. Vocé ja reprovou na disciplina de Matematica Financeira?
()Sim ( )Nao

5. No periodo em que vocé cursava a disciplina de Matematica Financeira, vocé:
() Nao trabalhava
( ) Trabalhava meio periodo (20/30h semanais)
( ) Trabalhava periodo integral (40/44h sem.)
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6. No periodo em que cursava a disciplina, vocé trabalhava ou chegou a trabalhar
com atividades relacionadas a Matematica Financeira?
()Sim ()Nao

7. A seguir tem-se uma série de afirmacdes relacionadas a sua percepcao
referente a disciplina de Matematica Financeira. Assinale com um X, nos itens
do quadro abaixo, o quanto vocé DISCORDA ou CONCORDA de acordo com a
seguinte escala:

1 Discordo fortemente 4 Concordo moderadamente
2 Discordo moderadamente 5 Concordo fortemente
3 Nem discordo nem concordo

A disciplina de Matematica Financeira
foi para mim interessante. 1 2 3 4 5

O conhecimento adquirido na
disciplina de Matematica Financeira é
necessario para as demais | 1 2 3 4 5
disciplinas.

A disciplina de Matematica Financeira
foi mais dificl que as demais
disciplinas.

Consegui aplicar os conhecimentos
da disciplina de  Matematica
Financeira em situacdes do dia a dia.
O conhecimento obtido na disciplina
de  Matematica  Financeira €
necessario para a formacao | 1 2 3 4 5
profissional.

8. Agora, tem-se uma série de afirmacgdes relacionadas a sua percepcao sobre o
ensino na disciplina de Matematica Financeira. Assinale com um X, nos itens do
quadro abaixo, o quanto vocé DISCORDA ou CONCORDA de acordo com a
seguinte escala:

1 Discordo fortemente 4 Concordo moderadamente
2 Discordo moderadamente 5 Concordo fortemente
3 Nem discordo nem concordo
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As aulas expositivas contribuem para o
ensino dos conteudos da disciplina de
Matematica Financeira.

O uso do quadro para a explicagdo do
conteldo contribui para o ensino da
disciplina de Matematica Financeira.

A resolugdo de exercicios contribui
para a aprendizagem dos conteudos
da disciplina de Matematica Financeira.
As atividades em grupo contribuiram
para o aprendizado dos conteludos na
disciplina de Matematica Financeira.

A correcdo das atividades no quadro
contribui para a fixacdo dos contetdos
da disciplina de Matematica Financeira.

9. Por fim, tem-se uma série de afirmacdes relacionadas a sua percepcao no que
tange a aprendizagem na disciplina de Matematica Financeira. Assinale com um
X, nos itens do quadro abaixo, o quanto vocé DISCORDA ou CONCORDA de
acorda com a seguinte escala:

1 Discordo fortemente 4 Concordo moderadamente
2 Discordo moderadamente 5 Concordo fortemente

3 Nem discordo nem concordo

A disciplina de Matematica Financeira
foi muito complicada. 1 2 3 4 5
Baixa  habilidade de  raciocinio
matematico dificultou a aprendizagem
na disciplina de Matematica Financeira. | 1 | 2 | 3 | 4 | 5

Cometi poucos erros em calculos na
disciplina de Matematica Financeira. 1 2 3 4 5

Compreendi bem as equacdes que
fazem parte da disciplina de
Matematica Financeira.

O aprendizado na disciplina de
Matematica Financeira exigiu muita
dedicacao.




