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RESUMO

SOMBRIO, Robson de Mello. Andlise da situacao econémica e financeira de
uma empresa de embalagens plasticas. 2009. 68 p. Orientador: Cleyton de
Oliveira Ritta. Trabalho de Conclusao do Curso de Ciéncias Contabeis. Universidade
do Extremo Sul Catarinense — UNESC. Criciuma — SC.

No cenario econdmico atual com a concorréncia cada vez mais acirrada, as margens
de lucro mais apertadas e os custos maiores, uma decisdo equivocada pode fazer
ruir qualquer organizacdo. No ambito financeiro ha uma necessidade constante de
analise de desempenho das empresas. Diante disso, o objetivo geral da pesquisa é
identificar a situacao financeira de uma empresa do setor de embalagens plasticas.
Este trabalho caracteriza-se como descriiva com abordagem qualitativa e
quantitativa por meio de estudo de caso em uma empresa de embalagens plasticas.
Os resultados apontaram que: a) investimentos elevados em imobilizacbes de
recursos; b) dependéncia de capitais de terceiros de curto prazo; c) indicadores de
liquidez abaixo de 1,00; d) indicadores de endividamento elevados; €) margem
liquida prejudicada pelas despesas financeiras significativas; e f) indicadores do
Modelo Fleuriet relevam uso de recursos imediatos de curto prazo para financiar
operacdes de curto prazo e longo prazo. Conclui-se que a companhia apresenta
uma situacao financeira fragilizada, pois possui uma alta dependéncia de capitais de
terceiros e grande imobilizacdo de recursos. Sugere-se que a empresa: revise seu
processo produtivo maximizar a geracao de lucro, procure
empréstimos/financiamentos de longo prazo para custear as operacdes e realize a
venda de bens imobilizados ndo destinado a uso préprio para a geracao de caixa
adicional.

Palavras-chave: Andlise das Demonstracdes Contabeis. Modelo Fleuriet. Analise
Financeira.
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1 INTRODUCAO

Este capitulo apresentam-se, inicialmente, o tema e o problema de
pesquisa. Na sequéncia expdem-se 0s objetivos da pesquisa, bem como a justificativa
do estudo. Por fim, tem a descricdo da metodologia utilizada para atingir os objetivos
propostos.

1.1 TEMA E PROBLEMA

O grande desafio das organizagcdes € uma adequada gestao financeira dos
negécios. Um dos instrumentos utilizados na gestao financeira é a contabilidade que
fornece informagdes sobre a situacdo econdmica, financeira e patrimonial das
organizagoes.

Segundo Franco (1996), a contabilidade é uma ciéncia que estuda os
fenbmenos ocorridos no patrimbénio das entidades, mediante o registro, a
classificacdo, a demonstracdo expositiva, a analise e a interpretacdo desses
fenébmenos.

Por isso, a contabilidade é percebida com a linguagem dos negécios, uma
vez que seu o objetivo é oferecer informacdes gerenciais e necessarias para a
tomada de decisdo. Logo, é fundamental para o sucesso das organizacées a
utilizacao da contabilidade para compreender a situacdo financeira atual, realizar
projecoes futuras e, principalmente, que aplicar metodologias que permitam avaliar o
desempenho organizacional.

Dentre os varios ramos da contabilidade, tém-se as técnicas de analise das
demonstracées contabeis que, por meio de indicadores, servem para evidenciar a
situacao econOmica, financeira e patrimonial. Para tanto, é preciso que as
informacdes analisadas sejam fiéis, seguras e que reflitam a realidade das
organizacoes. As informagdes contabeis fidedignas sdo importantes requisitos para a
aplicacao correta dos principios e técnicas contabeis, além de garantira a
confiabilidade das informacdes geradas aos usuarios.

Para auxiliar a gestdo financeira, as técnicas de andlise das

demonstracbes contabeis sao relevantes instrumentos para verificagdo do
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desempenho empresarial, no que tange a situacdo de liquidez, endividamento,
rentabilidade e estrutura patrimonial.

Diante o exposto, apresenta-se o seguinte problema de pesquisa: Qual é a
situagao econdémica e financeira de uma empresa do setor de embalagens plasticas?

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

O objetivo geral deste estudo consiste em identificar a situacdo econémica
e financeira de uma empresa do setor de embalagens plasticas.

Para atingir o objetivo geral tém-se 0s seguintes objetivos especificos:
1. Identificar a estrutura patrimonial da companhia;
2. Calcular os indicadores financeiros de liquidez, endividamento, e rentabilidade; e
3. Calcular os indicadores da metodologia Fleuriet.

1.3 JUSTIFICATIVA

Para que se possa identificar a saude financeira de uma empresa, e tomar
decisbes seguras quanto aos objetivos a seguir, € preciso analisar as informacdes de
forma temporal e dindmica. Quanto mais informacdes forem analisadas, mais segura
sera a decisdo a ser tomada.

Braga (2006, p.137) salienta que

a analise das demonstracbes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operagées, visando
ao conhecimento minucioso de sua composi¢ao qualitativa e quantitativa , de
modo a revelar fatores antecedentes e determinantes da situacdo atual, e,

também, a servir de ponto de partida para delinear o comportamento futura
da empresa.

Segundo ludicibus (1998), a informacdo contabil influencia o processo
decisorio de seus usuarios, afetando a alocacao dos recursos e, em ultima analise, o
funcionamento dos mercados.

Portanto, este estudo se justifica pela importancia do tema, ao se identificar
a situacao econdmica e financeira de uma das principais empresas da regiao sul do
estado de Santa Catarina. Portanto, a aplicacdo das técnicas de analise contribui para

o entendimento do tema pela evidenciacdo de um caso pratico.
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Do ponto de vista pratico, a presente pesquisa contribui com a empresa
investigada ao evidenciar informacdes sobre a situacdo econémica e financeira, bem
como pontos fortes e fracos que contribuem para acdes corretivas e melhorias no
desempenho organizacional.

Por fim, a importancia social do estudo é justificada, pelo fato de que uma
situacao financeira saudavel garante a continuidade da empresa, gerando riqueza e

desenvolvendo a regido.

1.4 METODOLOGIA DA PESQUISA

Na construcdo da pesquisa cientifica é necessario utilizar diretrizes
metodoldgicas que norteiam a execugao trabalho, que sdo: objetivos da pesquisa,
abordagem do problema, natureza da pesquisa e procedimentos de coleta dos dados.

Quanto aos objetivos da pesquisa, o trabalho caracteriza-se como
descritiva, pois descreve a situacao econbémica e financeira de uma empresa do setor
de embalagens plasticas. De acordo com Martins (1994, p. 28), este tipo de pesquisa
“tem como objetivo a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou
fendbmeno, bem como o estabelecimento de relagdes entre variaveis e fatos”.

Em relagcdo a abordagem do problema, o trabalho configura-se como
qualitativo e quantitativo, uma vez que se mensuram indicadores para compreensao e
descricdo da situacao econdmica e financeira da empresa investigada. Segundo
Virgilito (2010), a pesquisa qualitativa tem como foco a identificacdo das opinides dos
individuos, sem a preocupacéao de transformar seus resultados em numeros, visando
porém, entender as associacées que os entrevistados fazem entre suas ideias e os
aspectos relacionados aos conceitos que se pretende estudar. Para Collis e Hussey
(2005), a pesquisa quantitativa é focada na mensuracao de fenbmenos, envolvendo a
coleta e andlise de dados numéricos e aplicacao de testes estatisticos.

No que concerne a natureza do trabalho, a pesquisa € um estudo de caso
em uma empresa de embalagens plasticas localizada na regidao sul do estado de
Santa Catarina. Segundo Gil (2002) a pesquisa do tipo estudo de caso, envolve o
estudo profundo de um ou poucos objetos de maneira que se permita o seu amplo e
detalhado conhecimento.

Quanto ao instrumento de coleta de dados, empregou-se a técnica de
analise documental das demonstracdes financeiras da empresa investigada. Para
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Marconi e Lakatos (2002, p. 62), “a caracteristica da pesquisa documental € que a
fonte de coleta de dados esta restrita a documentos, escritos ou ndo, constituindo o
que se denomina de fontes primarias.”

Com a utilizagado de tais diretrizes metodoldgicas, realiza-se a analise da
situacao econdmica financeira de uma empresa, no intuito de contribuir com o

entendimento das técnicas e a gestdo dos negécios.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo apresenta-se a fundamentacao teérica com a descricao do
papel da contabilidade, das caracteristicas das demonstracbes contabeis e das

técnicas de andlise da situacdo econdémica e financeira.
2.1 CONTABILIDADE

A contabilidade sempre esteve presente na histéria da humanidade, pois
desde o inicio houve a necessidade do homem controlar seu patriménio.

Sa (1997, p.15) destaca que “a contabilidade nasceu com a civilizacéao e
jamais deixara de existir em decorréncia dela; talvez, por isso, seus progressos quase
sempre tenham coincidido com aqueles que caracterizaram os da prépria evolugcao do
ser humano”.

Santos et al. (2007, p.39) definem a contabilidade como

[..] uma ciéncia factual social. A natureza social traduz-se na preocupacao da
compreensdo da maneira com que os individuos ligados a area contabil
criam, modificam e interpretam os fendmenos contdbeis, sobre o0s quais
informam seus usudrios; representa a realidade que deve ser observada por
este ramo do conhecimento humano.

Blatt (2001, p.17) corrobora a esta definicho e complementa que, “a
contabilidade € o processo de identificar, medir e comunicar informagbes econémica e
financeira para permitir julgamentos e decisbes adequados pelos usuarios da
informacgao”.

A contabilidade € uma importante fonte de informacao e os usuarios destes
dados gerados estdo interessados em avaliar o desempenho organizacional.

O Quadro 01 apresenta os usuarios da contabilidade.

Os provedores de capital de risco e seus analistas que se preocupam com o
risco inerente ao investimento ao investimento e o retorno que ele produz.
Investidores Eles necessitam de informagbes para ajuda-los a decidir se devem comprar,
manter, ou vender investimento.

Os empregados e seus representantes estdo interessados em informacoes
Empregados sobre a estabilidade e a lucratividade de seus empregadores.

Estes estdo interessados em informacgdes que lhes permitam determinar a
capacidade da entidade em pagar seus empréstimos e os correspondentes
juros no vencimento.

Fornecedores e | Os fornecedores e outros credores estdo interessados em informagdes que
outros credores Ilhes permitam avaliar se as importancias que lhes sdo devidas serdo pagas

Credores por
empréstimos
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nos respectivos vencimentos.

Clientes

Os clientes tém interesse em informacdes sobre a continuidade da entidade.

Governo e suas
agéncias

Os governos e suas agéncias estédo interessados na destinagao de recursos e,
portanto, nas atividades da entidade.

Publico

As demonstracdes contabeis podem ajudar o publico fornecendo informacdes
sobre a evolucio do desempenho da entidade e 0os desenvolvimentos recentes.

Quadro 01: Usuarios das Demonstracoes Contabeis
Fonte: Adaptado ludicibus et al. (1998, p. 35).

A Deliberagdao n. 29/1986, da Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM),

observa a seguinte relacéo entre a contabilidade com a informagédo e seus usuarios:

“a contabilidade €, objetivamente, um sistema de informacéo e avaliacdo destinado a

prover seus usuarios com demonstragbes e analises de natureza econdmica,

financeira, fisica e de produtividade, com relacdo a entidade objeto de contabilizacao”.

Contudo, essas informacdes contabeis somente terdo validade para seus

usuarios e se possuirem algumas caracteristicas qualitativas. Neste sentido Marion

(2009, p. 33) cita quatro caracteristicas que a informacao contabil deve ter:

Compreensibilidade - as informacbes apresentadas nos relatérios
contdbeis devem ser prontamente entendidas pelos usuérios. Todavia,
informacdes relevantes (caracteristica explicada a seguir), ainda que
complexas, deverdo ser incluidas nos relatérios contdbeis. O relatério

contabil devera ser acessivel a leigos.

Relevancia - para serem Uteis, as informagdes devem ser relevantes as
necessidades dos usuarios na tomada de decisées. As informagbes sao
relevantes quando podem influenciar as decisdes econdmicas dos usuarios,
ajudando-os a avaliar o impacto de eventos passados, presentes e futuros

ou confirmando ou corrigindo suas avaliagdes anteriores.

Confiabilidade - para ser util, a informacdo deve ser confiavel, ou seja,
deve estar livre de erros ou de vieses relevantes e representar
adequadamente aquilo que propde representar. Para ser confidvel, alguns
aspectos devem ser considerados: primazia da esséncia sobre a forma,

neutralidade, prudéncia e integridade.

Comparabilidade - os usuarios devem poder comparar os relatorios
contabeis de uma entidade ao longo do tempo, nos periodos sucessivos. Os

critérios ndo devem ser mudados sem que 0s usudrios sejam avisados.

Em suma, essas caracteristicas sao necessarias para tornar a informacao

contabil Util ao usuario, e consequentemente, proporcionar decisbes gerenciais mais

rapidas, adequadas e baseadas em dados confiaveis, relevantes e de facil

interpretacao.
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2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis sdo regulamentadas pela Lei n. 6.404/76,
alterada Lei n® 11.638/07 que teve por objetivo uniformizar as normas contabeis
brasileiras de contabilizacdo as normas internacionais de contabilidade.

“As demonstracbes contabeis, também chamadas de demonstracdes
financeiras ou relatérios contabeis, sdo resumos emitidos por um sistema contabil,
levando em consideracdo um conjunto de regras”. (ARAUJO; ASSAF, 2004, p. 29).

De maneira mais abrangente o Pronunciamento Técnico n. 26, do Comité

de Pronunciamentos Contabeis (CPC) enfatiza que:

as demonstracdes contabeis sdo uma representacoes estruturada da posicao
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das
demonstragdes contabeis é o de proporcionar informagdes acerca da posicao
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade
gue seja util a um grande nimero de usuarios em suas avaliagbes e tomada
de decisdes econdmicas. As demonstragées contabeis também objetivam
apresentar os resultados, em face de seus deveres e responsabilidades na
gestao diligente de recursos que lhe foram confiados. (CPC, 2012, p.1).

O Quadro 02 apresenta as demonstracbes contabeis que as Pessoas

Juridicas (PJ) devem elaborar.

. e S/A Capital | S/A Capital Sociedades de Sociedade de
Demonstragdao Contabil o
Aberto Fechado Grande e Médio Porte |Pequeno Porte
Balango Patrimonial SIM SIM SIM SIM
Demonstracdo de Resultados SIM SIM SIM SIM
Demonstra¢des de Lucros ou Prejuizos NAO SIM SIM NAO
Demonstracdo da Mutagées do PL SIM NAO SIM NAO
Demonstragao do Fluxo de Caixa SIM SIM, :C,e PL for. SIM NAO
superior a 2 mi.
Demontrac¢do do Valor Adicionado SIM NAO NAO NAO

Quadro 02: Demonstracoes Contabeis a Serem Elaboradas pelas PJ
Fonte: Adaptado Brasil, (2012, p. 1).

As demonstracdes contdbeis sdo importantes fontes de informacéo tanto
para a contabilidade gerencial quanto para a contabilidade financeira. Para Atkinson
et al. (2000, p. 37),

a contabilidade gerencial deve fornecer informagbes econOmicas para a
clientela interna: operadores/funcionarios, gerentes intermediarios e
executivos seniores. [...] a contabilidade financeira lida com a elaboracdo e a
comunicacdo de informagbes econdémicas de uma empresa dirigida a
publicos externos: acionistas, credores, (bancos, financeiras e
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fornecedores), entidades reguladoras, e autoridades governamentais
tributarias.

Percebe-se que as demonstrages contabeis sdo consideradas o principal
produto da contabilidade, pois é nelas que seus usuarios evidenciam a real situacao
patrimonial, econémica e financeira das empresas.

A seguir, descrevem-se as caracteristicas das demonstragdes contabeis.

2.2.1 Balang¢o patrimonial

O Balanco Patrimonial (BP) evidencia a situacdo patrimonial e financeira da
empresa em um determinado periodo de tempo. Ele mostra uma posicao
momentanea de valores de ativos, passivos e patriménio liquido.

O Quadro 03 evidencia a composicao do Balanco Patrimonial.

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO
Obrigacbes
Bens e Direitos PATRIMONIO LIQUIDO

Capital inicial e alteractes

Quadro 03: Balanco Patrimonial
Fonte: Aradjo; Assaf, (2004, p. 29).

Assaf Neto (2007, p. 67) enfatiza que,

o balanco apresenta a posigcéo patrimonial e financeira de uma empresa em
dado momento. A informagcédo que esse demonstrativo fornece é totalmente
estatica, e muito provavelmente sua estrutura se apresentara relativamente
diferente a algum tempo apods seu encerramento. No entanto, pelas
relevantes informacdes de tendéncias que podem ser exiraidas de seus
diversos grupos de contas, o balango servira como elemento de partida
indispensavel para o conhecimento da situagdo econémica e financeira de
uma empresa.

Para Blatt (2001, p. 8), “0 balanco patrimonial é o saldo acumulado, em
uma determinada data, das movimentacées econémicas e financeiras havidas em
uma empresa, desde sua constituicao”.

O Quadro 04 demonstra a estrutura do Balanco Patrimonial.
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ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Nao Circulante Passivo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo Patrimodnio Liquido
Investimentos Capital Social
Imobilizado Reservas de Capital
Intangivel Ajustes de Avaliacédo Patrimonial
Reservas de Lucros
Acbes em Tesouraria
Prejuizos Acumulados

Quadro 04: Estrutura do Balanco Patrimonial
Fonte: Adaptado ludicibus et al (2010, p. 3).

Para Araujo e Assaf (2004, p. 31),

0 balango patrimonial € uma demonstragdo fundamental para a entidade e
indispenséavel para todos os usuérios da contabilidade. Através do balanco,
o usuario pode conhecer a liquidez das empresas, seus principais
investimentos, endividamento, a seguranca medida pela participagdo do
capital préprio no negdcio e outros indicadores.
O Balango Patrimonial € uma demonstracdo essencial para a tomada de
decisdo, pois € por meio dele que se percebe a situacdo patrimonial e a saude

financeira da entidade em um determinado periodo.

2.2.2 Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

A Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido (DMPL) mostra a
movimentagao das contas do Patriménio Liquido em determinado periodo.
Para Matarazzo (2008, p. 46),

a demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido apresenta as variagoes
de todas as contas do patriménio liquido ocorridas entre dois balangos,
independentemente da origem da variagéo, seja ela proveniente da corregao
monetaria, de aumento de capital, de reavaliacdo de elementos do ativo, de
lucro ou de simples transferéncias entre contas, dentro do préprio Patrimonio
Liquido.

Assaf Neto (2007, p.101) destaca que “a demonstracdo das mutagdes
patrimoniais abrange todas as contas do patriménio liquido, identificando os fluxos

ocorridos entre uma conta e outra e as variagdes verificadas no exercicio.”
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O Quadro 05 apresenta a estrutura da Demonstracdo das Mutacbes do
Patrimdnio Liquido.

Reservas de Capital Reservas de Lucro
Capital  |Correcdo Monetaria|Agio na EmissdolIncentivos [Reserva [Reserva  [Lucros Total
Realizado |de Capital de Agoes Fiscais  |legal |Estatutaria|Acumuladas
Saldos em 31-12-X0
Corregao Monetaria
Aumentos de Capital
com Lucros e Reservas

por Subscricoes Realizadas

Lucro Liquido do Exercicio

Destinagdo do Lucro Liquido

Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Dividendos
Saldos em 31-12-X1

Quadro 05: Demonstracoes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido
Fonte: Matarazzo (2008, p. 47).

A DMPL serve para analisar como a empresa esta realizando seus ajustes
de exercicios anteriores, quais as transferéncias entre contas foram realizadas e

como este esta sendo destinado o resultado do exercicio social.

2.2.3 Demonstracoes dos lucros e prejuizos acumulados

A Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA) aponta os
aumentos e diminuigbes de uma unica conta do BP, a conta dos lucros ou prejuizos
acumulados.

Segundo Assaf Neto (2007, p. 97),

a demonstracao de lucros e prejuizos acumulados retrata as movimentacoes
ocorridas na conta de lucros e acumulados do patriménio liquido, fornecendo
explicagdes sobre seu comportamento ao longo do exercicio social.

Para Reis (2003, p. 81), “a Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos
Acumulados visa apresentar os elementos que provocaram modificaces, para mais

Ou para menos, no saldo da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados”.
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O Quadro 06 evidencia a estrutura da Demonstracdo dos Lucros e

Prejuizos Acumulados.

Saldo no Inicio do Periodo
(+/-) Ajustes de Exercicios Anteriores
( =) saldo Ajustado
( =) Reverstes de Reservas:
Reserva de Contingéncias
Reserva de lucros a realizar
Reserva de reavaliacéo
( - ) Tributos sobre a reserva de reavaliacéo
( - ) Participactes sobre a reserva de reavaliacéo
{ + ) Lucro Liquido do exercicio (ou prejuizo)
{ =) Saldo a Disposicido da Assembleia Geral Ordinaria/Extraordinaria
( - ) Destinacdes:
Reserva legal
Dividendo preferencial
Reservas de lucros a realizar
Reserva de contingéncias
Dividendo ordinario
Reserva estatutaria
Reserva de retencéo de lucros
({ =) Saldo Final do Periodo
Dividendo por acéo
Acao preferencial
Acio ordindria
Quadro 06: Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados
Fonte: Santos et al (2006 p. 70).

A DLPA tem como finalidade apresentar as alteracdes ocorridas no saldo
da conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados do Patriménio Liquido.

2.2.4 Demonstracao do resultado do exercicio

A Demonstracao do Resultado do Exercicio apresenta de forma ordenada
e dedutiva o confronto entre as receitas, custos e despesas que ocorreram em
determinado periodo.

Para Santos et al. (2006, p. 48), “a demonstracéo do resultado do exercicio
destina-se a evidenciar a formacgao do resultado do exercicio, mediante confronto das
receitas e ganhos com as despesas incorridas no exercicio”.

Assaf Neto (2007, p. 84) enfatiza que,
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a demonstragdo do resultado do exercicio visa fornecer, de maneira
esquematizada, os resultados (lucros ou prejuizos) auferidos pela empresa,
em determinado exercicio social, os quais sao transferidos para contas do
Patriménio Liquido. O lucro (ou prejuizo) é resultante de receitas, custos, e
despesas incorridos pela empresa no periodo e apropriados segundo o
regime de competéncia, ou seja, independentemente de que tenham sido
esses valores pagos ou recebidos.

O Quadro 07 evidencia a estrutura da Demonstragcdo do Resultado do

Exercicio.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
Receita Bruta de Vendas e Servicos
(-) Deducdes das vendas
(-) Abatimentos
(-) Impostos s/ Vendas
= Receita Liguida de Vendas e Servicos
(-) Custos das vendas e Servigos
= Lucro Bruto
(-) Despesas Com Vendas
(-) Despesas Financeiras
(-) Despesas Gerais e Administrativas
(-) Outras Despesas Operacionais
= Lucro ou Prejuizo Operacional
(+) Outras Receitas
(-) Outras Despesas
= Resultado Operacional Antes do IRPJ e CSLL
(-) Proviséo para IRPJ e CSLL
= Lucro Liguido Antes das Participacdes
Debéntures
Participacao Empregados
Administradores e Partes Beneficiarias
Contribuigdes para Instituicdes
Fundos Assisténcia
Previdéncia empregados
= Lucro ou Prejuizo Liguido do Exercicio

= Montante Eor Agﬁo

Quadro 07: Composicao da Demonstracao do Resultado do Exercicio
Fonte: Lei n. 6.404/1976, Lei n. 11.638/2007 e Lei n. 11.941/2009

()
()
()
)
()
)
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Blatt (2001, p. 25) observa que “a DRE demonstra o desempenho
econémico de uma empresa em determinado periodo, ou seja, € um resumo
ordenado de receitas e despesas, nao envolvendo necessariamente entrada ou saida
de numerario”.

A DRE indica a eficiéncia global do empreendimento e permite que se
analisem os resultados e o retorno resultante dos investimentos realizados. E uma
demonstracdo mais dindmica do que o Balanco Patrimonial. (ARAUJO, ASSAF,
2004).

2.2.5 Demonstracao dos fluxos de caixa

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC) foi instituida em substituicao a
Demonstracdo de Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR) e passou a ser
obrigatoria recentemente, atendendo as novas normas contabeis.

A (DFC) relaciona as entradas e saidas de recursos financeiros. E uma
demonstracao de carater financeiro pois, demonstra a entrada de saida de caixa em
determinado periodo.

Dentre os beneficios da andlise da DFC, o Comité de Pronunciamentos

Contabeis, por meio CPC n. 3, menciona que,

[...] quando usada em conjunto com as demais demonstragées contabeis,
proporciona informacgdes que habilitam os usuérios a avaliar as mudangas
nos ativos liquidos de uma entidade, sua estrutura financeira (inclusive sua
liquidez e solvéncia) e sua capacidade para alterar os valores e prazos dos
fluxos de caixa, a fim de adapta-los as mudancas nas circunstancias e
oportunidades. As informacdes sobre os fluxos de caixa sao Uteis para avaliar
a capacidade de a entidade gerar recursos de caixa e possibilitam aos
usudrios desenvolver modelos para avaliar e comparar o valor presente de

futuros fluxos de caixa de diferentes entidades. (CPC n. 3, 2012, p. 3).

A DFC pode ser elaborada de duas formas: pelo método direto ou pelo
método indireto. Padoveze e Benedicto (2004, p. 49), apresentam caracteristicas de

ambos os métodos:

O método indireto, que evidencia a movimentacdo do saldo de caixa no
periodo, partindo da geragdo de caixa por meio da demonstracdo de
resultados e das variagbes dos elementos patrimoniais do balango que
geram ou necessitam de caixa. O método direto, que evidencia a
movimentacdo do saldo de caixa do periodo, coletando as informacoes
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especificas das entradas e saidas de numerario constante das contas de
disponibilidades (caixa, bancos e aplicagdes financeiras).

A elaboracao da DFC pelo método direto, apesar de ser mais trabalhoso &,
também, de mais facil entendimento para os usuarios nao contadores.

O Quadro 08 exibe a estrutura da Demonstracdo de Fluxo de Caixa pelo
método direto.

Fluxos de caixa das atividades operacionais

( +) Recebimentos de clientes

(-) Pagamentos a fornecedores e empregados

{ =) Caixa gerado pelas operacdes

(-} Juros pagos

( -} Imposto de renda e contribuicdo social pagos

(-) |mposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos

( =) Caixa liguido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
( -) Aguisicdo da controlada X, liguido do caixa obtido na aguisicao
(-} Compra de ativo imobilizado (Mota B)

( + ) Recebimento pela venda de equipamento

( +) Juros recebidos

( + ) Dmdendos recebidos

[ =) Caixa liguido consumido pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

( +) Recebimento pela emissdo de agdes

( + ) Recebimento por empréstimo a longo prazo

( -} Pagamento de passivo por arrendamento

(-) Dividendos pagos &

( =) Caixa liguido consumido pelas atividades de financiamento
(=)

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

( + ) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota C)

| =) Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo (Nota C)

Quadro 08: Demonstracao de Fluxo de Caixa pelo Método Direto
Fonte: Comité de Pronunciamentos Contdbeis n.3, (2012, p. 20).

A elaboracdo da DFC é considerada mais facil pelo método indireto. Ao
passo que permite ao usuario conferir os dados apresentados com as demais
demonstracdes contabeis, gerando, assim, maior credibilidade a demonstracao.
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O Quadro 09 exibe a estrutura da Demonstragédo de Fluxo de Caixa pelo
método indireto.

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(=) Lucro liguido antes do IR e CSLL
Ajustes por:
+ ) Depreciacio
+ ) Perda cambial
-} Resultado de equivaléncia patrimonial
+ ) Despesas de juros

-} Aumento nas contas a receber de clientes e outros

+ ) Diminuigcdo nos estogques

- ) Diminuigcdo nas contas a pagar — fornecedores

= ) Caixa gerado pelas operagies

-} Juros pagos

-} Imposto de renda e contribuicdo social pagos

-} Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos

=) Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

(

(

(

(

(

(

(

(

(

(

(

(

Fluxos de caixa das atividades de investimento
(-) Aquisicdo da controlada X, liguido do caixa obtido na aquisicdo (Mota A)
(-) Compra de ativo imobilizado (Mota B)

( + ) Recebimento pela venda de equipamento

( +) Juros recebidos

( + ) Dividendos recebidos

( =) Caixa liguido consurmido pelas atividades de investimento
F

(

(

(

(

(

(

(

uxos de caixa das atividades de financiamento

+ ) Recebimento pela emissdo de acdes

+ ) Recebimento por empréstimos a longo prazo

-} Pagamento de passivo por arrendamento

- ) Dividendos pagos &

=) Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

=} Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
+ ) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota C)
{ =) Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo (Nota C)

Quadro 09: Demonstracao de Fluxo de Caixa pelo Método Indireto
Fonte: Comité de Pronunciamentos Contabeis n. 3, (2010, p. 23).

Independente do método escolhido pela entidade, o fluxo de caixa consiste
numa importante ferramenta para avaliar a movimentacdo do dinheiro em

determinado periodo. A DFC é uma ferramenta que serve para verificar se ha
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excesso ou falta de recursos e como estd a geracdo e distribuicao de caixa nas

organizagoes.

2.2.6 Demonstracao do valor adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) exibe o valor da riqueza
gerada pela organizacao e como essa riqueza foi distribuida aos agentes envolvidos
nas transagdes das empresas.

O Quadro 10 apresenta a estrutura da DVA.

1 — RECEITAS
1.1)Vendas de mercadaorias, produtos e senvicos
1.2) Qutras receitas
1.3) Receitas relativas a construcao de ativos praprios
1.4) Provisao para creditos de liquidacao duvidosa — Reversao / (Constituicaa)
2 —INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRD S
{inclui os valores dos impostos — ICMS, IPIL, PIS e COFINS)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos senvicos vendidos
2.2) Materiais, energia, semnvicos de terceiros e outros
2. 3)Perda/Recuperacao de valores ativas
2 4) Outras (especificar)
J—VALOR ADICIONADOD BRUTO (1-2)
4 — DEPRECIACAQ, AMORTIZACAO E EXAUSTAQ
5 —VALOR ADICIONADD LIQUIDD PRODUZIDD PELA ENTIDADE {3-4)
6 —VALOR ADICIONADD RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1} Resultado de equivalencia patrimonial
6.2) Heceitas financeiras
6.3) Outras
7 —VALOR ADNCIONADO TOTAL A DISTRIBUIR {5+6)
8 — DISTRIBUICAD DO VALOR ADICIONADO (*)
2.1y Pessoal
8.1.1 — Remuneracao direta
5.1.2 — Denefcios
813-FGETS
8.2) Impostos, taxas e contribuictes
2.21—Federais
8.2 2 — Estaduais
8.2.3 — Municipais
2.2) Eemuneracao de capitais de terceiros
8.31— Juros
8.3.2— Alugueis
2.32.3 — Outras
8. 4d) Remuneracao de capitais proprios
2.41— Juros sobre o capital proprio
8.4 2 — Dividendos
8.4 3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio
consolidacao)

(*} O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.

Quadro 10: Demonstracao do Valor Adicionado
Fonte: Comité de Pronunciamentos Contébeis n. 9, (2012, p.16).
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Segundo ludicibus et al. (2001, p.),

A DVA tem como objetivo demonstrar o valor da riqueza econdémica gerada
pelas atividades de da empresa como resultante de um esforgo coletivo e sua
distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a sua criagdo. Desse
modo, a DVA acaba por prestar informagdes a todos os agentes econémicos
interessados na empresa, tais como empregados, financiadores e governo.

Para Azevedo (2008, p.119), “a demonstracdo do valor adicionado é a
demonstragdo contabil destinada a evidenciar de forma concisa, os dados e as
informacdes do valor da riqueza gerada pela entidade em determinado periodo e sua
distribuigao”.

A DVA evidencia a riqueza criada pela entidade e posteriormente aponta o
quanto dessa riqueza foi distribuida aos os empregados, do governo, dos credores e

acionistas.

2.2.7 Notas explicativas

As Notas Explicativas (NE) integram as demonstracdes contabeis e trazem
informacgdes que as complementam.

Segundo ludicibus et al. (2010, p. 6), “as demonstracées contabeis devem
ser completadas por notas explicativas, quadros analiticos, ou outras demonstracoes
contabeis necessarias a plena avaliacdo da situacao patrimonial da empresa”.

Araujo e Assaf (2004, p. 39) expdem que as notas explicativas

explicitam, entre outras informagbes, 0o sumario das praticas contabeis,
tratamento dos efeitos inflacionarios, detalhamento das participagdes
relevantes em outras empresas, reavaliacdes, explicagbes sobre
agrupamento de contas etc., razbes estas que levam o analista a uma prévia

e atenta leitura antes de qualquer andlise financeira, dada a relevancia de
informacdes nela descritas.

Braga (2006, p. 76) enfatiza que as notas explicativas “tém como objetivo
dar maior transparéncia as informacdes contidas nas demonstragdes contabeis, de
modo que possibilitem perfeito entendimento por parte das pessoas interessadas”.

As notas explicativas complementam as informacbes geradas pelas
demonstracdes contabeis e orientam na leitura dos relatérios e facilitam o

entendimento e analise do conjunto de demonstracdes contabeis.
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2.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A analise das demonstracdes contabeis € utilizada como forma de verificar
a situagcdo econdmica e financeira da empresa.

Segundo Blatt (2001, p.1), “a andlise das demonstracbes financeiras ou
analise econbmico-financeira dos demonstrativos contdbeis visa determinar a
involugao ou a evolugao das situacdes financeira e econdmica de uma entidade”.

Para Braga (2006, p. 137),

a andlise das demonstragbes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operacgdes, visando
ao conhecimento minucioso de sua composi¢ao qualitativa e quantitativa , de
modo a revelar fatores antecedentes e determinantes da situagdo atual, e,
também, a servir de ponto de partida para delinear o comportamento futura
da empresa.

Reis (2003, p.108) ressalta que a analise das demonstragdes contdbeis
“consiste na comparacao de valores isolados ou de grupos de valores constantes dos
demonstrativos contabeis, com a finalidade de obter informagdes sobre a situacao
econdmico-financeira da empresa”.

Portanto, a analise das demonstracbes contdbeis € um instrumento
importante para que os gestores das entidades averiguem a situagéao financeira da
organizagao. Ela pode ser feita pela abordagem tradicional ou dindmica. Tais
abordagens sao explanadas a seguir.

2.3.1 Analise tradicional

Na andlise tradicional sdo calculados as técnicas de analise horizontal,

analise vertical e indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade.
2.3.1.1 Analise horizontal
A Analise Horizontal (AH) compara os valores entre exercicios sociais

seguidos. Para aplicacdo desta técnica sao necessarias no minimo duas
demonstracdes contabeis.
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“A andlise horizontal é a comparacao que se faz entre os valores de uma
mesma conta ou grupo de contas, em diferentes exercicios sociais. E basicamente
um processo de analise temporal, desenvolvido por meio de numeros-indices”.
(ASSAF NETO, 2007, p.115).

ludicibus (2008, p. 80) afirma que “a analise horizontal tem como finalidade
principal apontar o crescimento de itens dos Balangos e das Demonstragbes de
Resultado, através dos periodos, a fim de caracterizar tendéncias”.

Santos et al. (2006, p.110) ressaltam que,

A analise horizontal das demonstragcdes contabeis evidencia a variagédo
ocorrida a cada periodo, em termos percentuais, de uma rubrica de
determinada demonstracdao em relacdo a determinado ano, permitindo ao
analista identificar a evolugao no tempo de determinado item que compde a
demonstracao contabil em analise.

A andlise horizontal demonstra o crescimento ou diminuicdo das contas
patrimoniais e de resultado ao longo do tempo, medindo a evolucéo ou involugcdo das

contas e grupo de contas, permitindo uma ideia de tendéncia futura.
2.3.1.2 Analise vertical

A Analise Vertical (AV) aponta o quanto uma determinada conta participa
no total de grupo de contas ou em relagédo outra conta.

Assaf Neto (2007, p. 123) afirma que “a anadlise vertical € um processo
comparativo, expresso em porcentagem, que se aplica ao se relacionar uma conta ou
um grupo de contas com um valor afim ou relacionavel, identificado no mesmo
demonstrativo”.

De acordo com Santos et al. (2006, p.108),

a andlise vertical das demonstragdes contabeis evidencia a participacdo em
termos percentuais de cada rubrica de determinada demonstragdo em
relagdo a um totalizador, a exemplo do total do ativo, receita liquida, total das
origens de recursos, etc., permitindo ao analista identificar os itens mais

significativos na composicdo de cada demonstragdo contabil, bem como a
andlise de sua tendéncia futura com base na comparagéo de varios periodos.

Santos et al. (2005, p. 125), ainda observam que “a analise vertical

caracteriza-se por atribuir a um valor de referéncia das demonstragdes financeiras a



30

grandeza maxima de analise. Essa grandeza, normalmente, é expressa pelo
percentual de 100%".

A analise vertical mostra em percentual a participacdo de uma conta em
relacao a outra conta como por exemplo, o total do ativo, passivo, receita liquida, etc.
Esta técnica mostra a importancia relativa de cada conta na demonstragdo analisada,
permitindo uma comparagdo com anos anteriores para se verificar se ha proporcoes

fora dos padrdes usuais de operacéo.

2.3.1.3 indices de liquidez

Os indices de liquidez traduzem a situagao financeira de uma organizagao.
Tém-se os seguintes indices de liquidez: imediata, seca, corrente e geral.

2.3.1.3.1 Liquidez imediata

O indice de Liquidez Imediata (LI) representa o quanto a empresa possui
de disponibilidade para cada R$ 1,00 de divida de curto prazo.
Segundo Assaf Net (2007, p. 190),
0 quociente demonstra a porcentagem das dividas a curto prazo em
condigbes de serem saldadas mediante a utilizagdo de itens monetéarios de
maior liquidez do ativo circulante. Essencialmente, a liquidez seca determina

a capacidade de curto prazo de pagamento da empresa mediante a utilizagéo
das contas do disponivel e valores a receber.

Padoveze e Benedicto. (2004, p. 136) afirmam que o indice de liquidez
imediata “trabalha com os elementos patrimoniais do ativo circulante que podem ser
disponibilizados imediatamente, ou quase imediatamente, para pagamentos de contas
e que sao agrupados sob 0 nome de disponibilidades”.

A Figura 01 mostra a formula da Liquidez Imediata.

Liguidez Imediata = Disponibilidade
Passivo Circulante

Figura 01: Indice de Liquidez Imediata
Fonte: Santos et al. (2005, p. 169)

Para fins de andlise tem-se: quanto maior for o indice, melhor a situacao

financeira da empresa.
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2.3.1.3.2 Liquidez corrente

O indice de Liquidez Corrente (LC) indica o quanto a empresa possui de
ativo circulante, para cada R$ 1,00 de passivo circulante.

Assaf Netto (2007, p.190) afirma que “a liquidez corrente indica o quanto
existe de ativo circulante para cada real de divida a curto prazo. Quanto maior a
liquidez corrente, mais alta se apresenta a capacidade da empresa em financiar suas
necessidades de capital de giro.”

A Figura 02 apresenta formula da Liquidez Corrente.

Liquidez Corrente = Ativo Circulante
Passivo Circulante

Figura 02: indice de Liquidez Corrente
Fonte: Santos et al. ( 2005, p.169)

Para Reis (2003, p.175)

o indice de liquidez corrente permite verificar a capacidade de pagamento a
curto prazo, ou seja, quanto a empresa tem de valores disponiveis e
realizaveis dentro de um ano, para garantir o pagamento de suas dividas
venciveis no més periodo.

Para fins de andlise tem-se: quanto maior for o indice, melhor a situacao
financeira da empresa. Portanto, quando a LC for maior que 1, a empresa tem folga
no disponivel para uma possivel liquidacido das obrigacdes. Se for igual a 1, os
valores dos direitos e obrigacdes a curto prazo sdo equivalentes. Se for menor que 1,
nao haveria disponibilidade suficientes para quitar as obrigacdées a curto prazo, caso
fosse preciso.

2.3.1.3.3 Liquidez seca

O indice de Liquidez Seca (LS) evidencia o representa o quanto a empresa
possui de ativos circulantes, sem considerar os estoques, para cada R$ 1,00 de
divida de curto prazo.

Blatt (2001, p. 79) assevera que “a remocdo dos estoques do ativo

circulante fornece uma medida mais refinada da liquidez da empresa, na qual os
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estoques sao, frequentemente, entre os ativos circulantes da empresa, o item menos
liquido”.

Assaf Netto (2007, p. 190) relata que o indice de liquidez seca “demonstra
a porcentagem das dividas em curto prazo em condicbes de serem saldadas
mediante a utilizacdo de itens monetarios de maior liquidez do ativo circulante”.

A Figura 03 mostra a formula da Liquidez Seca.

Liquidez Seca = Afivo Circulante - Estoques

Passivo Circulante

Figura 03: indice de Liquidez Seca
Fonte: Santos et al. (2005, p. 169)

ludicibus (2008, p. 93) avalia que “esta é uma variante muito adequada
para avaliar conservadoramente a situacdo de liquidez da empresa. Eliminando os
estoques do numerador, estamos eliminando uma fonte de incerteza”.

Braga (2006, p.159) ressalta que

Como os estoques dependem de diversos fatores para a sua realizagao, os
quais estao sujeitos a imprevistos, alguns analista eliminam os estoques do
Ativo Circulante, a fim de verificar as possibilidades da empresa no
atendimento de suas dividas a curto prazo, sem contar com seus estoques.

Para fim de analise tem-se: quanto maior for o indice, melhor a situacao

financeira da empresa.

2.3.1.3.4 Liquidez geral

O indice de Liquidez Geral (LG) evidencia o quanto a empresa possui de
ativo circulante e de ativo realizavel a longo prazo para cada R$ 1,00 de divida com
terceiros de curto e longo prazo.

Assaf Neto (2007, p. 191) afirma que “esse indicador revela a liquidez,
tanto a curto como a longo prazo. De cada real que a empresa tem de divida, o
guanto existe de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo prazo”.

Para Blatt (2001, p.74),

O indice de liquidez geral mostra a solidez do embasamento financeiros da
empresa a Longo Prazo, considerando tudo o que a empresa convertera em
dinheiro(a Curto e Longo Prazos), e relacionando com tudo o que a empresa
ja assumiu com divida (a curto e longo prazo).
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A Figura 04 exibe a férmula da Liquidez Geral.

Liquidez Geral = Afivo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Passivo circulante + Exigivel a Longo Prazo

Figura 04: indice de Liquidez Geral
Fonte: Santos et al. (2005, p.169)

Braga (2006, p.156) ressalta que “este quociente indica a capacidade
financeira da empresa para solver todos os compromissos para com seus credores de
curto e longo prazo. Nessas condicoes, admite-se, em principio, que tal indice nao
podera ser inferior a 1,00”.

Para fins de andlise tem-se: quanto maior for o indice, melhor a situacéao

financeira da empresa.

2.3.1.4 indices de endividamento

Para administrar o capital de giro da entidade é imprescindivel que o gestor
preste atencdo ao endividamento de curto e de longo prazo, pois hoje a empresa
pode estar em boa situacao financeira, mas futuramente caso tenha empréstimos de
longo prazo sua situacao financeira podera estar comprometida.

De fato, os indices de endividamento indicam a composi¢ao das dividas e
se os recursos utilizados foram oriundos de terceiros ou proprios para financiar as
operacdes. Tém-se 0s seguintes indices de endividamento: composicao de
endividamento, participacéo de capital de terceiros e endividamento total.

2.3.1.4.1 Composigao de endividamento

O indice de Composicao de Endividamento (CE) evidencia a relagao entres
as dividas do passivo circulante e dividas totais do passivo exigivel (Passivo
Circulante e Passivo Nao Circulante).

Esse indice revela o quanto a empresa possui de dividas de curto prazo
em relagdo a cada R$ 1,00 de divida total.

Ribeiro (2002, p.135) observa que “esse quociente revela qual a proporcéao
existente entre as obrigacdes de curto prazo e as obrigacdes totais, isto é, quanto a
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empresa tera de pagar a curto prazo para cada real do total das obrigacoes
existentes.”

A Figura 05 demonstrada a formula da Composicao de Endividamento.

Composicédo de Endividamento = Passivo Circulante

Exigivel Total

Figura 05: Composicao de Endividamento
Fonte: Ribeiro (2002, p. 135).

Para fins de anélise tem-se: quanto menor for o indice, melhor a situacao

financeira da entidade.

2.3.1.4.2 Participacdo do capital de terceiros

O indice de Participacao de Capital de Terceiros (PCT) exibe a relacao
entre o passivo exigivel total e o capital préprio (Patriménio Liquido).

Esse indice revela o quanto a empresa possui de dividas com terceiros
para cada R$ 1,00 de patriménio liquido.

Ribeiro (2002, p. 134) observa que “esse quociente revela qual a proporcéao
existente entre capital de terceiros e capital préprio, isto €, quanto a empresa utiliza
de capital de terceiros para cada real de capital préprio”.

A Figura 06 demonstra a formula da Participacdo de Capital de Terceiros.

Participacédo de Capitais de Terceiros = Exigivel Total
Patrimdnio Liquido

Figura 06: Participacao de Capitais de Terceiros
Fonte: Ribeiro (2002, p.134)

Para fins de anélise tem-se: quanto menor for o indice, melhor a situacao

financeira da empresa.
2.3.1.4.3 Endividamento total
O indice de Endividamento Total (ET) é a relagao entre o passivo exigivel e

o total do ativo. Esse indice aponta o quanto a empresa possui de dividas com
terceiros para cada R$ 1,00 de ativo total.
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Blatt (2001, p.68) menciona que “este coeficiente representa o percentual
do Ativo que é financiado por capitais de terceiros. Quando menor esse percentual,
menor sera a dependéncia de recursos de terceiros”.

A figura 07 demonstra a férmula do Endividamento Total.

Endividamento Total = Passivo Exigivel (Capitais de Terceiros)
Ativo Total

Figura 07: Endividamento Total
Fonte: Adaptado Neves e Viceconti (2007, p. 460)

Neves e Viceconti (2007, p. 460) observam que,

este indice procura identificar a propor¢do do ativo total financiada pelos
recursos provenientes de terceiros.[...]Se o grau de endividamento fosse igual
a um, a empresa estaria operando em estado de pré-insolvéncia(situacao
nula); maior que um, a empresa seria insolvente, ou seja estaria em estado
de passivo a descoberto.

Para fins de anélise tem-se: quanto menor for o indice, melhor a situacao

financeira da empresa.

2.3.1.5 indices de rentabilidade

Os indices de rentabilidade identificam a situacdo econémica da empresa
em relacao as receitas geradas ou o capital investido.

No que tange os indices de rentabilidade Assaf Neto (2008, p. 228),
expbem que “esses indicadores tém por objetivo avaliar os resultados auferidos por
uma empresa em relacdo a determinados parametros que melhor revelam suas
dimensodes”.

Tém-se os seguintes indices de rentabilidade: margem bruta, margem
operacional, margem liquida, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patrimdnio
liquido.

2.3.1.5.1 Margem bruta

O indicador Margem Bruta (MB) é a razao entre o Lucro Bruto e a Receita
Liquida de Venda. Ele demonstra a geracao de lucro bruto apés o reconhecimento
dos impostos e custos da operacao.
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Para Blatt (2011, p. 83), “uma margem bruta maior indica um baixo custo
de vendas. Este coeficiente testa a eficiéncia da empresa em usar suas despesas
para produzir e distribuir seus produtos, mercadorias e servigos”.

A Figura 08 demonstra a formula da Margem Bruta.

Margem Bruta = Resultado Bruto (Lucro Bruto) x 100
Vendas Liquidas

Figura 08: Margem Bruta
Fonte: Adaptado Blatt (2001, p. 83).

Para fins de analise tem-se: quanto maior for o indicador, melhor a situacao

econdmica da empresa.

2.3.1.5.2 Margem operacional

O indicador de Margem Operacional (MO) é a razao entre o Lucro
Operacional e a Receita Liquida de Vendas. Ele evidencia a geracdo de lucro
operacional apds o reconhecimento dos impostos sobre vendas, custos, despesas
operacionais.

Segundo Perez Junior e Begalli (2009, p. 264) a margem operacional é
“semelhante a margem bruta, mas indica o percentual de lucratividade sobre as
vendas liquidas, apds a apropriacdo das despesas operacionais”.

A Figura 09 exibe a formula da Margem Operacional.

Margem Operacional = Lucro Operacional x 100
Vendas Liquidas

Figura 09: Margem Operacional
Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 264).

Para fins de analise tem-se: quanto maior for o indicador, melhor a situacéao

econdmica da empresa.

2.3.1.5.3 Margem liquida

O indicador de Margem Liquida (ML) é a razdo entre o Lucro Liquido e as
Receita Liquida de Vendas. Ele evidencia a geracdao de lucro liquido apoés o
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reconhecimento dos impostos sobre vendas, custos, despesas operacionais e
impostos sobre o lucro.

Ribeiro (2002, p.147) afirma que “o quociente revela a margem de
lucratividade obtida pela empresa em funcao do seu faturamento, isto é, quanto a
empresa obteve de lucro liquido para cada real vendido.”

A Figura 10 demonstra a formula da Margem Liquida.

Margem Liquida =  Lucro Liquido  x 100
Vendas Liquidas

Figura 10: Margem Liquida
Fonte: Ribeiro (2002, p. 147)

Para fins de analise tem-se: quanto maior for o indicador, melhor a situacao

econdmica da empresa.

2.3.1.5.4 Rentabilidade do ativo

O indicador Rentabilidade do Ativo (RA) é a razéo entre o Lucro Liquido e o
Ativo Total. Ele revela o quanto a empresa gera de retorno para cada R$ 100
investido no ativo total.

Santos et al. (2006, p. 139) destacam que “o indice de retorno sobre os
ativos totais evidencia o retorno proporcionado por unidade de ativos da empresa”.
Para Ribeiro (2002, p.148), “esse quociente evidencia o potencial de geracédo de
lucros por parte da empresa, isto €, quanto a empresa obteve de lucro liquido para
cada real de investimentos totais”.

A Figura 11 apresenta formula da Rentabilidade do Ativo.

Rentabilidade do Ativo = Lucro Liquido x 100
Ativo Total

Figura 11: Rentabilidade do Ativo
Fonte: Ribeiro (2002, p. 148)

Para fins de andlise tem-se: quanto maior for o indice, melhor a situacao

econdmica da empresa.
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2.3.1.5.5 Rentabilidade do patriménio liquido

O indicador de Rentabilidade do Patriménio Liquido (RPL) é a razéo entre o
Lucro Liquido e o Patrim6nio Liquido. Esse indice indica o quanto a empresa gera de
retorno para cada R$ 100,00 de capital préprio investido.

Braga (2006, p.165) ressalta que “esse indice mede a taxa de remuneracao
dos Capitais Proprios, devendo, em tese ser superior a taxa média de juros do
mercado, de modo a remunerar o risco de investimento, por parte dos acionistas e
socios”.

A Figura 12 demonstra a formula da Rentabilidade do Patriménio Liquido.

RPL = Lucro Liquido  x 100
Patriménio Liquido

Figura 12: Rentabilidade do PL
Fonte: Ribeiro (2002, p. 149)

Para fins de andlise tem-se: quanto maior for o indice, melhor a situacéao

econdmica da empresa.

2.3.2 Analise Dinamica financeira proposta por Fleuriet

Em busca de instrumentos menos estaticos e mais dinamicos para analise
das demonstracbes contabeis, o professor francés Michel Fleuriet elaborou em
meados de 1977 um modelo de analise financeira dindmica ligada aos ciclos
operacionais das empresas, que ficou conhecido como Modelo Fleuriet.

Nas secdes a seguir, descrevem-se as caracteristicas do Modelo Fleuriet e

seus respectivos indicadores.

2.3.2.1 Modelo dinamico fleuriet

O Modelo Fleuriet foi introduzido no Brasil na década de 1980, pelo
professor e pesquisador Michel Fleuriet. Este modelo também ficou conhecido como
Andlise Dindmica ou Analise Avancada do Capital de Giro.
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Padoveze e Benedicto (2004) mencionam que no Modelo Fleuriet, os

elementos do giro sao classificados conforme seu comportamento de acordo o ciclo

operacional, sendo as contas ciclicas as de natureza operacional, e as erraticas as

demais contas do ativo circulante.

Para Souza (2003, p.100),

O modelo procura mostrar os valores na forma de funcionalidade,
abrangendo os niveis estratégicos, tatico, e operacional. Para que isso

acontega,

necessario se faz uma reclassificagdo das varias rubricas,

agrupando, nado so6 pelo critério tempo, mas levando em consideragao sua
relagdo com as operagdes da empresa.

O Quadro 1 evidencia as subdivisdes que ocorrem no balanco patrimonial.

CONTAS ERRATICAS (Ativo Circulante)

Caixa, Bancos, Titulos, etc.

CONTAS CICLICAS (Ativo Circulante)

Duplicatas a Receber, Estoques de Produtos Acabados,
Estoque de Producdo em Andamento, Estoque de
Matéria Prima, etc.

CONTAS NAO CICLICAS (Ativo ndo | Empréstimos a Terceiros, Titulos a Receber,
Circulante) Investimentos, Imobilizado, Diferido,

CONTAS ERRATICAS (Passivo | Duplicatas Descontadas, Empréstimos Bancérios a
Circulante) Curto Prazo, etc.

CONTAS CICLICAS (Passivo Circulante)

Fornecedores de Matéria Prima, etc.

CONTAS NAO CICLICAS (Passivo nao
Circulante)

Empréstimos Bancarios em Longo
Financiamentos, Capital Social, Reservas.

Prazo,

Quadro 11: Subdivisdes do Balanco Patrimonial
Fonte: Adaptado Fleuriet, Kehdy, Blanc. (2003, p. 8).

A analise dinamica revela a situacao financeira das empresas por meio de

uma abordagem mais dindmica do Balango Patrimonial, onde as contas patrimoniais

sao reclassificadas de acordo com a operacionalidade dos negécios em Erraticas

(Circulantes Financeiros), Ciclicas (Circulantes Operacionais) e Nao Ciclicas (Nao

Circulantes).

2.3.2.2 Indicadores do modelo dindmico fleuriet

A andlise dinamica é composta pelos seguintes indicadores: Necessidade

de Capital de Giro, Capital Circulante Liquido, Saldo de Tesouraria, Capital de Giro

Proprio, Longo Prazo e Termémetro da Situagédo Financeira.

Tais indicadores sao descritos a seguir.
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2.3.2.2.1 Necessidade de capital de giro

A Necessidade de Capital de Giro (NCG) é a diferenca entre o Ativo
Circulante Operacional (ACO) e o Passivo Circulante Operacional (PCO). A NCG
revela a necessidade que a empresa necessita para financiar suas operacgoes.

Para Blatt (2001, p.102) a NCG “é a diferenca entre os financiamentos
dados e recebidos, espontaneos ou naturais e operacionais, incidentes nas contas de
curto prazo da empresa e que envolvam seu objeto social”.

Os autores Fleuriet, Kehdy e Blanc (2003) destacam que a NCG, quando
positiva, reflete uma aplicacdo permanente de fundos que, normalmente, deve ser
financiada com os fundos permanentes financiados pela empresa. Quando a NCG é
financiada com recursos de curto prazo, geralmente empréstimos bancarios, o risco
de insolvéncia aumenta.

Para Olinquevitch e Santi (2004, p. 46), “a variavel necessidade liquida de
capital de giro, constitui a principal determinante da situacéo financeira das empresas.
Seu valor revela o nivel de recursos necessarios para manter o giro dos negécios”.

A Figura 13 evidencia a férmula da Necessidade de Capital de Giro.

NCG = Ativo Circulante Operacional - Passivo Circulante Operacional

Figura 13: Necessidade de Capital de Giro
Fonte: Adaptado Assaf Neto e Silva (2011, p. 63).

Para fins de analise tem-se: quanto menor a NCG, mais solvente é a

situacdo da empresa.

2.3.2.2.2 Capital circulante liquido

O Capital Circulante Liquido (CCL) é a diferenca entre Ativo Circulante
(AC) e o Passivo Circulante (PC). O CCL aponta a suficiéncia ou a insuficiéncia do
Ativo Circulante sobre o Passivo Circulante.

Machado, Reis e Callado (2006, p.142) enfatizam que “o Capital Circulante
Liquido representa uma fonte de fundos permanente da empresa com a finalidade de
financiar sua necessidade de capital de giro”.
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Para Assaf Neto et al. (2011, p.16), o CCL “reflete a folga financeira da
empresa, e, dentro de um conceito mais rigoroso, o CCL representa o volume de
recursos de longo prazo que se encontra financiando os ativos correntes.

A Figura 14 evidencia a féormula do Capital Circulante Liquido

CCL = Ativo Circulante - Passivo Circulante

Figura 14: Capital Circulante Liquido
Fonte: Assaf Neto e Silva (2011, p.16)

Para fins de andlise tem-se: um CCL positivo revela que a empresa possui

uma situacgao financeira favoravel.

2.3.2.3.3 Saldo da tesouraria

O saldo da Tesouraria (ST) é a diferenca entre o Ativo Circulante
Financeiro (ACF) e o Passivo Circulante Financeiro (PCF). O saldo de Tesouraria
evidencia o quanto de ativos financeiros a organizacdo tem para saldar seus
compromissos com terceiros.

Para Gimenes e Pegorini (2008, p.141), “essa variavel identifica o grau de
utilizacdo de recursos de terceiros de curto prazo para financiar as necessidades
liquidas de capital de giro da organizagao”.

Oliguevitch e Santi (2004, p. 42) evidenciam que,

a variavel tesouraria é a que melhor expressa a situacao financeira de curto
prazo das empresas. Seu saldo positivo indica uma situagéo de financeira
folgada; se o saldo for negativo, indica a utilizacdo de recursos de terceiros
para financiar as atividades operacionais da empresa.

A Figura 15 apresenta a formula do saldo da Tesouraria.

ST = Ativo Financeiro - Passivo Financeiro

Figura 15: Saldo de Tesouraria
Fonte: Adaptado Blatt (2001, p.118)

Para fins de andlise tem-se: um ST positivo mostra que a empresa possui

uma situacgao financeira favoravel.
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2.3.2.2.4 Capital de giro préprio

O Capital de Giro Proprio (CGP) é a diferenca entre o Patriménio Liquido
(PL) e os Ativos Permanentes (AP). O CGP revela a suficiéncia ou a insuficiéncia do
Patrimbénio Liquido, em relacdo aos ativos de caracteristicas permanentes
necessarios para a manutencao das atividades.
Assaf Neto et al. (2011, p.118) destacam que,
Esta medida de liquidez revela basicamente os recursos proprios da empresa
que estdo financiando suas atividades correntes (ativo circulante). E um
indicador limitado, notadamente por pretender identificar a natureza (origem)

dos recursos de longo prazo — proprios ou de terceiros — que se encontram
financiando as atividades circulantes.

Para Olinquevitch e Santi (2005, p.113), “a variavel capital de giro préprio
refere-se a parcela dos recursos proprios que nao esta aplicada no Ativo Permanente;
portanto, disponivel para outras aplicacdes”.

A Figura 16 evidencia a férmula do Capital de Giro Préprio.

CGP = Patnimdnio Liquido - Ativo Permanente

Figura 16: Capital de Giro Proprio
Fonte: Adaptado Blatt, (2001, p. 95)

Para fins de analise tem-se: um CGP positivo demonstra que a empresa

possui uma situacao financeira favoravel.

2.3.2.2.5 Longo prazo

O Longo Prazo (LP) é a diferenca entre Exigivel a Longo Prazo (ELP) e o
Realizavel a Longo Prazo (RLP). O LP evidencia a necessidade da empresa em
obter financiamentos de longo prazo para financiar suas atividades.

Para Souza (2003, p. 101), “esta variavel expressa, em termos liquidos, a
presenca de fontes ou aplicacbes de recursos de longo prazo na atividade
empresarial”.

Machado, Reis e Callado (2006, p.142) observam que esta variavel “retrata
a presenca de origens ou aplicacdes de recursos de longo prazo nas atividades

operacionais da empresa”.
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A Figura 17 exibe a formula do Longo Prazo.

LP = Exigivel a Longo Prazo - Realizavel a Longo Prazo

Figura 17: Longo Prazo
Fonte: Olinquevitch e Santi, (2004, p. 131)

Para fins de anélise: um LP positivo indica a presenca de recursos de longo
prazo no financiamento das atividades, caso contrdrio mostra que os investimentos de
longo prazo necessitam ser financiados com recursos de curto prazo ou capital

préprio.

2.3.2.2.6 Termbmetro da situacao financeira

O Termbémetro da Situacao Financeira (TSF) é a relacdo entre saldo de
Tesouraria (ST) e Necessidade de Capital de Giro (NCG). Este indicador define o
quanto a organizacao utiliza de recursos de financiamentos de curto prazo para cada
R$ 1,00 de necessidade de capital de giro.

Gimenes e Gimenes (2008, p.142) esclarecem que a TSF mostra “a
participagdo dos recursos de terceiros de curto prazo no financiamento das
necessidades liquidas de capital de giro da empresa”.

Para Olinquevitch e Santi (2004, p. 97)

este indicador é muito importante em decorréncia de sua sensibilidade e
rapidez em detectar situagdes no que se refere ao gerenciamento financeiro
de curto prazo, envolvendo a NLCDG e a forma de financiamento de tais
necessidades.

Machado, Reis e Callado (2006, p.143) observam que “esta variavel tem
como objetivo evidenciar o grau de participagdo dos recursos de terceiros de curto
prazo no financiamento das necessidades de capital de giro da empresa”.

A Figura 18 demonstra a féormula do Termémetro da Situagao Financeira.

Termdmetro da Situacéo Financeira = Saldo de Tesouraria

Mecessidade de Capital de Giro

Figura 18: Termémetro da Situacao Financeira
Fonte: Adaptado Machado, Reis e Callado, (2006, p. 143)
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Para fins de andlise tem-se: quanto menor for este indicador melhor, pois
menos a empresa depende de capitais de terceiros de curto prazo para financiar as

operacgoes.
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3 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

Neste capitulo do trabalho, apresenta-se o estudo de caso realizado em
uma empresa do segmento de embalagens plasticas da regido sul do estado de
Santa Catarina. Inicialmente, evidenciam-se os procedimentos de coleta de dados e,
depois, expdem-se o0s resultados.

3.1 PROCEDIMENTOS DE COLETA DOS DADOS

Devido ao sigilo e protecado das informacdes, 0 nome da empresa pesquisa
foi alterado para Empresa XYZ. O periodo de coleta do Balanco Patrimonial e
Demonstragédo do Resultado do Exercicio foram os anos de 2007, 2008, 2009 e 2010
publicados no Diario Oficial de Estado de Santa Catarina.

O Quadro 12 apresenta o ativo da Empresa XYZ.

Balanco Patrimonial (em milhares de reais)

ATIVO 2007 2008 2009 2010
CIRCULANTE 67.373 60.455 74.112 73.797
Disponibilidades e Valores 3.844 7.092 18.260 24.040
Contas a Receber 41.814 33.458 25.760 23.378
Estoques 15.963 13.486 13.835 18.190
Impostos a Recuperar 3.159 4.194 12.464 3.651
IR e Contribuigée Social Diferido 62 687 0 0
Outros Céditos 2.531 1.538 3.793 4.538
NAO CIRCULANTE 182.027 220.559 233.224 243.199
Realizavel a Longo Prazo 18.601 25613 '39.248 '64.356

Aplicagdes Financeiras

Impostos a Recuperar 699 1.388 21.021 21.899

IR e Cont. Social diferido 14.556 13.531 3.498 3.303

Partes Relacionadas 3.133 10.275 13.716 14.386

Bens destinados a venda 23.936

Devedores Por Venda de Bens

Outros Créditos 213 419 1.013 832
Investimentos 4 4
Imobilizado 153.473 167.154 161.462 149.877
Intangivel 9.337 27.151 32.510 28.962
Diferido 616 641 0 0
TOTAL ATIVO 249.400 281.014 307.336 316.996

Quadro 12: Balanco Patrimonial — Ativo
Fonte: Adaptado da Empresa XYZ
O Quadro 13, mostra o Passivo da Empresa XYZ.
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Balanco Patrimonial (em milhares de reais)

PASSIVO 2007
Circulante 117.900
Fornecedores 31.890
Emprest. E Financiamentos 67.251
Impos e Cont a Recolher 8.342
Salarios e Encargos Sociais 9.051
Dividendos propostos
Outras Contas a pagar 1.366
NAO CIRCULANTE 31.423
Exigivel a longo prazo 31.423
Emprestimo e Financiamento 9.267
Impostos e Cont a Recolher 21.217

imposto de renda e cont, social diferido
Partes Relacionadas
Outras Contas a pagar

Provis&o para contigencias 939
PATRIMONIO LiQUIDO 100.077
Capital Social 73.280

Reserva de Capital 863

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Reservas de Lucro 25.934
TOTAL DO PASSIVOEP.L. 249.400

2008 2009 2010
114.670 101.819 117.577
38.310 26.170 23.056
57.217 49.416 66.604
8.783 15.565 13.372
8.568 10.120 9.833
1.792 548 4.712
64.911 117.571 121.408
64.911 117.571 121.408
6.580 29.161 24.606
55.211 80.115 65.728
6.037
2.181 8.295 25.037
939
101.433 87.946 78.011
73.280 73.280 73.280
863 863 863
11.719
27.290 13.803 -7.851
281.014 307.336 316.996

Quadro 13: Balanco Patrimonial — Passivo
Fonte: Adaptado da Empresa XYZ

Em resumo, o balango patrimonial da Empresa YXZ apresenta um total de
R$ 249.400,00 em 2007, ao final do exercicio de 2008 do BP foi de R$ 281.014.00, ja
em 2009 o valor fechou em R$ 307.336,00. No ultimo ano estudado o valor
evidenciado ao final do periodo foi de R$ 316.996,00.
No que se refere ao lucro ou prejuizo dos quatro periodos estudados, estes

sao apresentados no quadro 14, a seqguir.
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DRE (em milhares de reais)

Receita Bruta de Vendas

Impostos s/ Vendas

Receita Liquida de Vendas

Custos das Vendas

Lucro Bruto

Receita (despesas) operacionais
Com vendas
Gerais e Administrativas
Remuneragao dos diretores
Resultado Equiv. Patrimonial
Amortizacdo de agio
Quitras receitas (despesas) operacionais

Lucro Oper. Antes do Result. Financeiro

Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

Lucro (prejuizo) operacional

Resultado ndo operacional
Despesas nao operacionais liquidas
programa especial parc. tributos
atualizacéo dividas tributarias

Lucro (prejuizo) antes do IRe CS
IR e CS diferidos

Imposto de renda e Cont. Social
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Participagdes em sociedades controladas

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO -DRE 2007

287.709
-81.329
"206.380
-155.221
51.159
-41.359
-17.285
-10.035
-453
0
0
-13.586
9.800
"24.958
3.443
-28.401
-15.158
-41
-41

0
-15.199
14.618

-581

2008
320.909
-87.626
"233.283
-167.818
65.465
-33.793
-21.682
-12.111
0

0

0

31.672
-20.398

11.274
-6.719
-950
-5.769

4.555
-1.500

3.055

2009
254.158
-73.706
"180.452
-132.057
48.395
-25.139
-16.845
-22.108
0

0

0
13.814
23.256
-34.361

-11.105
25.435

25.435

14.330
-10.720
-1.963
1.647

2010
265.767
-77.514
"188.253
-121.632
66.621
-34.935
-19.030
-14.129
-2.506

0

0

730
31.686
-28.481

3.205

o O O

3.205
-594

2.611

Quadro 14: DRE
Fonte: Adaptado da Empresa XYZ

3.2 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Os resultados da pesquisa sao descritos de acordo com o0s objetivos

especificos: (1) Identificar a estrutura patrimonial da companhia; (2) Calcular os

indicadores financeiros de liquidez, endividamento e rentabilidade; e (3) Calcular os

indicadores do Modelo Fleuriet.

3.2.1 Estrutura patrimonial da Empresa XYZ

O Quadro 15 apresenta a analise horizontal e vertical do Ativo.
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Balanco Patrimonial (em milhares de reais)

2007 2008 2009 2010
ATIVO AH % AV% | AH% AV% | AH% AV% | AH% AV %
CIRCULANTE 100 21 90 2 110 24 110 23
Disponibilidades e Valores 100 2 184 3 475 6 625 8
Contas a Receber 100 17 80 12 62 8 56 7
Estoques 100 6 84 5 87 5 114 6
Impostos a Recuperar 100 1 133 1 39 4 116 1
IR e Contribui¢de Social Diferido 100 0 1.108 0 0 0 0 0
QOutros Géditos 100 1 61 1 150 1 179 1
NAO CIRCULANTE 100 3 121 18 128 76 134 1
Realizavel a Longo Prazo 100 7 138 9 211 13 346 2
Aplicagdes Financeiras 100 0 0 0 0
Impostos a Recuperar 100 0 199 0 3.007 7 7
IR eCont. Social diferido 100 6 93 5 24 1 23 1
Partes Relacionadas 100 1 328 4 438 4 459 5
Bens destinados a venda 100 0 0 0 8
Devedores P/ Venda de Bens 100 0 0 0 0
Qutros Créditos 100 0 197 0 476 0 391 0
Investimentos 100 0 0 0 0
Imobilizado 100 62 109 59 105 53 98 47
Intangivel 100 4 291 10 348 1 310 9
Diferido 100 0 104 0 0 0 0 0
TOTAL ATIVO 100 100 100 100

Quadro 15: Analise Horizontal e Vertical do Ativo

Fonte: Adaptado da Empresa XYZ

Conforme Quadro 15, no ano de 2007, a composicao do Ativo Circulante

sobre o seu total ativo foi de 27%. O Ativo Nao Circulante foi de 73% do valor total do

ativo, deste montante, o Realizavel a Longo Prazo equivale a 7% e o Imobilizado em
62% do total do Ativo. No ano de 2008, o Ativo Circulante foi 22% e o Ativo Nao
Circulante foi de 78% com grande participacao do Imobilizado (59%). Para o ano de
2009, o Ativo Circulante foi 24% e o Ativo Nao Circulante foi de 76%. Em 2010, o

Ativo Circulante passou para 23% e o Ativo Nao Circulante foi para 77% com aumento

significativo doa Realizavel a Longo Prazo subiu para 20% do total.

O Quadro 16 apresenta a andlise horizontal e vertical do Passivo.
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Balanco Patrimonial (em milhares de reais
2007 2008 2009 2010
PASSIVO AH% AV% | AH% AV% | AH% AV% | AH% AV%
Circulante 100,00 471 _91.26 411 _ 8636 33| _99.73 37
Fomecedores 100,00 13] 120,13 14 8206 91 7230 7
Emprest. E Financiamentos 100,00 211 8508 0| 7348 161 99,04 21
Impos e Cont a Recolher 100,00 105,29 186,59 160,30 4
Saldrios e Encargos Sociais 100,00 94,66 111,81 108,64 3
Dividendos propostos 100,00 - - - -
Qutras Contas a pagar 100,00 1] 131,19 1] 4012 0 34495 1
NAO CIRCULANTE 100,00 13| _206,57 23| 37416 38| 38637 38
Exigivel alongo prazo 100,00 13| 206,57 23| 374,16 38| 386,37 38
Emprestimo e Financiamento 100,00 41 71,00 2| 31468 9| 26552 8
Impostos e Gont a Recolher 100,00 9 26022 20 377,60 26| 309,79 21
Re CS diferidos 100,00 2
Partes Relacionadas 100,00 - - -
Qutras Contas a pagar 100,00 - 1 3 8
Provisdo para contigencias 100,00 0f 100,00 0
PATRIMONIO LiQUIDO 100,00 40| 101,35 6| 6188 29| 71795 25
Capital Social 100,00 291 100,00 26 100,00 241 100,00 2
Reserva de Capital 100,00 0f 100,00 0 100,00 0f 100,00 0
Ajuste de avaliagao patrimonial 100,00 - - - 4
Reservas de Lucro 100,00 10] 105,23 10 52 41- 3027 - 2
100 100 100 100

Quadro 16: Analise Horizontal e Vertical do Passivo

Fonte: Adaptado da Empresa XYZ

Conforme Quadro 16, em 2007, o Passivo Circulante representa 47% do

total do Passivo, o Passivo Nao Circulante representa 13%, enquanto que o

Patrimbnio Liquido equivale ha 40% do total. Em 2008, o Passivo Circulante

representa 41% do total do Passivo, o Passivo Nao Circulante representa 23,10%, o

Patriménio Liquido representa 36%. No ano de 2009, o Passivo Circulante equivale a

33% do total do Passivo, o Passivo Nao Circulante a 38%, e o Patriménio liquido

equivale 29%. J& no ano de 2010, o Passivo é distribuido em 37% para Passivo

Circulante, 38% para Passivo Nao Circulante e 25% para o Patriménio Liquido.

O Quadro 17 apresenta a analise horizontal e vertical da DRE.
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EMPRESA XYZ
, 2007 2008 2009 2010

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - DRE 'L A T A T A o AV
Receita Bruta de Vendas 100 112 88 2
Impostos s/ Vendas 100 30 26 2
Receita Liquida de Vendas 100 100 81 100 63 100 65 100
Custos das Vendas 100 - 75 58 - 72 46 - 73 42 - 65
Lucro Bruto 100 25 23 28 17 27 23 35
Receita (despesas) operacionais 100 - 20 12 - 14 9 - 14 12 - 19

Com vendas 100 - 8 8 - 6 - 9 7 - 10

Gerais e Administrativas 100 - 5 4 - 5 8 - 12 5- 8

Remuneracdo dos diretores 100 - 0 1 1

Resultado Equiv. Patrimonial 100

Amortizago de 4gio 100 - - - - -

Outras receitas (despesas) operacionais 100 - 7 - 5 8 0 0
Lucro Oper. Antes do Result. Financeiro 100 5 11 14 8 13 1 17
Resultado Financeiro 100 - 12 7 - 9 12 - 19 10 - 15

Receitas Financeiras 100 2

Despesas Financeiras 100 - 14 - - - -
Lucro (prejuizo) operacional 100 - 7 4 5 4 - 6 1 2
Resultado ndo operacional 100 - 0 2 - 3 9 14

Despesas néo operacionais liquidas 100 - 0 0- 0 - -

programa especial parc tributos 100 9 14

atualizagdo dividas tributarias 100 2 - 2

Participagdes em sociedades controladas 100 - - - - -
Lucro (prejuizo) antes do IR e CS 100 - 7 2 2 5 8 1 2
IR e CS diferidos 100 7 1 1 4 - 6 0- 0
Imposto de renda e Cont. Social 100 - - - 1- 1 - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 100 - 0 1 1 1 1 1 1

Quadro 17: Analise Horizontal e Vertical da DRE

Fonte: Adaptado da Empresa XYZ

Na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, observa-se, que o Lucro
Bruto representa 25% em 2007, 28% em 2008,27% em 2009 e 35% em 2010. O
Lucro Operacional nos periodos investigados foram: 5% em 2007, 14% em 2008, 13%

em 2009 e 17% em 2010. A representatividade do Lucro Liquido nos periodos

investigados foram de 1%, respectivamente.

Com a andlise vertical observa-se que Lucro Liquido foi prejudicado pelo

resultado financeiro.

3.2.2 Indicadores financeiros de liquidez e endividamento da Empresa XYZ

O Gréfico 01 evidencia o indice de Liquidez Imediata.
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Grafico 01: Liquidez Imediata
Fonte: Elaborado pelo autor.

0,06 (2008), 0,18 (2009) e 0,20 (2010).

imediata para honrar seus compromissos de curto prazo. Entretanto, a decisdo de
manter recursos de curto prazo depende das caracteristicas da empresa ou da

Os indices de Liquidez Imediata nos anos investigados foram: 0,03 (2007),

Esse resultado mostra que a empresa ndo possui ativos de liquidez

existéncia de sobras de dinheiro que estao aplicados no mercado financeiro.

O Gréfico 02 apresenta o indice de Liquidez Corrente.
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Grafico 02: Liquidez Corrente

Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

0,53 (2008), 0,73 (2009) e 0,63 (2010).

Os indices de Liquidez Corrente nos anos investigados foram: 0,57 (2007),
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Esse resultado mostra que a empresa nao possui ativos de curto prazo
para honrar dividas de curto prazo.

O Gréfico 03 mostra o indice de Liquidez Seca.
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Grafico 03: Liquidez Seca

Fonte: Elaborado pelo autor.

Os indices de Liquidez Seca nos anos investigados foram: 0,44 (2007),
0,41 (2008), 0,59 (2009) e 0,47 (2010).

Esse resultado mostra que a empresa quando desconsidera os estoques
nao possui ativos para saldar as dividas de curto prazo.

O Gréfico 04 apresenta o indice de Liquidez Geral.
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Grafico 4: Liquidez Geral
Fonte: Elaborado pelo autor

Os indices de Liquidez Geral nos anos investigados foram: 0,58 (2007),
0,48 (2008), 0,52 (2009) e 0,58 (2010).
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Esse resultado mostra que a empresa nado possui ativos de liquidez
imediata, de curto e de longo prazo para saldar as dividas de curto prazo.

O Grafico 05 apresenta o indice de Composicado do Endividamento.
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Grafico 05: Composicao de Endividamento
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indices de Composicao de Endividamento nos anos investigados foram:
0,79 (2007), 0,48 (2008), 0,52 (2009) e 0,58 (2010).

Esse resultado mostra que grande parte das dividas esta concentrada no
curto prazo.

O Grafico 06 evidencia o indice de Participacao do Capital de Terceiros.
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Grafico 06: Participacao do Capital de Terceiros
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indices de Participacao de Capitais de Terceiros nos anos investigados
foram: 1,49 (2007), 1,77 (2008), 2,49 (2009) e 3,06 (2010).
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Esse resultado mostra uma dependéncia excessiva de capitais de terceiros
no financiamento das operacoes.

O Grafico 07 apresenta o indice de Endividamento Total.
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Grafico 07: Endividamento Total
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indices de Endividamento Total nos anos investigados foram: 0,60
(2007), 0,64 (2008), 0,71 (2009) e 0,76 (2010).

Esse resultado mostra uma dependéncia elevada de capitais de terceiros
no financiamento dos ativos da empresa.

Os indicadores de Liquidez e Endividamento mostram uma situacao
financeira desfavoravel, pois os resultados apontam que nao ha caixa suficiente para
saldar dividas e alta dependéncia de recursos de terceiros que vencem,

principalmente, no curto prazo.

3.2.3 Indicadores de rentabilidade
Os indices de rentabilidade servem para medir a capacidade econémica da
empresa, isto é, evidenciam o grau de éxito econémico obtido pelo capital investido

na empresa. Desta forma, apresentam-se os graficos da ML, MO e MB.

O Gréfico 08 apresenta o indicador Margem Bruta.
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Grafico 08: Margem Bruta
Fonte: Elaborado pelo autor

Os indicadores de Margem Bruta nos anos investigados foram: 24,79%
(2007), 28,06% (2008), 26,82% (2009) e 35,39% (2010).

Esse resultado aponta que a geracao de lucro apdés o reconhecimento das
deducbes sobre vendas e custos € superior a 24,79%, demonstrando que esses
abatimentos séo significativos para geracao do lucro.

O Gréfico 09 mostra o indicador Margem Operacional.
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Grafico 09: Margem Operacional
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)
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Os indicadores de Margem Operacional nos anos investigados foram:
4,75% (2007), 13,58% (2008), 12,89% (2009) e 16,83% (2010).

Esse resultado aponta que a geracao de lucro apés o reconhecimento das
deducbes sobre vendas, dos custos e das despesas operacionais € superior a
16,83% em 2010, demonstrando que esses abatimentos sdo significativos para
geracao do lucro.

O Grafico 10 apresenta o indicador Margem Liquida.
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Grafico 10: Margem Liquida
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indicadores de Margem Liquida nos anos investigados foram: -0,28%
(2007), 1,13% (2008), 0,91% (2009) e 1,39% (2010).

Esse resultado indica que a geracao de lucro apds o reconhecimento das
deducdbes sobre vendas, dos custos, das despesas operacionais e impostos sobre 0
lucro é muito baixo, evidenciando que a empresa tem um retorno desfavoravel em
suas operacoes.

Apés analisar a margem bruta, a margem operacional e a margem liquida.
Analisar-se-a os graficos de rentabilidade do ativo e do patriménio liquido.

Desta forma, o Gréfico 11 exibe a Rentabilidade do Ativo.
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== Rentabilidade do Ativo
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Grafico 11: Rentabilidade do Ativo
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indicadores de Rentabilidade do Ativo nos anos investigados foram: -
0,23% (2007), 1,09% (2008), 0,54% (2009) e 0,82% (2010).

Esse resultado indica um baixo retorno sobre os investimentos realizados.

O Gréfico 12 evidencia a Rentabilidade do Patriménio Liquido.
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Grafico 12: Rentabilidade do Patrimoénio Liquido
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indicadores de Rentabilidade do Ativo nos anos investigados foram: -
0,58% (2007), 3,01% (2008), 1,87% (2009) e 3,35% (2010).
Esse resultado indica um baixo retorno sobre o capital proprio.
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O Quadro 18 exibe a reclassificacdo das contas do Ativo de acordo com a

Andlise Dindmica proposta pro Fleuriet.

Balanco Patrimonial (em milhares de reais)
ATIVO 2007 2008 2009 2010
Ativo Circulante Financeiro 3.906 7.779 18.260 | 24.040
Ativo Circulante Operacional 67.205 | 56.750 | 57.907 | 49.757
Ativo Nao-Circulante 182.027 | 220.559 | 233.224 | 243.199
Total do Ativo 253.138 | 285.088 | 309.391 | 316.996

Quadro 18: Reclassificacao das Contas do Ativo

Fonte: Dados da Empresa YXZ.

No Ativo Circulante Financeiro estdo as contas de disponibilidades e

valores. No Ativo Circulante Operacional estdo o contas a receber, estoques,

impostos a recuperar e outros créditos foram reclassificas como ativo circulante

operacional.

O Quadro 19 expbe a reclassificagdo das contas do Passivo de acordo com

a Analise Dinamica proposta pro Fleuriet.

Balanco Patrimonial (em milhares de reais)
PASSIVO 2007 2008 2009 2010
Passivo Circulante Financeiro 70.989 61.291 51.471 66.604
Passivo Circulante Operacional| 50.649 | 57.453 | 52.403 | 50.973
Passivo Nao-Circulante 31.423 64.911 117571 | 121.408
Patrimbnio Liquido 100.077 | 101.433 | 87.946 78.011
Total do Passivo 253.138| 285.088| 309.391| 316.996

Quadro 19: Reclassificacao das Contas do Passivo

Fonte: Dados da Empresa YXZ.

As contas empreéstimos e financiamentos, e duplicatas descontadas foram

reclassificadas para o Passivo Circulante Financeiro. As demais contas do Passivo

Circulante foram classificadas para o Passivo Circulante Operacional.

O Gréfico 13 apresenta o indicador Necessidade de Capital de Giro.
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Grafico 13: Necessidade de Capital de Giro

Fonte: Elaborado pelo autor
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Os indicadores de Necessidade de Capital de Giro nos anos investigados

foram: 16.556 (2007), -703 (2008), 5.504 (2009) e -1.216 (2010).

Esse resultado indica mudancas anuais relevantes na estrutura financeira

operacional. No ano de 2007 havia um saldo positivo de NGG, evidenciando que a

empresa necessita de outras fontes de recursos para financiar as operagdes. No ano

de 2010 o saldo da NCG é negativo, mostrando que ha sobras de recursos

operacionais.

O Gréfico 14 evidencia o indicador Capital Circulante Liquido.
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Grafico 14: Capital Circulante Liquido

Fonte: Elaborado pelo autor (2012)
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Os indicadores de Capital Circulante Liquido nos anos investigados foram:
-50.527 (2007), -54.215 (2008), -27.707 (2009) e -43.780 (2010).

Esse resultado mostra que as fontes de recursos de curto prazo séo
maiores que as aplicacdes de curto prazo. Isso aponta que a empresa utiliza recursos
de curto prazo para financiar seus ativos de longo prazo.

O Grafico 15 apresenta o indicador Saldo da Tesouraria.
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Grafico 15: Saldo da Tesouraria
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indicadores de Saldo da Tesouraria nos anos investigados foram: R$ -
67.083 (2007), R$ -53.512 (2008), R$ -33.211 (2009) e R$ -42.564 (2010).

Esse resultado mostra uma dependéncia relevante de capitais de terceiros
de curto prazo para financiar as operagoes.

O Gréfico 16 evidencia o indicador de Capital de Giro Préprio.

=== apital de Giro Préprio
10.000 2007 2008 2009 2010
-20.000
-30.000
-40.000
50.000 -53.396
60.000 v 85721
—~ . -D3. F L0
20.000 - 79 £1R -f1.866
' A 4 -
-80.000

Grafico 16: Capital de Giro Préprio
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)
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Os indicadores de Capital de Giro Préprio nos anos investigados foram: R$
-53.396 (2007), R$ -65.721 (2008), R$ -73.516 (2009) e R$ -71.866 (2010).

Esse resultado mostra que os investimentos em ativos permanentes sao
superiores ao valor do capital préprio. Tal situacao revela que a empresa utiliza, além
de seus recursos proprios, fontes de terceiros para financiar seus ativos fixos.

O Gréfico 17 apresenta o indicador Longo Prazo.
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Grafico 17: Longo Prazo
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)

Os indicadores de Longo Prazo nos anos investigados foram: R$ 12.822
(2007), R$ 39.298 (2008), R$ 78.323 (2009) e R$ 57.052 (2010).

Esse resultado demonstra a presenca significativa de recursos de terceiros
de longo prazo no financiamento das atividades.

O Gréfico 18 apresenta o indicador Termémetro da Situacao Financeira.
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Grafico 18: Termémetro da Situacao Financeira
Fonte: Elaborado pelo autor (2012)
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Os indicadores de Termbmetro de Situacdo Financeira nos anos
investigados foram: R$ -4,05 (2007), R$ -76,12 (2008), R$ -6,03 (2009) e R$ -35,00
(2010).

Esse resultado demonstra a uma participacdo significativa de recursos
imediatos de terceiros no financiamento das atividades.
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4 CONCLUSAO

A andlise das demonstragdes contabeis € uma ferramenta que revela
indicadores Uteis para compreender a saude financeira da instituicao.

Diante disso, o objetivo geral desta pesquisa foi identificar a situacao
econOmica e financeira de uma empresa do setor de embalagens plasticas, utilizando
as técnicas de andlise tradicional e dindmica nas demonstragdes contabeis dos anos
de 2007, 2008, 2009 e 2010.

Os resultados revelaram que a empresa possui um Ativo Circulante em
média de 24% em relagdo ao Ativo total, ja o Ativo Nao Circulante representa em
média 76% do total do Ativo. Estes resultados atribuem-se aos valores consideraveis
de seus investimentos em imobilizacdes, as quais representam em média 55% do
ativo total.

O Passivo Circulante da empresa representa em média 40% em relacao ao
Passivo total, o Passivo Nao Circulante representa em média de 28% e o Patriménio
Liquido da companhia em média 32%. Esses resultados mostram uma dependéncia
significativa de capital de terceiros, principalmente de curto prazo.

Todos os indices de liquidez da empresa ficaram abaixo de 1,00,
evidenciando uma inseguranga em relacdo ao cumprimento das obrigacdes com
terceiros. Em relacdo aos indices de endividamento da companhia apontam
dependéncia de capitais de terceiros nos periodos investigados, mas a empresa
realizou o alongamento dos compromissos por meio de parcelamento das dividas
tributarias. Os indices de rentabilidade revelaram que a empresa apresenta um indice
médio de Margem Bruta de 29%, de Margem Operacional de 12% e de Margem
Liquida de 0,83%. A queda na rentabilidade é causada principalmente pelas despesas
financeiras com empréstimos e tributos em atraso.

Os indicadores do modelo de Fleuriet mostraram em todos os periodos
analisados a empresa utilizou de recursos de curto prazo de terceiros para financiar
suas operacodes de curto e longo prazo.

Diante dos resultados constata-se que a companhia apresenta uma
situacao financeira fragilizada, pois possui uma alta dependéncia de capitais de
terceiros e grande imobilizacdo de recursos. Sugere-se que a empresa: revise seu

processo produtivo maximizar a geracao de lucro, procure
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empréstimos/financiamentos de longo prazo para custear as operacoes e realize a
venda de bens imobilizados ndo destinado a uso proprio para a geracao de caixa

adicional.
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