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RESUMO

MAESTRELLI, Eduardo. Andlise das Demonstracfes Contabeis: Estudo de Caso
em uma Empresa do Setor Metal Mecanico da Regido da AMREC. 2012. 56 p.
Orientador: Juliano Vitto Dal Pont. Trabalho de Conclusdo de Curso de Ciéncias
Contabeis. Universidade do Extremo Sul Catarinense — UNESC. Criciima — SC

O presente trabalho permite observar e analisar o desempenho econdémico e
financeiro de uma empresa do setor metal mecéanico da regido da AMREC. Para a
concretizacdo deste trabalho foram utilizados os meios de pesquisa bibliografica
descritiva, com carater qualitativo e quantitativo, bem como o estudo de caso para
atingir os objetivos propostos. As analises foram embasadas nas demonstracdes
contabeis da empresa objeto de estudo, e contemplam os anos de 2009, 2010 e
2011. Foram realizadas as andlises horizontais e verticais, e dos indicadores
financeiros, com estes proporcionando informacdes sobre o crescimento,
rentabilidade e a capacidade de pagamento da empresa, evidenciando dessa forma
importantes variacdes incorridas nos periodos analisados, revelando seus pontos
fortes e fracos. Também foi realizado o processo de benchmarking comparando os
resultados obtidos com os indicadores de outras empresas para que assim fosse
possivel apontar a posicdo que a organizacdo se encontra, de acordo com
publicacdes de revistas que realizam o ranking das empresas em relagdo ao seu
desempenho. Destaca-se que a entidade se encontra em uma situacao favoravel e
de constante crescimento, dessa forma é importante utilizar a analise das
demonstracdes contdbeis pra se acompanhar e avaliar o desempenho, bem como
ferramenta de gestdo, pois ela serve como subsidio para a tomada de deciséo
contribuindo assim na obtencao de resultados sustentaveis.

Palavras-chave: Analise das demonstracdes contabeis.Indicadores financeiros.
Informacgdes.
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1INTRODUCAO

Neste capitulo é apresentado o tema e o problema do assunto objeto de
estudo, bem como os objetivos gerais e especificos almejados ao final da pesquisa.
Na sequéncia € apresentada a justificativa deste trabalho, e ao final os

procedimentos metodologicos aplicados no decorrer da pesquisa.

1.1 TEMA E PROBLEMA

Ao constituir um empreendimento, o empresario deve se munir de
subsidios informacionais e estar plenamente orientado quanto aos principais
aspectos da organizacdo, sendo o contador uma figura fundamental neste processo
de analise macro ambiental.

Em termos gerais, os empreendimentos visam lucro no decorrer dos
periodos, contudo é fundamental que a empresa mantenha um controle eficaz sobre
0s seus procedimentos financeiros e contabeis, pois € através deles que os gestores
irdo analisar o desempenho da organizacao, desta forma observando se o resultado
esperado foi alcancado ao final do periodo.

Devido a fatores como a globalizacdo e a acessibilidade da contabilidade,
as demonstracfes contabeis elevam sua importancia em virtude do constante
aumento da fiscalizacdo por parte dos 6Orgdos governamentais, do aumento da
inadimpléncia e da sonegacéao, e a necessidade dos gestores e investidores obterem
informac@es sobre a lucratividade e rentabilidade das empresas.

A empresa em suas rotinas diarias sempre se depara com novos fatos,
estes impactando diretamente em suas demonstracdes contabeis. Diante disto,
existe a duvida sobre os procedimentos que sdo realizados pela empresa em
relacdo a escrituracao destes acontecimentos, pois 0s mesmos devem descrever o
que realmente ocorreu.

Basicamente, as demonstracdes contabeis consistem em um conjunto de
informacdes obtidas através da escrituracdo dos documentos da empresa, estes
delineados obedecendo aos principios de contabilidade, apresentadas geralmente
ao final de cada exercicio social, mas também sendo possivel apresenta-las em
periodos estabelecidos pela empresa, dessa forma surtindo efeito gerencial para o
controle de ciclos da organizacdo. Dentre as principais demonstracdes pode-se
destacar. o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado do exercicio, a
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demonstracdo de mutacdo do patriménio liquido, a demonstracdo de lucros ou
prejuizos acumulados e a demonstracdo dos fluxos de caixa.

Através das demonstracdes contabeis é possivel extrair informacfes
financeiras e gerenciais de alta relevancia para a organizagdo, pois o resultado
obtido reflete a real posicao patrimonial e econ6mica da empresa.

Por meio da analise realizada por um profissional capacitado € possivel
visualizar informacdes relevantes para a gestdo da empresa, proporcionando aos
administradores uma visao do futuro em relacédo as novas tendéncias, auxiliando na
tomada de decisdo e demonstrando a posicdo de mercado em que a organizagao
esta inserida sendo possivel destacar seus pontos fortes e fracos, bem como as
eventuais oportunidades e ameacas.

Diante do exposto, evidencia-se o problema de pesquisa: qual a
relevancia e quais informacdes que a analise das demonstragdes contabeis geram

para uma empresa do setor metal mecanico?

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

Como objetivo geral, verifica-se a importancia da utilizacdo das
demonstracdes contabeis pelo gestor empresarial para tomada de decisdo em uma
empresa do setor metal mecanico.

A partir do objetivo geral, tém-se elencados 0s seguintes objetivos
especificos:

¢ Identificar quais as demonstracdes utilizadas pela empresa objeto de

estudo;

e Realizar a analise das demonstracfes contabeis que a empresa

pOSSuUi;

e Apurar o resultado dos principais indicadores financeiros;

e Comparar o resultado alcancado pela empresa com o de outras

empresas, aplicando o processo de benchmarking.

1.3 JUSTIFICATIVA

Com a dificuldade das empresas em se manterem no mercado devido a
competitividade cada vez mais acirrada, e com as constantes mudancas de

tendéncias, surge a necessidade dos administradores possuirem informacdes para
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auxiliar na tomada de decisdo e gestdo da empresa, sendo a andlise das
demonstracdes contabeis um instrumento de alta relevancia neste processo.

Na regido, o setor metal mecéanico estda em pleno crescimento, tendo
como consequéncia a abertura de novos empreendimentos no segmento, possuindo
notavel destaque na participacdo da economia e na geragdo de empregos. E de vital
importancia que a organizagcdo obtenha informacdes extraidas através das
demonstracdes contabeis, para que assim utilize-as como ferramenta de gestéo e se
diferencie da concorréncia conquistando seu espago no mercado.

De acordo com esta situacdo, é necessario que a empresa possua em
sua contabilidade, profissionais capazes de interpretar as informacdes geradas
através da analise das demonstracdes contabeis, Schrickel (1999, p. 119) afirma que
“é o método mais rapido, abrangente e eficiente de se vir a conhecer uma empresa”.
Com a realizagéo dos célculos e as andlises dos indices e indicadores financeiros, é
possivel evidenciar os pontos fortes e fracos da empresa possibilitando aos gestores
identificar em quais setores deve ser estudadas formas de melhorias que terdo
influéncia nos resultados de exercicios futuros.

Esta pesquisa tem o intuito de apresentar de forma clara e de fécil
entendimento para qualquer pessoa, independentemente do seu conhecimento na
area de contabilidade, a importancia e quais informacdes podem ser extraidas da
andlise das demonstracdes contabeis.

Neste sentido, a presente pesquisa tem sua validade justificada em
procurar evidenciar informacdes contabeis e gerenciais obtidas através da analise
das demonstracdes contabeis para uma empresa do setor metal mecéanico, dessa
forma auxiliando os gestores da empresa na gestdo da organizacdo e na tomada de
decisao.

1.4 METODOLOGIA

A metodologia da pesquisa refere-se de acordo com Andrade (2007,
p.63), “ao conjunto de métodos e técnicas empregados no desenvolvimento de cada
etapa da pesquisa. Os procedimentos metodoldgicos referem-se a utilizagdo das
técnicas e de seus instrumentos no decorrer da realizacdo da pesquisa”, ou seja,
consiste na classificacao dos tipos de pesquisa utilizados no transcorrer do trabalho.
A pesquisa tem carater bibliografico, segundo Marconi e Lakatos (1996, p.

66), pois “abrange toda bibliografia ja tornada publica em relacdo ao tema de
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estudo,”. Marconi e Lakatos (1999, p. 66) complementam que a pesquisa
bibliografica “ndo €& mera repeticdo do que ja foi dito ou escrito sobre certos
assuntos, mas propicia o exame de um tema sob novo enfoque ou abordagem,
chegando a conclusdes inovadoras.”, ou seja, € uma pesquisa desenvolvida sobre
dados coletados e opinides de alguns autores conceituados no assunto.

Em relacdo aos objetivos, o trabalho em questdo se classifica como
descritivo por ter finalidade descrever analises de dados, e posteriormente fornecer
conclusdes capazes de auxiliar os gestores da empresa na tomada de decisdo. De
acordo com Gil (1996, p. 46) “sao inumeros os estudos que podem ser classificados
sob este titulo e uma de suas caracteristicas mais significativas esta na utilizacao de
técnicas padronizadas de coleta de dados, tais como 0 questionario e a observacéao
sistematica.”.

A pesquisa em pauta é classificada como qualitativa, pois serédo
recolhidos os dados de apenas uma empresa através das suas demonstracdes
contébeis, onde serdo obtidos subsidios para a realizacdo das analises das mesmas
e dos indices e indicadores financeiros. A pesquisa € ainda classificada como
quantitativa, pois segundo Martins e Theophilo (2009, p. 107), pesquisas
guantitativas “sdo aquelas em que os dados e as evidéncias coletados podem ser
quantificados, mensurados. Os dados séo filtrados, organizados e tabulados, enfim,
preparados para serem submetidos a técnicas e/ou testes estatisticos.”.

Em relacéo ao tipo de pesquisa se classifica como um estudo de casos,
pois de acordo com Rauen (2002), se trata de um estudo detalhado sobre um
assunto que tem como base informacdes retirada de uma empresa.

Portanto é através destes procedimentos que ao final desta pesquisa
pretende-se alcancar os objetivos tracados, com um detalhamento amplo sobre o
problema, possibilitando um melhor entendimento sobre a andlise das

demonstracdes contabeis.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo sera abordada uma breve introducédo sobre a contabilidade
e 0 seu objetivo, e um aprofundamento sobre o conceito das demonstracoes

contabeis e suas analises.

2.1 CONTABILIDADE

A origem da contabilidade surgiu diante da necessidade do homem,
devido a dificuldade de manutencéo e controle das informacfes sobre a evolucédo do
patrimoénio, tornando-se assim uma ferramenta indispensavel para as empresas.

Neste sentido, Barros e Santos (2005, p. 13), relatam que:

a contabilidade é a ciéncia social que estuda e pratica as funcdes de
controle e de registro relativas aos atos e fatos da administracdo e da
economia. Em outras palavras, a contabilidade ocupa-se do estudo e do
controle do patrimdnio das entidades (empresas). E faz isso por meio dos
registros contdbeis dos fatos e das respectivas demonstracdes dos
resultados produzidos, por exemplo, o balango patrimonial.

Franco (1992), afirma que o objetivo da contabilidade € o controle e a
analise do patriménio para que se obtenham informacBes sobre a evolucdo
patrimonial da empresa. Patrimbnio este, que consiste nos bens pertencentes a
empresa, seus direitos e obrigacdes com relacdo a terceiros, sendo que estes bens
e direitos que sao conhecidos como ativo e as obrigacbes como passivo.

De acordo com Barros e Santos (2005, p. 17): “o patrimonio é tudo o que
a empresa possui [...].”, ou seja, a parte mais importante da empresa, pois € onde

estdo concentrados os lucros anteriormente auferidos pela organizagéo.

2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracbes contdbeis sdo um conjunto de informacdes,
geralmente apresentadas ao final de cada exercicio social refletindo a real posicéo
patrimonial e econdmica da empresa. As demonstracées sdo obtidas através da
escrituracdo dos fatos ocorridos na organizacdo, obedecendo aos principios de
contabilidade. Dentre as principais, podemos destacar: balanco patrimonial,
demonstracdo do resultado do exercicio, demonstracdo de mutacdo do patriménio
liguido, demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados e demonstracdo de fluxo

de caixa.
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Segundo Reis (2003, p 42), “as demonstragdes contabeis consistem num
conjunto de demonstrativos, previstos em lei. [...] Alguns sdo obrigatorios em
qualquer circunstancia, outros facultativos e outros, ainda, sdo obrigatorios em
circunstancias especiais [...].” dentre estes demonstrativos sdo obrigatérios o
balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado do exercicio e a demonstracédo
dos lucros e prejuizos acumulados.

De acordo com Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 16) as
demonstragdes contabeis tém como objetivo “[...] apresentar, principalmente aos
usuérios externos da Contabilidade, o resultado da gestédo e a situagdo patrimonial
da empresa.”, portanto proporcionar através da interpretacdo e do entendimento o
gue as demonstracdes contabeis refletem sobre a situacdo da empresa, gerando

informacgé&o principalmente para as pessoas que estdo ou nao ligadas a organizacao.

2.2.1 Balango Patrimonial - BP

O Balanco Patrimonial é uma das principais demonstracdes contabeis, e
para Morante (2007, p. 4): “o balango patrimonial € demonstragcao fundamental para
a gestao financeira, pois identifica a posi¢do econdmico-financeira das empresas”. E
apresentado de forma qualitativa e quantitativa, obedecendo ao principio da
entidade, que segundos Barros e Santos (2005) significa dizer que o patrimonio dos
sécios ndo pode de forma alguma ser confundido com o patriménio da empresa,
sendo esse fato conhecido como confusao patrimonial.

De acordo com Reis (2003, p 51) o balangco patrimonial “¢ uma
apresentacao estética, sintética e ordenada do saldo monetario de todos os valores
integrantes do patriménio de uma empresa em uma determinada data.” Diante do
exposto, S& (2005) comenta que o balangco patrimonial demonstra de uma forma
global de onde surgiram as origens e onde foram aplicados os recursos da entidade
classificando os ativos por grau de liquidez e passivos por grau de exigibilidade,

sendo ambos qualificados na ordem decrescente.



Quadrol: Balanco Patrimonial

ATIVO

PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO

Ativo Circulante

Passivo Circulante

Ativo Nao Circulante

Passivo Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Patriménio Liquido

Investimento

Capital Social

Imobilizado

(-) Gastos com Emisséo de Acdes

Intangivel

Reservas de Capital

Opcbes Outorgadas Reconhecidas

Reserva de Lucros

(-) AcbGes em Tesouraria

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Ajustes Acumulados de Conversédo

Prejuizos Acumulados

Fonte: Adaptado de Azevedo(2010)

2.2.2 Demonstracdo do Resultado do Exercicio - DRE
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A demonstracdo do resultado do exercicio segundo Santos, Schmidt e

Martins (2006) tem como resultado o lucro ou prejuizo obtido pela organizacdo em

um determinado espaco de tempo. E apresentada de forma vertical e ordenada,

confrontando receitas e despesas, as quais sdo apuradas pelo regime de

competéncia. Para Barros e Santos consiste (2005, p. 26):

no fato de que as receitas e as despesas devem ser incluidas na apuracao
do resultado da empresa do periodo em que ocorrerem, sempre
simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de
recebimentos ou pagamentos. [...] uma receita € considerada realizada pela
empresa no momento em que 0s bens ou servigos séo por ela fornecidos a
seu cliente, independentemente do recebimento do valor correspondente a
venda; uma despesa é considerada incorrida no momento em que ocorra o
consumo de bens ou da utilizacdo de servigcos independentemente do
pagamento, pela empresa, do valor devido.

Reis (2003, p. 71) afirma que, a demonstracdo do resultado do exercicio:

€ uma peca contabil que mostra o resultado das operac¢des sociais -lucro ou
prejuizo - e que procura evidenciar tanto o resultado operacional do periodo,
ou seja, o resultado das operacgdes principais e acessdrias da empresa,
provocado pela movimentacdo dos valores aplicados no ativo, com o
resultado liquido do periodo, ou seja, aquela parcela do resultado que,
efetivamente, ficou a disposicdo dos sécios para ser retirada ou reinvestida.
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Assaf Neto (2002, p 88) relata que “a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio evidencia a formacédo do lucro do exercicio”. Morante (2007) complementa
gue a demonstracdo do resultado do exercicio demonstra de forma sintética o saldo
relativo das receitas deduzido das despesas, sendo 0sS mesmos operacionais ou
nao, e no seu final evidenciando o resultado liquido do exercicio. Quando as receitas
sao maiores que as despesas a empresa obtém um lucro e quando as despesas sao

maiores a empresa obteve um prejuizo.

Quadro 2: Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Demonstragdo do Resultado do Exercicio

Receita Bruta

(-) Deducdes

Receita Liquida
(-) CMV

Lucro Bruto

Despesas Com Vendas

Despesas Administrativas

Despesas Financeiras Liquidas

Outras Receitas/Despesas Operacionais

Resultado Operacional

(-) Despesas Néo Operacionais

(+) Receitas N&o Operacionais
Resultado Antes do CS e IR

(-) Contribuicao Social

(-) Provisdo Para Imposto de Renda

Resultado Antes das ParticipacGes

(-) Participacdes Estatutarias

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio

Lucro Por Acdo
Fonte: Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 64)

2.2.3 Demonstracdo das Mutac¢6es do Patriménio Liquido - DMPL

A demonstracdo das mutaces do patriménio liquido é de acordo com
Morante (2007) a exposicao de forma vertical da variagcdo das contas que compdem
o patrimonio liquido dentro do exercicio.

De acordo com Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 72) a DMPL.:
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evidencia a movimentacao ocorrida em cada conta do patriménio liquido e
ndo apenas a movimentacdo ocorrida na conta de lucros ou prejuizos
acumulados, sendo por isso mais completa em termos informacionais do
que a demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados, ja que esta
embutida na demonstracdo do patriménio liquido. Ademais, ela facilita a
elaboracdo da demonstragédo das origens e aplicacdes de recurso, ja que
apresenta toda a movimentacao incorrida no patrimonio liquido da entidade
em um determinado exercicio social.

De forma sucinta a DMPL tem como objetivo destacar os aumentos de

capitais e distribuicdo de lucros dentro do grupo do patriménio liquido da empresa.
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oeje Jod oureulplo opuaping
ogde Jod [eioualajaid opuapialig
opouad op [euly ou opjes (=)
S0.1oN| 8p oedualal ap eAlasay
BLIRINIRISO BAISSDY
OlIguUIpIO OpuspIAIQ
eI0UBUNUOD ap eAlasay
Jez|[eal e s0ioNn| ap eAI9SaY
[eloualaald opuapialg
[eba| eniasay
sagdeunsaq (-)
3/09v ep opdsodsip e opes (=)
ol21018xa op opinbi| (ozinfaid) oion (+)
ogdeleneal ap eAISSal a1qos sagdedionied (-)
ogdeleneal ap vAIaSsal aiqos soingll (-)
oedeleneal ap eAlasay
Jezijeal e s0ion| ap eAIaSay
e1ougbunuod ap senlasay
[endeo ap senlasal (+)
[eudeo ap seAlasal seu ojuawny (+)
eLIRINOS3) W Sagde ap oedisinby (+)
[endes ap ojuswny (+)
SeAlasal ap elouglajsuen (-/+)
saJolluUe SOI012J1axa ap salsnly (-/+)
opoliad op oldiul ou opjes|

Quadro3: Demonstracdo das Muta¢des do Patrimonio Liquido

[elol

eleINosa ||

wa  Ssagly|

sope|nwnay|

S040N7

soJon ap|

SeAIgSay

opdeleneay

9P SBAIoS9Y

[ended ap

SBAI9S9Y

opezieay

[ended

sleluowliied sagdein|y sep sagdesisuowaq

Fonte: Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 73)
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2.2.4 Demonstracédo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados — DLPA

Assaf Neto (2002) relata que a demonstracdo dos lucros ou prejuizos
acumulados é obrigatoria. Assaf Neto (2002, p.88) complementa que DLPA ‘“retrata
as movimentacdes incorridas na conta de lucros acumulados do patriménio liquido,
fornecendo explicacdes sobre seu comportamento ao longo do exercicio social.”, ou
seja, se diferenciando da DMPL que evidencia toda a movimentagédo do patrimonio
liguido enquanto na DLPA é possivel observar somente as alterag6es que foram

realizadas na conta de lucros/prejuizos localizada no patrimonio liquido.

Quadro 4: Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados
Saldo inicial da conta “Lucros/Prejuizos Acumulados” (final do exercicio anterior)

(+/-) Ajustes de exercicios anteriores

(+) Correcao monetaria do saldo inicial (extinta)

(-) Dividendos extraordinarios

(-) Valor de lucros incorporados ao capital

(+) Reversdes de reservas

(+/-) Lucro/Prejuizo liquido do exercicio

(=) Lucros/Prejuizos acumulados antes da proposta de destinagéo

(-) Proposta de destinac¢ao do lucro

Transferéncia para reservas

Reserva Legal

Reservas Estatutarias

Reservas para Contingéncias

Reservas de Lucros a Realizar

Outras Reservas de Lucros

Dividendos Propostos

(=) Saldo final da conta “Lucros/Prejuizos Acumulados”
Fonte: Assaf Neto (2002, p. 90)

2.2.5 Demonstracédo dos Fluxos de Caixa - DFC

A demonstracdo dos fluxos de caixa tem como objetivo detalhar as
operacdes de entrada e saida de caixa e equivalentes. Através da DFC é possivel
verificar se existe excesso de caixa ou insuficiéncia de recursos. Sao dois o0s tipos

de demonstracéo de fluxo de caixa, 0 método direto e o indireto.
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2.2.5.1 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Método Direto

A demonstracdo dos fluxos de caixa pelo método direto evidencia tudo
que esta relacionado com a entrada e saida referente a atividade operacional da
empresa. Diante do exposto a demonstracdo do fluxo de caixa pelo método direto

nos mostra o caixa liquido resultante ao final do periodo.

2.2.5.2 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Método Indireto

Na demonstracdo dos fluxos de caixa indireto inicia-se do lucro liquido
obtido no referido periodo. Conforme relatam Santos, Schmidt e Martins (2006, p.
93) a demonstracado do fluxo de caixa pelo método indireto tem seu inicio “a partir do
lucro liquido do exercicio sdo excluidas as despesas e as receitas que ndo afetaram
as disponibilidades, e sao incluidas todas as movimentacdes do disponivel, que ndo
transitaram pelo resultado [...]". Desta forma a demonstracdo do fluxo de caixa pelo

meétodo indireto ao seu final tem o resultado o valor disponivel liquido do exercicio.

2.2.6 Notas Explicativas

As notas explicativas acompanham as demonstracfes contabeis e sdo
dispostas ao final das mesmas. De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (1995,
p. 38), as notas explicativas descrevem:

critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais e das praticas contabeis
adotadas, dos ajustes dos exercicios anteriores, reavaliacdes, énus sobre
ativos, detalhamento das dividas de longo prazo, do capital e dos

investimentos relevantes em outras empresas, eventos subsequentes apos
a data do balanco etc.

Dessa forma as notas explicativas tém por finalidade auxiliar os usuarios

da contabilidade no entendimento e interpretacdo das demonstracdes contabeis.

2.3 ANALISES

Diante da necessidade das empresas em possuirem informacgfes e da
escassez de ferramentas confiaveis, as analises das demonstracdes contabeis
ganham relativo espaco, pois através destas € possivel obter informacdes de

extrema relevancia para a empresa.
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De acordo com ludicibus (2008, p. 1) “a necessidade de analisar
demonstracdes contabeis € pelo menos tdo antiga quando a propria origem de tais
pecas.” Desta forma nos tempos mais antigos eram feitas analises mais simples
levando em consideragao principalmente o aumento ou a diminuig&do dos valores nas
demonstracoes.

Segundo ludicibus (p. 5, 2008) a conceituacdo das andlises das
demonstragdes contabeis é “a arte de saber extrair relagdes uteis, para o objetivo
econdmico que tivermos em mente, dos relatérios contabeis tradicionais e de suas
extensfes e detalhamentos, se for o caso.” Assim € importante a empresa fazer a
utilizacdo da analise das demonstracbes contabeis, se ainda as nao utiliza é
necessario repensar esta hipotese.

Levando em consideracdo que a analise das demonstracdes contabeis
ndo € uma ciéncia exata apesar de que alguns resultados sdo obtidos através de
férmulas aplicadas sobre as demonstracfes, o resultado pode variar de analista para
analista dependendo de sua experiéncia, pois suas conclusées podem ter como
resposta diferentes informagdes.

Existem varios tipos de andlises, dentre as quais se destacam a analise
horizontal e a vertical que sdo as mais simples, porém ndo menos importantes, as
dos indices de liquidez, endividamento, lucratividade e rentabilidade, todas tendo
como finalidade auxiliar na interpretacdo das demonstracdes financeiras.

Segundo Silva (2001, p. 203):

a analise horizontal e vertical deve ser entendida como um dos instrumentos
de trabalho do analista e ndo como instrumento Unico. Na maioria das
vezes, o0 método de andlise horizontal e vertical, em vez de esclarecer os
fatores que afetaram a performance e a salde financeira de uma empresa,
indica a necessidade de o analista buscar outras fontes de informacgdes que
possam explicar a mudanca na tendéncia dos ndmeros, isto é, em vez de

oferecer respostas, ajuda a levantar questbes. Isto ja é uma grande
contribuicdo para a anélise.

Dessa forma, através da analise das demonstracdes contabeis € possivel

se obter informacgdes de relevancia para a empresa auxiliando assim na sua gestao.

2.3.1 Analise Horizontal

Através da analise horizontal é possivel comparar os resultados obtidos
em um exercicio relacionado com outro e das variacdes especificas de cada conta

em percentuais. Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 110):



26

a analise horizontal das demonstracBes contabeis evidencia a variacao
ocorrida a cada periodo, em termos percentuais, de uma rubrica de
determinada demonstracdo em relacdo a determinado ano, permitindo ao
analista identificar a evolucdo no tempo de determinado item que compde a
demonstragdo contabil em analise.

De acordo com Braga (2006), sdo necesséarios dois ou mais periodos
distintos para realizar os calculos e obter os indices ao final. ludicibus (p. 80, 2008)
complementa que, a analise horizontal tem a finalidade de “apontar o crescimento de
itens dos Balancos e das Demonstracées de Resultado (bem como de outros
demonstrativos) através dos periodos, a fim de caracterizar tendéncias.”, dessa
forma é recomendado utilizar outros métodos de analises ndo somente a do tipo
horizontal.

De acordo com Morante (2007) a interpretacdo através da analise
horizontal € possivel identificar vantagens como a evolugdo e o surgimento de novas
tendéncias, bem como desvantagens, quando os valores ndo estiverem atualizados
a valor presente e em moeda corrente nacional, tornando mais dificil a comparacao
entre eles, em muitos casos as informagdes ndo sdo claras ocasionando
interpretagfes dubias. Dessa forma se faz necesséario a complementacao da anélise

horizontal com a andlise vertical.
2.3.2 Anélise Vertical

De acordo com Morante (2007) a andlise vertical evidéncia em termos
proporcionais quanto cada conta respectivamente representa do total de seu grupo
ou subgrupo.

Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 108) explicam que a andlise vertical:

evidencia a participacdo em termos percentuais de cada rubrica de
determinada demonstracdo em relacdo a um totalizador, a exemplo do total
do ativo, receita liquida, total das origens de recursos etc., permitindo ao
analista identificar os itens mais significativos na composicdo de cada
demonstragdo contabil, bem como a analise de sua tendéncia futura com
base na comparacdo de varios periodos. Assim, no balanco patrimonial,
cada grupo, subgrupo e conta apresentada na sua composicdo terdo um
percentual que representara a razao entre o valor do item e o ativo total, [...].

Reis complementa que (2003, p. 187),

a andlise vertical - um dos principais instrumentos de andlise de estrutura
patrimonial - consiste na determinacdo dos percentuais de cada conta ou
grupo de contas do Balanco Patrimonial em relacéo ao valor total do Ativo
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ou do Passivo. Procura mostrar, do lado do Passivo, a proporcdo de cada
uma das fontes de recursos e, do lado do Ativo, a expresséo percentual de
cada uma (ou de cada grupo) das varias aplicacdes de recursos efetuadas
pela empresa.

De acordo com ludicibus (p. 83, 2008) esta andlise “é importante para
avaliar a estrutura de composicdo de itens e sua evolugcdo no tempo.”, ou seja,
comparando os resultados das contas em periodos diferentes.

Braga relata (p. 146. 2006) que a analise vertical consiste:

no relacionamento dos valores das contas de cada grupo como montante do
respectivo grupo, bem como do montante de cada grupo como total — do
ativo ou do passivo e patriménio liquido, quando se tratar de balanco
patrimonial; de cada componente do resultado com as respectivas receitas
e\ou despesas etc., quando analisada a demonstracdo do resultado do
exercicio.

Através da analise vertical € possivel identificar quais as contas se
destacam nos demonstrativos, demonstrando quais os pontos fortes e fracos da
empresa. Contudo, a analise horizontal e vertical ndo deve ser feita isoladamente, é

importante correlaciona-la com os indicadores financeiros.

2.4 INDICADORES FINANCEIROS

Os indicadores financeiros visam detalhar a situacdo financeira e
econdmica da empresa. Conforme Morante (2007) os indices sao calculados através
da divisdo de duas grandezas de um patrimdnio. Para a analise das demonstracfes
contdbeis é necessério a escolha dos indices que vao se adequar conforme o ramo
de atividade da empresa para se obter as informacdes desejadas.

Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 116):

da mesma forma que a andlise vertical e horizontal, a analise por
indicadores financeiros por si s6 possui muitas limitagdes, sendo necessério
utilizd-la em conjunto com a andlise vertical e horizontal, bem como
juntamente com a andlise de indicadores nao financeiros. Além disso, um
indice ndo deve ser analisado isoladamente, mas em relagdo a periodos

anteriores e empresas que atuam no mesmo setor econdémico; estes sdo 0s
denominados indices-padrao.

Dentre os indicadores financeiros destacam-se:

e Indices de liquidez;

¢ indices de endividamento;
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¢ Indicadores de rentabilidade.
Dessa forma é através destes indicadores que é possivel medir o

desempenho das empresas, assim tornando-os importantes.
2.4.1 Iindices de liquidez

Através dos indices de liquidez é possivel prever a capacidade da
empresa em realizar seus pagamentos em relagdo a suas disponibilidades. Sa
(2005, p. 94) comenta que os indices de liquidez “em seu aspecto geral, amplo,
considera a relacdo entre os meios de pagamentos e as necessidades de
pagamento visando a evidenciar quanto se dispfe para quitar 0s compromissos.”
Padoveze (2000) utiliza a nomenclatura de indicadores de capacidade de
pagamento para os indices de liquidez.

De acordo com Morante (2007, p. 30):
séo indicadores localizados tdo-somente no Balanco Patrimonial, motivo
pelo qual sdo considerados tdo estaticos e momentaneos como a propria
demonstragéo o é. E fundamental que o analista leve em conta este fato, de
os dados do Balango Patrimonial expressarem valores encerrados numa
data, e que podem vir a ser modificados num momento seguinte. Isso ndo &

um defeito, mas tdo-somente uma lembranca que pode ser levada em
conta, em determinadas situacoes.

Barros e Santos (2005) afirmam que indices de liquidez tém por finalidade
evidenciar a posicdo que a empresa possui perante as suas dividas e obrigacdes
para com terceiros. Sa (2005, p. 93) complementa que:

o grande valor do método dos quocientes esta em possibilitar entendimento
sobre fatos que se acham ligados sistematicamente, ainda que cada um se
apresente com caracteristicas proprias e até, as vezes, antagbnicas. Um so
guociente, todavia, ndo € instrumento suficiente para uma opinido;
necessario se faz realizar diversos calculos para que se consiga opinar
sobre a situagdo de uma empresa. Sendo capital um universo, complexo,

compostos de diversos sistemas de funcdes, é um alto risco, para opinar, 0
apoiar-se apenas em quocientes isolados.

Desta forma, para a analise das demonstracdes da empresa os indices de
liquidez sdo importantes, mas ndo quando analisados individualmente. Para se
efetuar uma andlise com relevancia, se faz necessario calcular os mesmos

correlacionando-os.
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2.4.1.1 Liquidez Corrente

A liquidez corrente é o resultado da divisdo do ativo em curto prazo pelo
passivo em curto prazo, ou seja, de acordo com Assaf Neto (2006, p. 190) é obtida

através da formula:

Figura 1: Liquidez Corrente

- Ativo Circulante
Liquidez Corrente

Passivo Circulante

Fonte: Assaf Neto (2006, p. 190).

Tem como objetivo, de acordo com Padoveze (2000) mensurar a
disposicdo financeira da empresa em quitar suas obrigacbes em curto prazo
utilizando de suas disponibilidades também em curto prazo. Para Santos, Schmidt e
Martins (2006, p. 117) significa dizer que “indica quantos R$ existem no ativo
circulante para cada R$ 1,00 de passivo circulante”, ou seja, em relagdo ao valor
obtido com a divisdo quanto maior for melhor é a condicdo da empresa em quitar

suas obrigacdes em curto prazo.
2.4.1.2 Liquidez Imediata

A liquidez imediata por sua vez, destaca a capacidade da empresa em
pagar suas obrigacdes em curto prazo de forma imediata, sendo calculada segundo
Assaf Neto (2006, p 190) através da formula:

Figura 2: Liquidez Imediata

Disponivel

Liquidez Imediata ) )
Passivo Circulante

Fonte: Assaf Neto (2006, p 190).

A liquidez imediata é o resultado da divisdo das disponibilidades da
empresa pelo passivo em curto prazo, o que para Santos, Schmidt e Martins (2006,

p. 120) quer dizer “quantos $ existem disponiveis imediatamente para cada $ 1,00
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de passivo circulante.” Sendo assim quanto maior for o resultado da divisdo melhor €

para a empresa.

2.4.1.3 Liquidez Geral

A liquidez geral por sua vez é obtida através da realizacéo de todo o ativo
da empresa para quitar todas suas obrigacdes, expressa por Assaf Neto (2006, p.

191) através da formula:

Figura 3: Liquidez Geral

Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo

Liquidez Geral ; ) -
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Assaf Neto (2006, p. 191).

A liquidez geral é o resultado da soma do ativo circulante com o ativo
realizavel em longo prazo, dividido pela soma do passivo circulante com o passivo
exigivel em longo prazo, sendo que devido as alteracBes da lei o exigivel a longo
prazo passou a ser denominado como passivo ndo circulante. O resultado significa
segundo Morante (2007) a capacidade da empresa em pagar todas as suas
obriga¢Ges levando em consideracgéo todas as suas disponibilidades.

De acordo com Santos, Schmidt e Martins (2006, p.119): “A principal
limitacdo desse indice € que ele pressupfe que 0s ativos se converterdo em dinheiro
instantaneamente pelos seus valores contabeis e ndo de mercado.”, portanto, se
presume que todo o ativo seja transformado em moeda para que assim sejam

liquidadas todas as obrigacgdes.

2.4.1.4 Liquidez Seca

A liquidez seca se equipara a liquidez corrente, porém a mesma
desconsidera do calculo os estoques, sendo obtida através da férmula conforme
Reis (2006. p. 240):
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Figura 4: Liquidez Seca

Ativo Circulante - Estoques

Liquidez Seca _ _
Passivo Circulante

Fonte: Reis (2006. p. 240).
Segundo Barros e Santos (2005, p. 180):

Esse quociente diferencia-se do quociente de liquidez corrente por excluir,
do Ativo Circulante, os valores referentes aos estoques. Ele revela a
capacidade de pagamento imediata da empresa, desprezando, como
principio, o valor intrinseco dos estoques.

Na concepcdo de Santos, Schmidt e Martins (2006) os estoques sao
deduzidos do ativo circulante levando em relacéo ao indice de liquidez das contas.
Conforme Sa (2005, p. 100): o indice de liquidez seca pode ter
interpretacgdes relativas:
se a empresa tem um passado onde ndo demonstra dificuldade em vender
sua mercadoria (altos giros de estoques), se 0 mercado continua
consumindo a mesma (vendas crescentes e constantes), se a preferéncia

pela empresa ndo caiu perante o cliente, ndo ha razdo em se extrair tal
guociente, a menos que se deseje um tratamento de excesso de rigor.

Desta forma o resultado significa que a empresa tem um bom resultado
guando indicar um valor maior que 1 (um), pois desconsiderando seus estoques a

empresa possui dinheiro extra para quitar suas obrigacées em curto prazo.

2.4.2 indices de Endividamento

Através dos indices de endividamento € possivel mensurar o grau de
participacdo de terceiros na empresa, sendo possivel determinar a dependéncia da
organizagdo em relagdo ao capital de terceiros.

Nesse sentido, Perez Junior e Begalli (1999, p. 203) explicam que “Pode-
se dizer que quando maior a participacdo de capital de terceiros, maior o grau de
endividamento.” Padoveze (2000) complementa que os indices de endividamento
servem como parametros para a seguranca dos credores da empresa.

Neves e Viceconti (2007) relatam que os indices de endividamento
demonstram o quanto de capital de terceiros esta sendo empregado nas operacoes
da empresa, no intuito de obter lucro ao final dos periodos. Ou seja, € um indice de
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muita importancia para a empresa, pois € onde se destacam as suas dividas, e

como as mesmas estao classificadas, sejam no curto ou no longo prazo.

2.4.2.1 Endividamento Geral ou Total

Neste indice é possivel identificar a participacdo do capital de terceiros
em relacdo ao total do ativo. Segundo Perez Junior e Begalli (2002 p. 238) o
endividamento geral “estabelece a participagdo de terceiros na empresa, em relacéo
ao total investido.”. Este indice demonstra o quando do ativo é composto pelo
passivo se excluindo o patriménio liquido.

Para Neves e Viceconti (2007, p. 436) “o grau de endividamento mede,
portanto, a proporgdo dos ativos totais financiada por terceiros (credores da
empresa).” Sendo representado por Perez Junior e Begalli (2002, p. 238) pela

formula:

Figura 5: Endividamento Geral / Total

Endividamento

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Geral/Total

Ativo Total

Fonte: Perez Junior e Begalli (2002, p. 238).

Segundo Neves e Viceconti (2007, p. 436), se o resultado da divisao for
‘igual a um, a empresa estaria operando em estado de pré-insolvéncia (situacao
nula); maior que um, a empresa seria insolvente, ou seja, estaria em estado de
passivo descoberto.” Entende-se entdo que quanto mais o indice se aproximar a 0
(zero) melhor é a condicdo da organizacdo. Se o indice ultrapassar a 1 (um),
significa dizer que, na data da realizacdo do célculo a empresa ndo tem condi¢des
de quitar todas as suas obrigacdes, levando em consideracdo 0S seus recursos

disponiveis.
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2.4.2.2 Composicao do endividamento

Neste indice o resultando identifica 0 quanto do endividamento pertence
ao curto prazo. Sendo obtido através da seguinte formula conforme Peres Junior e
Begalli (2002, p. 238):

Figura 6: Composicdo do Endividamento

Composicao do Passivo Circulante

Endividamento Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Peres Junior e Begalli (2002, p. 238).

Dessa forma a melhor condi¢do para a empresa é quando o resultado da

divisdo demonstra que ela concentra o seu endividamento no longo prazo.

2.4.2.3 Garantia de capital de terceiros

Neste indice € possivel identificar se a empresa tem patriménio liquido
suficiente para quitar sua divida com terceiros. Sendo expresso atraves da seguinte
formula de acordo com Neves e Viceconti (2007 p. 437):

Figura 7: Garantia de Capital de Terceiros

Garantia de

: Patrimonio Liquido
Capital de

T Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Neves e Viceconti (2007 p. 437).

Neves e Viceconti (2007) entendem que quanto maior o patrimonio liquido
da empresa, sendo 0 mesmo maior que as obrigagdes, os financiadores dessa forma

terdo mais seguranca em seus investimentos na empresa.

2.4.3 indices de Lucratividade e Rentabilidade

E através destes indices que é analisada a performance da organizacg&o,
podendo ser comparado com o0 de outras empresas para que assim seja evidenciada
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qual a empresa possui maior retorno. Peres Junior (1999) relata que estes indices

tém por finalidade evidenciar rendimento obtido referenciando o capital investido e a

capacidade da obtencéo de resultado pelos gestores.
De acordo com Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 134):

os indices de lucratividade e rentabilidade objetivam evidenciar os efeitos
combinados da liquidez, da atividade e de estrutura e endividamento sobre
os resultados obtidos pela empresa. Portanto, os indices de lucratividade
estdo intimamente relacionados ao desempenho econémico da empresa,
apresentando o retorno ou a rentabilidade dos recursos investidos e a
eficiéncia de sua gestao.

Segundo Padoveze (2000, p. 158):

os indicadores de lucratividade sobre vendas devem ser analisados em
relacdo aos padrfes internos preestabelecidos e aos periodos passados e
futuros. Isoladamente ndo propiciam conclusdes definitivas. Ja os
indicadores de rentabilidade tendem a propiciar analises e conclusdes de
carater mais generalizante e de comparabilidade com terceiros.

Dessa forma a diferencga entre eles € que nos indicadores de lucratividade

se demonstra a capacidade da obtencéo de lucro levando em consideracdo a receita

liquida, ja nos indicadores de rentabilidade se demonstra o retorno do negdécio tendo

como referéncia seu lucro liquido.

Estes indices sdo demonstrados de forma percentual e quanto maior for o

resultado obtido, melhor € a situacdo da empresa, pois € medindo o desempenho da

organizagdo que se pode relatar que a empresa esta consolidada, e € uma fonte

segura de investimento.

2.4.3.1 Margem Bruta

A margem bruta demonstra o percentual de rentabilidade alcancado

através do volume total das vendas deduzido dos custos. Sendo expressa para
Schrickel (1999, p. 287) como:

Margem

Bruta

Figura 8: Margem Bruta

LucroBruto x 100

Venda Liquida

Fonte: Schrickel (1999, p. 287).
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Schrickel (1999, p. 288) complementa que a margem bruta é:

a rentabilidade primaria de qualquer empresa. Trata-se do lucro
imediatamente apés a deducdo das despesas industriais (Custo dos
Produtos), das Depreciagfes — que devem referir-se majoritariamente aos
bens de producdo, sejam eles industriais (inddstrias) ou comerciais
(empresas varejistas) — e dos Impostos Faturados que, a rigor, ndo sao uma
receita propria da empresa.

Dessa forma, a margem bruta evidéncia a eficacia do setor da producao

em relacao aos seus custos em relacdo as vendas realizadas.

2.4.3.2 Margem Operacional

A margem operacional indica a rentabilidade da organizacdo em relagéao a
suas atividades operacionais. Expressa de acordo com Schrickel (1999, p. 289)

através da seguinte férmula:

Figura 9: Margem Operacional

Margem Lucro Operacional

Operacional Vendas Liquidas

Fonte: Schrickel (1999, p. 289).

Schrickel (1999, p. 289) conceitua que a margem operacional:

€ a margem mais importante da empresa, pois considera as deduc¢des das
Vendas das despesas industriais, das deprecia¢bes, dos impostos faturados
e das despesas de comercializacdo (de Vendas) e Gerais para que fique
viabilizada a colocacéo de seus produtos no mercado.

Esta margem é de muita importancia para os investidores, pois € dai que
se identifica se as atividades operacionais da empresa estdo demonstrando a
rentabilidade desejada.

2.4.3.3 Margem Liquida

A margem liquida é o resultado da lucratividade da empresa levando em
consideracdo o lucro liquido alcancado, ou seja, o resultado obtido ao final do
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periodo comparado com sua receita liquida. Portanto é calculado segundo Schrickel
(1999, p. 291):

Figura 10: Margem Liquida

Margem Lucro Liquido x 100

Liquida Receita Liquida

Fonte: Schrickel (1999, p. 291).

Schrickel (1999, p. 291) destaca que “este quociente demonstra o quanto
a empresa ganha em seu negocio ja tendo sido consideradas as despesas
financeiras dos empréstimos que financiam suas atividades ao longo do ano.” Dessa
forma, medindo o percentual da contribuicdo tendo como base o lucro liquido e a

receita liquida do final do periodo.

2.4.3.4 Rentabilidade do Patrimdnio Liquido

A rentabilidade do patrimdnio liquido tem por objetivo representar a taxa
de retorno do lucro atingido no periodo em relacdo aos investimentos realizados
pelos sécios. Padoveze (2000, p. 160) complementa que “este € o indicador
definitivo. Nao ha sofismas. Representa o quanto foi a rentabilidade do capital que
0s socios da empresa investiram no empreendimento.” Sendo representado segundo
Schrickel (1999, p. 310) pela férmula:

Figura 11: Rentabilidade do Patrimdnio Liquido

Rentabilidade

e Lucro Liquido
do Patrimonio

Liquido Patrimonio Liquido

Fonte: Schrickel (1999, p. 310).

Portanto, quanto maior for o resultado obtido, melhor para a empresa,
pois se trata de um atrativo para investidores pelo fato de demonstrar que com 0s

investimentos realizados, a mesma proporciona retorno futuro.
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2.4.3.5 Rentabilidade do Ativo

Na rentabilidade do ativo é possivel identificar quanto do lucro liquido
alcancado no periodo foi aplicado no seu ativo. Padoveze (2000, p. 159) demonstra

gue o calculo da rentabilidade do ativo € obtida através da seguinte formula:

Figura 12: Rentabilidade do Ativo

Rentabilidade Lucro Liquido

do Ativo Ativo Total

Fonte: Padoveze (2000, p. 159).

Padoveze (2000) complementa que o indice da rentabilidade do ativo &

um dos indices mais utilizados nas analises de rentabilidade.

2.4.4 Valor Econémico Adicionado (Economic Value Added - EVA)

O valor econdmico adicionado surgiu através da empresa de consultoria
Stern Sterwart & Company, De acordo com Brigham e Houston (1999, p. 342) o
EVA:

foi projetado para mensurar a verdadeira rentabilidade de uma empresa e é
calculado como sendo os lucros operacionais liquidos de impostos, menos o
custo anual de todo o capital utilizado pela empresa.

ludicibus (2008, p. 228) complementa que o EVA € inovador porque:

Considera que o investimento efetuado pelo acionista deve ser remunerado
em uma taxa minima; assim, uma empresa, além do lucro operacional, deve
haver lucro suficiente para cobrir, pelo menos, a remuneracdo minima
esperada pelo acionista.

Sendo calculado pela seguinte formula segundo ludicibus (2008, p. 229):
Figura 13: EVA

EVA

NOPAT - (C% x TC)

EVA = Economic Value Added( Valor Econémico adicionado)
NOPAT = Net operating Profit After Taxes (Lucro operacional liquido depois dos impostos)
C% = Percentual do custo do capital investido
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TC = Total Capital (Capital total investido)
Fonte: ludicibus (2008, p. 229).

O NOPAT por sua vez segundo ludicibus (2008, p. 231) é encontrado

através da seguinte maneira:

Quadro5: NOPAT

Receitas Liquidas

(-) Custos e despesas operacionais

(=) Lucro operacional antes dos impostos

- Impostos (liquidos do efeito de juros de capital de terceiros)

= NOPAT (Lucro operacional liquido apds impostos)

Fonte: ludicibus (2008, p. 231).

Para se encontrar o percentual do capital investido ludicibus (2008, p.

233) expbe da seguinte maneira:

Figural4: Percentual do Capital Investido

C%

kd x (1 -t) x (D/C) + ke x (E/C)

Kd = custo de capital de terceiros

Ke = custo de capital proprio

D\C = Capital de Terceiros\Capital Total

E\C = Capital Proprio\Capital Total

T = taxa efetiva de impostos pagos sobre capital de terceiros
Fonte: ludicibus (2008, p. 233).

Em relacdo ao capital total ludicibus (2008) relata que € o somatério do
capital de terceiros e capital préprio da empresa mais o resultado de todo capital
aplicado na empresa para que seja obtido resultado. Dessa forma, através do valor
econdmico adicionado é possivel medir a real remuneragcdo dos acionistas da
empresa, tendo em vista que nos outros indices ndao é possivel destacar esta
informac&o.
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245 EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes, Depreciations And

Amortizarions)

O EBITDA é outro indice utilizado para avaliar o desempenho de uma
empresa. ludicibus (2008, p. 238) comenta que o EBITDA “¢ uma medida
essencialmente operacional, desconsidera os efeitos dos resultados financeiros,
assim revelando o potencial da empresa para a geracdo de caixa operacional.”
Dessa forma, para a obtencdo do EBITDA sdo excluidas do calculo as despesas
com depreciacao e amortizacdo bem como as receitas e despesas financeiras.

Assim o EBITDA tem como estrutura a demonstracdo do resultado do
exercicio, pois seu inicio se da através da receita bruta, porém seu resultado é
obtido quando se encontra o lucro bruto e somente sdo deduzidas as despesas
operacionais. Visando esclarecer este comentario, ludicibus faz uma comparacéo

entre o DRE o EBITDA, expressa da seguinte maneira:

Quadro6: EBITDA x DRE

Demonstracdo de Resultado

EBITDA

Receita Bruta

Receita Bruta

Dedugbes Receita Bruta

Deducbes Receita Bruta

Receita Liquida

Receita Liquida

Cwmv

CmVv

Lucro Bruto

Lucro Bruto

Despesas operacionais

Despesas operacionais

(=) EBITDA

Depreciagéo

Depreciacao

Receita Financeira

Receita Financeira

Despesas Financeiras

Despesas Financeiras

Lucro Bruto

Lucro Bruto

IR + CSSL

IR + CSSL

Lucro Liquido

Lucro Liquido

Fonte: Adaptado de ludicibus (2008)

Portanto, o EBITDA demonstra o resultado operacional da empresa, leva
em consideracao as receitas e despesas que estéo vinculadas a atividade principal

da empresa.
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2.4.6 Valor Ponderado de Grandeza

O valor ponderado de grandeza surgiu com o intuito de estabelecer uma
tabela e classificar o desempenho das empresas da regido sul do pais abrangendo
os estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana. Ele avalia empresas dos
mais variados segmentos, sendo publicado anualmente pela Revista Amanha em
parceria com a PWC.

O VPG ¢ obtido através de valores contidos no balanco patrimonial e DRE
das empresas, sendo que para efeito da obtencado deste indice € usado o somatorio
do valor correspondente a 50% do patriménio liquido, 40% da receita bruta e o
montante de 10% do resultado do liquido do periodo.

Desta forma o valor ponderado de grandeza demonstra o potencial da
empresa, pois leva em consideracdo elementos cruciais que compdem as

demonstracdes contabeis.

2.4.7Benchmarking

O benchmarking € um instrumento utilizado para efetuar comparacoes.
Segundo Atkinson, Banker, Kaplan e Young (2000) consiste em um modo de
comparar as praticas utilizadas em setores da empresa com as de outras,
independente do segmento em que esta inserida, para que assim seja possivel se
analisar métodos que déo resultados em outras organizagdes.

Brigham e Houston (1999, p. 103) complementam que o Benchmarking é
“0 processo de comparacdo de uma empresa especifica com um grupo de empresas
benchmark, ou seja, de referéncia.” Através das técnicas do Benchmarking a
empresa pode melhorar e aperfeicoar seus processos, hdo somente copiando as
técnicas utilizadas em outras empresas mais também implantando novas, dessa
forma superando a concorréncia, tendo como consequéncia uma melhora em seu
desempenho operacional que acaba influenciando em seu resultado

econdmico/financeiro.
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3 ESTUDO DE CASO

Neste capitulo é apresentado estudo de caso objeto deste trabalho,
proporcionando a analise das demonstragdes contabeis de uma empresa do setor
metal mecéanico estabelecida no municipio de Criciima no extremo sul de Santa
Catarina.

Através da utilizagcdo dos métodos de analise horizontal e vertical, dos
indicadores financeiros, foi constatada a situagdo financeira, econdmica e
patrimonial da referida empresa, sendo possivel também comparar esta situacao

com outras empresas localizadas na regido sul do pais.

3.1 CARACTERIZACAO DA EMPRESA

Tendo seu inicio em 1991, e caracterizada como uma empresa familiar, a
Tornearia Rosso possuia sua producdo voltada exclusivamente para o setor
carbonifero. Porém, em 2001 a empresa passou por um processo de alteracao
contratual, modificando seu nome empresarial para Rosstel Industria e Comercio de
Pecas Ltda. Cabe destacar que atualmente possui seu quadro societario formado por
03 sdcios, sendo estes irmaos.

Diante do crescimento do mercado expandiu 0 negdécio passando a
atender também empresas do ramo ceramico, plastico, metal mecéanico e da
construcéo civil. Atualmente a empresa € optante pelo regime de tributacdo unificado,
o Simples Nacional e possui em seu quadro de funcionarios compostos por 07

funcionérios distribuidos entre o setor administrativo e produtivo.
3.2 COLETA DE DADOS

Para que os objetivos deste trabalho fossem alcancados, a empresa
autorizou e pos a disposi¢cao, o balanco patrimonial e a demonstracao do resultado
do exercicio dos periodos de 2009 a 2011.

3.3 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta etapa evidenciam-se os resultados de acordo com o0s objetivos
propostos da pesquisa, sendo eles: identificar quais as demonstracdes utilizadas

pela empresa estudada; apurar quais as principais informacdes que podem ser
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obtidas através das demonstragfes contdbeis; demonstrar quais os reflexos das
informacdes para a gestdo da empresa e realizar a comparabilidade com indices de

outras empresas.

3.3.1 Analise

Nesta parte serd realizada a analise horizontal e vertical do balango
patrimonial e da demonstracao do resultado do exercicio.

3.3.1.1 Andlise Horizontal e Vertical (AH e AV)

A tabela a seguir demonstra a analise vertical e horizontal do balanco
patrimonial. Tendo como periodo inicial 0 ano de 2009 sendo analisado até o
periodo de 2011, estabelecendo-se comparativos e confronto de informagcdes. Na
sequéncia séo relacionadas observagOes sobre os principais pontos da referida

demonstracao.



Tabela 1: Analise horizontal e vertical do balan¢o patrimonial

ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DO BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO 2011 AV 2010 AV | AH%10/11 2009 AV | AH%09/10 | AH%09/11
CIRCULANTE R$ 173.687,77| 32,37%| R$113.987,20| 37,20% 52,37| R$78.467,68| 28,17% 45,27 121,35
Disponibilidades R$27.773,26| 5,18%| R$25.767,71| 8,41% 778| R$ 1.928,29| 069%| 1236,30| 1340,31
Clientes R$ 145.914,51| 27,20% | R$88.219,49| 28,79% 6540 R$76.539,39| 27,48% 15,26 90,64
NAO CIRCULANTE R$ 362.857,81| 67,63%| R$192.411,31| 62,80% 88,58 | R$200.064,69| 71,83% -3,83 81,37
Imobilizado R$ 362.857,81| 67,63%| R$192.411,31| 62,80% 88,58 R$200.064,69| 71,83% -3,83 81,37
TOTAL DO ATIVO R$ 536.545,58 | 100,00% | R$ 306.398,51 | 100,00% 7511 R$ 278.532,37 [ 100,00% 10,00 92,63
PASSIVO 2011 AV% 2010|  AV% | AH%10/11 2009|  AV% | AH%09/10 | AH%09/11
PASSIVO CIRCULANTE R$129.321,74| 24,10%| R$97.508,57 | 31,82% 32,63| R$90.436,71| 32,47% 7,82 43,00
Salarios a Pagar R$16.308,21| 3,04%| R$11.060,14| 3,61% 47,45 R$10.697,50| 3,84% 3,39 52,45
Obrigages Sociais R$ 3.69370| 069%| R$ 3.518,13| 1,15% 499| R$ 90311| 0,32% 289,56| 309,00
Tributos a Recolher R$ 7.050,15| 1,31%| R$ 5.630,45| 1,84% 2521| R$ 4.35455| 1,56% 29,30 61,90
Fornecedores R$63.122,12| 11,76% | R$48.108,33| 15,70% 31,21 R$24.160,31| 8,67% 99,12 161,26
Bancos R$ 190,20 0,04%| R$ 8,04| 000%| 226567 R$ 4.709,47| 1,69% -99,83 -95,96
Financiamentos R$38.957,36| 7,26% | R$29.183,48| 9,52% 33,49 R$45.611,77| 16,38% -36,02 -14,59
PASSIVO NAO CIRCULANTE | R$162.956,04| 30,37%| R$60.293,50| 19,68% 170,27 | R$100.392,10 | 36,04% -39,94 62,32
Financiamentos R$ 162.956,04 | 30,37%| R$60.293,50| 19,68% 170,27 | R$100.392,10| 36,04% -39,94 62,32
PATRIMONIO LIQUIDO R$ 244.267,80 | 4553% | R$ 148.596,44| 48,50% 64,38| R$87.703,56| 31,49% 69,43 178,52
Capital Social R$50.000,00| 9,32%| R$20.000,00| 6,53% 150,00  R$20.000,00| 7,18% 0,00 150,00
Reservas R$ 194.267,80 | 36,21% | R$ 128.596,44| 41,97% 51,07| R$67.703,56| 24,31% 89,94 186,94
TOTAL DO PASSIVO R$ 536.545,58 | 100,00% | R$ 306.398,51 | 100,00% 75,11| R$ 278.532,37 | 100,00% 10,00 92,63

Fonte: elaborado pelo autor
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Através dos percentuais obtidos, podemos observar que a empresa
sofreu um expressivo aumento no ativo, e por consequéncia no passivo
correspondente a 92,63% entre os anos de 2009 e 2011. Este crescimento originou-
se principalmente pela elevacdo do ativo n&o circulante que obteve uma expanséo
de 81,37%, em virtude da aquisicAo de novas maquinas para a renovacdo do
imobilizado no setor da producédo, tendo como reflexo 0 aumento no passivo nao
circulante que no triénio variou 62,32%, visto que estas maquinas foram adquiridas
atraves de financiamentos.

Nos periodos analisados é perceptivel a concentracdo da maior parte das
aplicacdes no ativo ndo circulante. Em 2009 representava 71,83% do total do ativo,
em 2010 apresentou uma reducdo passando a representar 62,80% e em 2011
67,63%.

No ativo circulante, a conta de maior relevancia € a de clientes que devido
ao aumento das vendas teve seu crescimento entre os periodos de 90,64%, e
representa a maior proporcao do circulante. Porém a mesma ndao demonstrou muita
variacdo, sendo que em 2009 correspondia 27,48% em 2010 sofreu um pequeno
aumento 28,79% e 2011 obteve uma propor¢cado menor de 27,20%.

No passivo verifica-se a uma concentracdo maior das dividas de longo
prazo. No ano de 2011 a empresa apresenta 24,10% no curto prazo e 30,37% de
longo prazo, esta proporcao representa uma situacao favoravel para a empresa.

No passivo circulante se evidencia o aumento da conta de fornecedores,
isso relacionado ao aumento das vendas que também apresentou como
consequéncia o aumento dos tributos a recolher, bem como a elevacdo dos salarios
devido a contratacdo de novos funcionarios.

No patriménio liquido € onde se percebe a maior variagdo, onde o0 mesmo
no ano de 2011 representa 45,53% do passivo, devido a integralizacdo de capital
pelos sécios e também com a reserva obtida com os resultados positivos dos
exercicios anteriores que permitiram tal situacéo.

Resumindo pode-se perceber que a empresa investiu em imobilizado
nestes periodos, sendo que para financiar estes se utilizou de recursos de longo
prazo. Pelo fato do ativo circulante na sua maior parte ser composto pelos clientes é
apresentada uma situacdo de risco para a empresa levando em consideragcéo a
inadimpléncia.

A tabela em sequéncia apresenta a analise horizontal e vertical da

demonstracao do resultado do exercicio.



Tabela 2: Analise horizontal e vertical da demonstracdo de resultado do exercicio
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ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

2011 AV 2010 AV | AH%10/11 2009 AV AH%09/10 | AH%09/11
Receita Operacional R$ 918.476,87| 109,97%| R$ 747.100,89 |109,34% 2294| R$ 386.161,29| 109,29% 93,47 137,85
Deducbes -R$ 83.252,67 9,97% | -R$ 63.830,53 9,34% 30,43 | -R$ 32.821,33 9,29% 94,48 153,65
Receita Liquida R$ 835.224,20| 100,00%| R$ 683.270,36 | 100,00% 22,24| R$ 353.339,96| 100,00% 93,37 136,38
Custo das Vendas -R$ 289.398,52 34,65% | -R$ 213.595,35| 31,26% 35,49 | -R$ 178.561,83 50,54% 19,62 62,07
Lucro Bruto R$ 545.825,68 65,35% | R$ 469.675,01| 68,74% 16,21| R$ 174.778,13 49,46% 168,73 212,30
Despesas Operacionais -R$ 436.303,00| 52,24%|-R$ 392.051,97| 57,38% 11,29| -R$ 140.813,59| 39,85% 178,42 209,84
Resultado Operacional R$ 109.552,68| 13,12%| R$  77.623,04| 11,36% 41,13| R$  33.964,54 9,61% 128,54 222,55
Receitas Financeiras R$ 1.584,37 0,19% | R$ 94291 | 0,14% 68,03 R$ - 0,00% 94.191,00 | 158.437,00
Despesas Financeiras -R$  24.553,44 2,94%|-R$  28.615,62| 4,19% -14,20| -R$  4.132,89 1,17% 592,39 494,10
Resultado Liquido R$  86.583,61| 10,37%| R$  49.950,33| 7,31% 73,34| R$  29.831,65 8,44% 67,44 190,24
Receitas N&o Operacionais | R$  1.232,25 0,15% | R$  10.942,55| 1,60% -88,74 R$ - 0,00% | 1.094.155,00 | 123.225,00
Lucro Liquido do Exercicio | R$ ~ 87.785,86| 10,51%| R$  60.892,88| 8,91% 44,16| R$  29.831,65 8,44% 104,12 194,27

Fonte: elaborado pelo autor
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Ao longo dos periodos a empresa obteve um crescimento consideravel
em sua receita operacional que variou 137,85% em relacdo ao ano de 2009, sendo
que este incremento das vendas deu-se em virtude da expansdo da atuacdo no
mercado.

Como ponto positivo mesmo com o0 aumento das vendas, 0 custo da
mesma teve sua representatividade diminuida sendo que em 2009 representava
50,54% da receita liquida, em 2010 sofreu uma reducéo passando para 31,26% e
em 2011 se elevou e passou a representas 34,65%, sendo que sua variacao entre
os periodos foi de 62,07%.

Porém as despesas operacionais ndo seguiram na mesma linha do custo
das vendas, se expandiram, sendo que em 2009 representavam 39,85% em 2010
passou a representar 57,38% e em 2011 sofreu uma pequena reducdo passando
para 52,24% sendo que na comparacao entre os periodos de 2009 e 2011 sua
variacao correspondeu a 209,84%.

Devido aos financiamentos contratados destinados a aquisicdo de
imobilizado, as despesas financeiras também aumentaram, sendo que entre o0s
periodos a variacao foi de 494,10%.

Diante disso, o percentual de lucro liquido da empresa aumentou, mas
nao no patamar desejado, sendo que em 2009 era de 8,44%, em 2010 passou para
8,91% e em 2011 alcancou 10,51%. Para que se alcance o patamar desejado €
necessario que a empresa reveja seu controle sobre os custos e as despesas, para

gue assim melhore o seu resultado ao final dos periodos.

3.3.1.1 Analise dos Indicadores financeiros

Nesta etapa do trabalho sera realizada uma andlise dos indicadores
financeiros basicos utilizados pela contabilidade. A tabela a seguir demonstra a
analise dois indicadores de liquidez e endividamento, expondo assim a capacidade
que a empresa tem de pagar suas obrigacbes tanto em curto quanto em longo

prazo, e como estéo divididas as dividas da organizacao.
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Tabela 3: Indicadores de Liquidez e Endividamento

LIQUIDEZ 2011 2010 2009
Liquidez Corrente 1,34 1,17 0,87
Liquidez Imediata 0,21 0,26 0,02
Liquidez Geral 0,59 0,72 0,41
Liquidez Seca 1,34 1,17 0,87
ENDIVIDAMENTO 2011 2010 2009
Endividamento Geral ou Total 54,00% 52,00% 69,00%
Composicéo do Endividamento 44,25% 61,79% 47,39%
Garantia Capital de Terceiros 83,57% 94,17% 45,96%

Fonte: elaborado pelo autor

Na liquidez corrente nota-se que o ativo circulante passou a ser maior que
0 passivo circulante a partir do ano de 2010 sendo que em 2011 alcangou seu maior
valor 1,34, o que representa que para cada 1,00 R$ de divida no curto prazo a
empresa dispde de ainda uma sobra de 0,34 R$ em seu ativo circulante.

Ja na liquidez geral, nos periodos de 2009, 2010 e 2011 em nenhum
momento este indice ultrapassou 1,00, sendo de 0,41, 0,72 e 0,59 respectivamente,
portanto ndo sendo considerada satisfatéria. A liquidez imediata seguiu na mesma
linha da liquidez geral, mas obteve resultado um pouco mais expressivo sendo que
em 2009 a empresa praticamente ndo possuia disponibilidade para efetuar seus
pagamentos de forma imediata, em 2011 a empresa passou a ter a capacidade de
pagamento de 21% para quitar sua divida no curto prazo imediatamente.

Porém, no que diz respeito aos indicadores de liquidez nota-se uma
situacdo um pouco comprometedora em relacdo a capacidade imediata de
pagamento e a capacidade total de quitacdo das dividas, mas podemos constatar
uma melhora gradativa nestes indicadores. Cabe salientar que a conta de clientes
sofreu alteracdo positiva e expressiva nestes periodos, o que nos possibilita projetar
uma possivel melhora futura nestes indicadores com a realizacdo destes
recebimentos.

Observando os indicadores de endividamento cabe salientar que a
empresa a partir de 2009 passou a usa em sua maior parte o capital te terceiros
para financiar seus investimentos. Em relacdo a composi¢cdo do endividamento
podemos verificar uma variacdo entre os periodos sendo que em 2009 47,39% das
obrigacdes da empresa se encontravam no curto prazo sendo, em 2010 este indice

aumento eu passou para 61,79% e em 2011 retraiu e ficou na casa de 44,25%.
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Contudo, constata-se que em relagcdo ao endividamento a empresa esta
em uma situacao favoravel, pois a maior parte das dividas da empresa se concentra
no longo prazo e seu endividamento total nos periodos analisados diminuiu sendo
que em 2009 representava 69,00% do seu ativo, e no ultimo periodo passou a
representar apenas 54,00% do mesmao.

A tabela 4 evidencia os indicadores de lucratividade e rentabilidade que a

empresa obteve nos periodos.

Tabela 4: Indicadores de Lucratividade e Rentabilidade

LUCRATIVIDADE E RENTABILIDADE 2011 2010 2009

Margem Bruta 59,43% 62,87% 45,26%
Margem Operacional 11,93% 10,39% 8,80%
Margem Liquida 9,56% 8,15% 7,73%
Rentabilidade do Patriménio Liquido 35,94% 40,98% 34,01%
Rentabilidade do Ativo 16,36% 19,87% 10,71%

Fonte: elaborado pelo autor

Através desta tabela podemos perceber que a lucratividade da empresa
vem crescendo na medida do passar dos periodos pelo fato do aumento das vendas
e em virtude dos custos e das despesas nao crescerem na mesma proporcao, desta
forma a margem liquida de 2011 é a maior dos periodos analisados, pois de cada R$
100,00 vendidos, o lucro foi de R$ 9,56, sendo que nos periodos de 2009 e 2010 a
margem liquida corresponde a 7,73% e 8,15% respectivamente.

Analisando a margem bruta e a margem operacional pode-se perceber
gue as despesas operacionais influenciam de forma negativa no resultado da
margem liquida obtida.

Dessa forma se a empresa conseguir manter a lucratividade estavel tera
uma recuperagdo mais rapida de seus investimentos. Em relacé@o a rentabilidade do
patrimoénio liquido e do ativo podemos destacar que os indices encontrados sao
considerados atrativos, tendo como destaque o ano de 2010 o qual atingiu 40,98%
e 19,87%, e no periodo de 2011 encerrou com 35,94% e 16,36%.

A tabela 5, expressa o calculo do EBITDA do triénio, em sequéncia sao
realizados comentérios comparando o resultado obtido com a demonstracdo do

resultado do exercicio dos mesmos periodos.
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CALCULO DO EBITDA

2011

AV

2010

AV

2009

AV

Receita Operacional

R$ 918.476,87

109,97%

R$ 747.100,89

109,34%

R$ 386.161,29

109,29%

Deducbes

-R$ 83.252,67

9,97%

-R$ 63.830,53

9,34%

-R$ 32.821,33

9,29%

Receita Liquida

R$ 835.224,20

100,00%

R$ 683.270,36

100,00%

R$ 353.339,96

100,00%

Custo das Vendas

-R$ 289.398,52

34,65%

-R$ 213.595,35

31,26%

-R$ 178.561,83

50,54%

Lucro Bruto

R$ 545.825,68

65,35%

R$ 469.675,01

68,74%

R$ 174.778,13

49,46%

Despesas Operacionais

-R$ 409.097,25

52,24%

-R$ 375.807,58

57,38%

-R$ 128.831,70

36,46%

EBITDA

R$ 136.728,43

13,12%

R$ 93.867,43

11,36%

R$ 45.946,43

13,00%

EBITDA x DRE

24,81%

20,93%

35,28%

Fonte: Elaborado pelo autor

Para a realizacdo do célculo do EBITDA foram desconsideradas as

despesas com depreciagdo e as despesas financeiras bem como as receitas
financeiras, portanto chegando a um resultado operacional maior que o encontrado
no DRE, dessa forma percebe-se que o efeito foi uma variacdo de 35,28% no ano de
2009, 20,93% em 2010 e 24,81% em 2011 para maior em todos os periodos,
desconsiderando estes trés elementos.

Em relacdo ao valor ponderado de grandeza a empresa obteve o0s

seguintes resultados conforme A tabela 6.

Tabela 6: Calculo do Valor Ponderado de Grandeza

CALCULO DO VALOR PONDERADO DE GRANDEZA

2011

2010

AV
10/11

2009

AV
09/10

AV
09/11

R$ 122.133,90

R$ 74.298,22

64,38%

R$43.851,78

69,43%

178,52%

50% do Patrimdnio Liquido

40% da Receita Bruta R$367.390,75 |R$298.840,36 | 22,94% | R$154.464,52 | 93,47%

137,85%

10% do Resultado Liquido | R$ 8.778,59 | R%$6.089,29 | 44,16% | R$2.983,17 |104,12%

194,27%

Resultado do VPG

R$ 498.303,24 | R$379.227,87 | 31,40% | R$201.299,47 | 88,39%

147,54%

Fonte: elaborado pelo autor

Dessa forma, a seguir sera realizado um comparativo entre os valores
obtidos da empresa objeto de estudo deste trabalho em relagédo aos resultados de
outras empresas publicados pelas revistas Amanha e Exame PME.

Diante disto o comparativo do valor ponderado de grandeza que €
elaborado pela revista Amanha, a primeira colocada teve uma variagéo de 106,21%
entre os periodos de 2010 e 2011, a empresa teve uma variacao de 31,40%, por se

s

tratar de uma pequena empresa 0 resultado é satisfatorio, mas a empresa nao
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entraria no ranking das 1000 empresas que mais crescem nha regido sul do Brasil,
dos mais variados segmentos, que sdo classifica as 500 primeiras como as 500
maiores e as outras 500 como as 500 emergentes do Sul.

O quadro 7 foi adaptado sendo que o mesmo demonstra o ranking das 10
melhores empresas do sul do Brasil, ao seu final apresenta a classificagcdo da
empresa objeto de estudo deste trabalho se a mesma tivesse participado do
comparativo. Esta classificacdo é elaborada pela revista Exame PME que tem como
objetivo avaliar o crescimento da receita liquida das 250 pequenas e médias

empresas que mais crescem no Brasil.

Quadro 7: Ranking da Regido Sul

Ranking da Regido Sul

Receita liquida (R$ Crescimento

mil) (%) Posicao do ranking das

Empresa Estado| 2009| 2010| 2011 2009-2011 250 que mais crescem
1 | Peuter SC 84| 2.396 |10.054 11909,5 2
2 | EQS Engenharia SC 5.196|12.620 | 35.986 592,5 9
3 | Apetit PR 1.365| 5.095| 8.165 498 13
4 | Techresult PR 2.420| 8.713|11.469 374 17
5 | Arvus SC 952 | 1.906| 4.484 371,1 18
6 | Teevo RS 9.555|14.443 | 29.226 205,9 34
7 | Realeza Informatica PR 17.144131.674 | 48.750 184.,4 42
8 | LC Automacao RS 4.319| 5.579|12.021 178,3 47
9 | Apetiti Parana PR 10.910|14.021 | 30.051 175,4 48
10 | Human Mobile RS 9.893|19.201 | 25.712 159,9 53
11 | Rosstel SC 353 683 835 136,3 66

Fonte: Adaptado da Revista Exame PME (2012)

Podemos perceber que no ranking geral as empresas da regido sul do
pais estdo bem colocadas, o quadro demonstra a empresa estaria classificada na
posicdo 66°. Segundo a mesma revista sobre o percentual do endividamento geral a
média das empresas que compdem o ranking no ano de 2011 foi de 51,1% sendo
gue a da empresa foi de 54% portanto se mantendo quase que no mesmo patamar
das empresas comparadas.

Em relacdo a margem bruta o percentual atingido pelas empresas de
referencia foi de 41,6% e da organizacao objeto de estudo deste trabalho alcangou
59,43%, que corresponde a uma variacdo de 43,90%, isso demonstra uma boa
situacdo em relacdo a este comparativo, analisando o indicador da margem liquida a
variacdo foi de 19,50%, sendo que a média das PME de 2011 atingiu 8% e da

empresa representou 9,56%. Portanto, € perceptivel em relagdo a estes
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comparativos que a empresa apresenta uma situagao atraente e encontra-se um

processo de franco crescimento.
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4 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho de conclusdo do curso foi realizado com o intuito de
apresentar e evidenciar o processo de andlise das demonstra¢cdes contabeis como
instrumento relevante para a gestdo empresarial e sua relevancia como artifice da
estratégia empresarial.

Diante do estudo, constatou-se que no atual contexto organizacional,
estar munido de informacdes confidveis referentes ao real posicionamento da
empresa, considerando-se 0 universo em que atua, € pressuposto fundamental para
o0 estabelecimento de um processo gerencial de sucesso.

Evidencia-se que ndo basta construir e consolidar as demonstracées
contabeis € necessario analisa-las, transformando-as em instrumento diferencial
para o processo decisorio. Devido a variedade e a necessidade dos usuarios, estas
analises proporcionam diversas informacfes, sendo que cabe ao a analista tracar o
objetivo do estudo, e assim usar dos artificios adequados para se concluir o trabalho
da forma desejada.

Cabe salientar que devido a dificuldade dos usuarios das informacdes em
interpretar os dados contidos nas demonstracdes contabeis, possuir o dominio de
tais ferramentas, é fundamental para constituir um diferencial competitivo e
reconhecer a realidade organizacional.

Desta forma, uma organizagdo amparada por informacdes
mercadoldgicas, projecdes futuras, e por analises soélidas e concisas, pode identificar
seus pontos fortes, e assim aperfeicod-los e valoriza-los ainda mais, bem como
corrigir eventuais pontos fracos detectados.

E importante ressaltar que, o profissional contabil participa ativamente em
todos os processos de andlises empresariais, sendo ele um dos responsaveis
diretos pelos rumos da organizacdo. Desse modo, verifica-se que a analise das
demonstracdes € algo relevante e presente no meio empresarial, constituindo-se em
um instrumento fundamental para o processo decisorio.

Diante do exposto o objetivo geral deste trabalho foi de demonstrar a
importancia da utilizacdo da analise das demonstragdes contabeis de uma empresa
do setor metal mecanico localizada na cidade de Cricima - SC. Na sequéncia, 0s
demais objetivos delimitados para o trabalho também foram evidenciados.

Por fim, constata-se que o0 processo de analise das demonstracbes

contdbeis esta diretamente alinhado a realidade atual da area contabil, e tem por
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intuito assegurar o desenvolvimento sustentavel das organiza¢gdes para 0s proximos
anos, contemplando o empreendimento, com uma visao sistémica e abrangente dos

aspectos econdmicos e financeiros que o permeiam.
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